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DUSEK TAMAS

David Hume kozgazdasagi munkdssaganak helye
az elmélettorténetben

A tanulmany dsszesen 43, a kozgazdasagtan elmélettorténetével foglalkozoé konyv-

ben vizsgalja meg, hogy David Hume kozgazdasagi munkassaga hogyan jelenik meg

benniik. Hume relativ helyzetének meghatarozasahoz a hozza torténetileg és temati-

kailag kozel allo Adam Smith, James Steuart, Richard Cantillon és Francis Hutcheson
személye kiemelten kezelt. A kibontakozo kép joval arnyaltabb annal, mintamia pénz

és a nemzetkozi kereskedelem elméletével foglalkozé konyvekben megjelenik Hume-
rol. Hume pénzelméleti nézeteinek értelmezésében az okozza a legnagyobb zavart,

hogy két alapelmélete volt, kétféle elemzési modszerrel, a pénzmennyiség valtozasaval

kapcsolatban két kiilonb6z6 kérdésre vonatkozéan. Hume-ra a huszadik szazad koze-
pétol azok a megkozelitések hivatkoztak el6dként, amelyek makroaggregatumokban
gondolkodtak, igy a monetaristak és a keynesi aggregalt keresletélénkités hivei is.
Ugyanakkor a pénzmennyiség novekedésének a relativ arakra, arszerkezetre, jove-
delem-ujraelosztasra gyakorolt hatasat figyelembe vevo, kifinomultabb és ritkab-
ban el6fordulé megkozelitések inkabb biraltak Hume pénzelméletét, és vele szem-
ben Cantillont részesitették elényben.*

Journal of Economic Literature (JEL) kod: B11, B12, B31, F3.
Kulcsszavak: Hume, elmélettorténet, érmepénzaramlasi mechanizmus, mennyiségi
pénzelmélet, gondolatkisérlet.

* A tanulmany megirasat az OTKA (K131937) timogatta. Haldsan kdsz6ném Juan Castaneddnak,

a Vinson Centre (University of Buckingham) vezet6jének a tdimogatasat, amelyet az intézményben
kutaté 6sztondijasként élvezhettem, ahol a szakirodalom széles koréhez férhettem hozza. Készonettel
tartozom tovabbd Richard van der Bergnek, Steven Medemdnak és Mary Morgannek a témahoz kot6do
inspirald kérdéseikért és tandcsaikért, amelyeket 2024 szeptemberében a Kozgazdasagi Elmélettorté-
neti Tarsasag (The History of Economic Thought Society) 54. konferenciajan tettek f6] nekem, illetve

osztottak meg velem, ahol Hume modern félreértelmezéseirdl tartottam eléadast.

Dusek Tamds egyetemi tandr, Széchenyi Istvan Egyetem (e-mail: dusekt@sze.hu).
A tanulmanyra a Creative Commons CC-BY iranyelvei érvényesek.

A kézirat els6 véltozata 2025. szeptember 9-én érkezett szerkesztdségiinkbe.
DOI: https://doi.org/10.18414/KSZ.2026.1.1
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David Hume’s place in the history of economic thought
TAMAS DUSEK

The paper examines a total of 43 books dealing with the history of economic thought
to see how David Hume’s economics is presented in them. In order to determine
Hume’s relative position, special attention is given to Adam Smith, James Steuart,
Richard Cantillon, and Francis Hutcheson, who are historically and thematically
close to him. The picture that emerges is much more nuanced than that presented in
textbooks on the theory of money and international trade. The greatest confusion in
the interpretation of Hume’s views on monetary theory stems from the fact that he had
two basic theories with two different methods of analysis of changes in the quantity of
money relating to two different questions. From the mid-twentieth century onwards,
Hume was regarded as a precursor by those who thought in terms of macroaggregates,
such as monetarists and Keynesian advocates of aggregate demand stimulation, while
more sophisticated and less common approaches, which took into account the effects
of money supply growth on relative prices, price structure, and income redistribution,
tended to criticise Hume and favour Cantillon instead.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: B11, B12, B31, F3.

Keywords: Hume, history of economic thought, specie-flow mechanism, quantity the-
ory of money, thought experiment.

Bevezetés

David Hume (1711-1776), a skot felvilagosodas kimagaslé képviseldje minden idok
legnagyobb hatasu és legsokoldalubb gondolkodéi kozé tartozik. Sokan a legje-
lentdsebb angol nyelven ir6 filozéfusnak tartjak (Rasmussen, 2017, xi. o0.). Mdsok
a modernitas profétajaként és a wittgensteini forradalom profétajaként tekintenek ra
(Phillipson, 2011, 1. 0.). Fontossagat mutatja, hogy azon kevés tudos egyike, akikrél
folyodiratot (Hume Studies, 1975 6ta jelenik meg), tudomanyos tarsasagot (The Hume
Society, alapitva 1974-ben) és tarsadalomtudomanyi kutatdintézetet (The David
Hume Institute) is elneveztek, aktivan apolva szellemi 6rokségét.

Hume gazdasdgelmélethez valé hozzajarulasa els6sorban az 1752-ben megjelent
Politikai tanulmdnyok (Political discourses) cimt kotet esszéinek egy részébdl all, bar
gazdasagi jellegii észrevételei gazdag életmivében mashol is gyakran felbukkannak.
Nézetei az elmélettorténelem korai szakaszatol kezdve elég jol beépiiltek a kanonba.
Napjaink és az elmult évtizedek pénzelméleti munkdiban is rendszeresen hivatkoz-
nak ra. Egy néhdny évtizede kiadott, Nemzetkozi pénziigyek cimi valogataskotet
(Cooper, 1969) 1949 el6ttrol egyetlen tanulmanyt tartalmaz, Hume A kereskedelem
mérlegérdl cimu irasat, amelyhez képest — a kotet bevezetdje szerint — csak az 1969-et
megel6z6 30 évben sziilettek 1j elméletek ezen a teriileten. Harry Johnson a hetvenes
évek elso felében szamos befolyasos tanulmanyaban megismételte, hogy a moneta-
rizmus és a fizetési mérleg elmélete Hume érmepénzaramlasi mechanizmusabdl ere-
deztethetd (Johnson, 1972, 13. 0.; 1975, 220. 0.). Az 1970-es évekre jellemz6 magas
inflacio6 koriili gazdasagpolitikai vitakban Hume-ra a monetarizmus képviseldi, koz-
titk Milton Friedman és Robert Lucas rendre pozitivan hivatkoztak. Lucas (1996) az
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1995-6s kozgazdasagi Nobel-dij atvételekor tartott eléaddsaban Hume csodalatos
1752-es esszéit a modern pénzelmélet kezdetének nevezte.

Hume dominancidja a torténeti hivatkozasokban valtozatlan napjainkban is. Az
altalanos (tehat nem elmélettorténeti indittatasa) pénzelméleti munkak a 20. szdzad
el6tti szerz6kre alig hivatkoznak, de ha igen, akkor Hume koztiik van, vagy egye-
diil képviseli a klasszikusokat. Csak harom példat idézek. Mankiw és Taylor (2020,
556. 0.) tankonyvében ez all:

»Hume szerint a pénzmennyiség valtozasai a nomindlis valtozokat érintik, de a realval-
tozokat nem. Amikor a kdzponti bank megduplazza a pénzmennyiséget, az drszint meg-
duplazddik, az eurdban kifejezett bérek megduplazodnak, és minden mas eurdban kife-
jezett érték is megduplazodik. A redlvaltozok, mint példaul a termelés, a foglalkoztatas,
arealbérek és a realkamatok, valtozatlanok maradnak. A monetaris valtozdsoknak a real-
valtozokra vonatkozd irrelevancidjat monetaris semlegességnek nevezik.”

Par bekezdéssel kés6bb tigy tompitjak ezt, hogy Hume rovid tavon kételkedett
a monetaris semlegességben. Burda és Wyplosz (2013) harom kiilonb6z6 helyen
hivatkoznak Hume-ra: el6szor a pénzrél sz016 esszéje kezdé mondatait idézik, majd
az érmepénzaramldsi mechanizmust ismertetik, végiil az arak merevségének kapcsan
emlitik. Parkin (2023, 161. o.) tankonyve szerint Hume vetette fel el6szor — 1742-es
Essays, Moral and Political cimu esszékotetében — a kovetkezd kérdéseket: Mi okozza
az inflaciét? Mi okozza a fizetési mérleg hidnyait és tobbleteit? Miért ingadoznak az
arfolyamok? Amellett, hogy ezeknek az ismertetéseknek nem minden részletével ért-
hetlink egyet, az elmélettdrténeti munkakban - mint majd latjuk - az is vita targyat
képezi, hogy Hume valdjaban melyik késébbi elméleti iskola el6futaranak tekinthetd,
vagy tanai egyaltaldn felhasznalhatok-e a modern pénzelméletben.

Hume bekeriilt a nemzetkozi kereskedelem elméletének leggyakrabban emlitett
klasszikusai kozé is. Krugman, Obstfeld és Melitz a tankonyviikben azt irjak, hogy
»a gazdasagi elméletek torténetével foglalkozok gyakran a skot filozofus, David
Hume A kereskedelem mérlegérél cimu esszéjét tartjak az elsé valddi gazdasagi
modellnek. Hume esszéje 1758-ban jelent meg.” (Krugman et al., 2018, 23. 0.) Bar
a megjelenés datuma helytelen (val6jaban 1752-ben jelent meg), nagyobb gond, hogy
nem vildgos: kik azok az elmélettorténészek, akik ezt a merész éllitast tették, megfe-
ledkezve az 1752 el6tti gazdasagelméleti teljesitményekr6l, koztiik a Hume altal leirt
mechanizmust néla korabban mar megfogalmazo szerz6krdl.

Hume esetében tehat nem egy elfelejtett, Gjrafelfedezést igénylé munkassagrol van
sz06, hanem éppen ellenkezdleg: a 18. szazadi szerz6k hasonld irasaihoz képest nagyon
jol ismert és az elmult évtizedekben (az 1950-es évekt6l mindenképp) sokféleképpen
interpretalt nézetekrél. Igy inkdbb a tulfeldolgozottsagbol fakadé veszélyek leselked-
nek ra, amelyek a sokszor (at)értelmezett elmélettorténeti alapmunkakat jellemzik.
Ahogyan névekszik az értelmezések és tjraértelmezések szama, ugy az elsédleges
mondanivalérol a masodlagos értelmezésekre, majd az azokat értékeld és biralo har-
madlagos és sokadlagos értelmezésekre helyez6dhet at a diskurzus sulypontja. Az ere-
deti munkak értelme a tobbféle, egymassal 6sszhangban nem 1év6, olykor ellentmon-
dasos rekonstrukciojuk és a rekonstrukciok szerz6i kozotti vita miatt elmosddotta
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valik, és igy elveszitik viszonyitasi alap jellegiiket. Ezen azzal lehetne segiteni, ha &ssze-
hasonlitandnk az eredeti mtiveket és kiilonféle olvasataikat, és az utobbiak koziil kizar-
nank a téves értelmezéseket. Ez nem mindig hajthaté végre konnyen és egyértelmten,
de az elfogult és 6nkényes értelmezések sokszor azonosithatok. E modszer azonban
inkabb csak az elmélettorténészekre jellemzd; az altaldnos elméleti irasok inkabb atve-
szik és tovabborokitik az egyszer mar elterjesztett félreértelmezéseket.

E tanulmany ezért nem fogalmaz meg j értelmezéseket, hanem Hume életmiivének
az elmélettorténeti kanonban vald elhelyezkedését és értékelését kivanja bemutatni.
Ehhez a hatalmas értékel6 szakirodalom kiilonb6z6 tipusait lehetne felhasznalni, igy

- a nagy elmélettorténeti attekintéseket,

— a szlikebb résztertiiletre, példaul a pénzelméletre és nemzetkozi gazdasagtanra
tokuszalo elmélettorténeti miiveket,

- anem torténeti beallitottsagu pénzelméleti, nemzetkozi gazdasagtani témakor
irasok koziil azokat, amelyek megemlitik Hume hozzajaruldsat, valamint

- azokat a szakcikkeket és konyveket, amelyek kifejezetten Hume munkassagat
helyezik a kdzéppontba; ezek koziil elsdsorban a gazdasagi jellegii irasokkal foglal-
kozodk jonnek szoba, mert a teljes életmt targyalasakor a gazdasagi rész sulya tobb-
nyire nagyon kicsi.

Mindegyik megkozelités indokolt, de mivel az els6tdl varhato a legaltalanosabb kép,
ezt fogom alkalmazni; de néhol a mésik haromra is utalok majd. A tanulmanyban el6-
szOr az értelmezést segitd néhany kontextualis elemet mutatok be, a gazdasagi esszék
életmivon beliili helyzetével egyiitt, kitérve Hume filozofiai nézeteire és stilusdra is.
Ezutan Hume pénzelméleti gondolatait ismertetem.

A Hume-ot kozéppontba allité kutatasok sokszor elfogultak: a pozitiv, 6t egyolda-
ltan dicsér6, s6t hoskultuszszeri elfogultsag a gyakoribb. Az 6t értékelék néha sajat
vilagnézetiik szerint szelektaljaAk Hume gondolatait, javaslatait: az 6ket megerdsi-
téket kiemelik, a gyengitéket elhallgatjak vagy egyoldaltian értelmezik. Egy példat
megelGlegezve: Hume-ot tobbnyire a korlatozott allami szerepvallalas, gazdasagpo-
litikai értelemben - egy Hume idejében még nem létezé kifejezéssel élve — a klasz-
szikus liberalis tanok hiveként tartjak szdmon, de taldlhatunk nala a jelentds allami
szerepvallalas 6sztonzésére vonatkozd megjegyzéseket is. Az utobbiak kiemelésével,
hangsulyozdsaval tompithaté a szabadpiaci megkozelitésének hatarozottsaga. Ezen
elfogultsagok miatt a Hume-ot kézéppontba 4llit6 kutatédsokat' inkédbb csak néhdny
fontos életrajzi részletnél és az elmélettorténeti munkakban vitatott kérdéseknél
veszem - korlatozottan - figyelembe. A magyar nyelvii szakirodalom is hattérbe szo-
rul (Madarasz, 2012; Csato, 2013), ahogyan a Hume munkassagat feldolgoz¢ irasokra
és Hume magyar fogadtatasara sem térek ki.

Mivel Hume helyzetét mas szerepl6khoz valo viszonya alapjan és nem csupan
o6nmagaban vizsgalva itélhetjiik meg, a Hume-hoz torténetileg és tematikailag kozel
all6 Adam Smith, James Steuart, Richard Cantillon és Francis Hutcheson is gyakran

' Valamilyen elfogultség a nagy elmélettorténeteknél is sokszor adédik, de azok mégsem Hume
személyére vonatkoznak.
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szerepel tanulmanyomban. Azt mutatom majd be, hogy az elmélettorténeti konyvek
Hume milyen el6zményeirdl és kovetkezményeirdl irnak, miben latjak az Gjdonsag-
tartalmat, alkalmazhatdsagat, mi a véleményiik az életmi belsé konzisztenciajarol
és mas elméletekkel valo osszeegyeztethetdségérdl, a korabbi eredményekre valo ref-
lexidirdl, és milyen plagiumvadakat fogalmaznak meg vele szemben. Mindezekr6l
allast is foglalok, remélhet6leg hozzajarulva egy arnyalt Hume-kép kialakitdsahoz.

A gazdasagi témaju esszék helye Hume életmiivében

Hume a tudomany generalistajaként, koranak szaktudomanyokra még nem széttago-
loédott kornyezetében (amit ma interdiszciplinaritasként lehetne dicsérni) elsésorban
moralfilozdfiai irasok szerzdje, amelyek a mai terminoldgia és tudomanyklasszifika-
ci6 alapjan a filozofia, esztétika, logika, torténelem, kozgazdasagtan, politoldgia, jog-
tudomany, szocioldgia, demografia, pszicholdgia, szocialpszicholdgia, huménetologia,
megismeréstudomany korébe tartoznanak, tehat a tarsadalom- és a bolcsésztudoma-
nyok nagy részét atolelik. Hume foglalkozott ugyanakkor természetfilozdfiai kérdé-
sekkel is, tobbek kozott birdlva — az érzékszervi tapasztalatok hidnya miatt - Newton
gravitacids elméletét. Az 1. tdbldzat csak a legfontosabb irdsainak’ cimét tartalmazza;
az életmtivét kutatok emellett nagyszamu kéziratat és levelét is tanulmanyoztak, vala-
mint egyéb vele kapcsolatos dokumentumokat és targyi emlékeket, példaul a birtoka-
ban 1év6 konyveket is vizsgaltak, s6t nem keriilte el figyelmiiket azok sorsa, tovabba
az altala hasznalt levélpapirok, s6t kézirasanak sajatossagai sem.

Hume az utdkorra a legnagyobb hatést szkeptikus, empirista, azon beliil szenzua-
lista, az érzékszervi tapasztalatok elsddlegességét hirdetd filozéfidjaval (amely Kantot
is felébresztette ,,dogmatikus szendergésébdl”) és az oksag interdiszciplinaris kérdésé-
nek targyalasaval gyakorolta. Miiveiben gyakran fordulnak el a hamissag kiilonféle
valtozataira utalo kifejezések: hamis, csaloka, kitalalt, fiktiv, illuzdrikus, téves és széles
korben elterjedt, bizonyitatlan, talan bizonyithatatlan (Caffentzis, 2008). Az emberi
természet tanulmanyozasat a kisérleti tudomanyok mintdja, a tapasztalat tekintélye
alapjén kivénta dtalakitani, szemben a spekulativ jelleg(i fejtegetésekkel. Erre utal Erte-
kezés az emberi természetrél cimu, a magyar kiadasban 900 oldalas konyvének alcime:
Kisérlet a tapasztalati mddszert bevezetni a moralis tudomanyokba. Tanulmdny az
emberi értelemrdl ciml konyve ezért igy fejez6dik be:

»Hakézbe vesziink barmilyen kétetet, példaul egy iskolds metafizikai miivet, csak azt kell
kérdezniink: tartalmaz-e valamilyen mennyiségre vagy szdamra vonatkozo elvont okfejtést?
Nem tartalmaz. S tartalmaz-e valamilyen, tényekre vagy létre vonatkozo tapasztalati okos-
koddst? Azt sem tartalmaz. Akkor tlizbe vele, mert ez esetben csak szofisztika és altatas
lehet.” (Hume, 1973, 256. 0.)

Az asszociacid (ezeken a jelenségek és az objektumok kozotti kapcsolatokat is érti)
harom elvre vezethet6 vissza Hume szerint: hasonlosag (példdul személy arcképe

* Hume miiveinek részletes bibliografija 28 oldalt tesz ki Jessop (1966) munkajéban.



6 | DUSEK TAMAS

1. tabldzat
David Hume fontosabb miiveinek elsé kiadasa

Angol cim Magyar cim Els6 kiadas éve
A Treatise of Human Nature Ertekezés az emberi természetrdl 1739

(3 kotet) (3. kotet: 1740)
Essays, Moral, Political, and Literary =~ David Hume 6sszes esszéi 1. 1741
Philosophical Essays Concerning Tanulmdny az emberi értelemrol 1748
Human Understanding

An Enquiry Concerning the Principles Tanulmany az erkélcs alapelveir6l 1751

of Morals

Political Discourses David Hume 6sszes esszéi 1. 1752

The History of England Anglia torténete 1754-1762
(6 kotetben; 1763-as kiadasa 8 kotetes)

Dialogues Concerning Natural Beszélgetések a természetes 1779
Religion vallasrol (1750 koril irta)

Megjegyzés: munkainak mar Hume életében szdmos atdolgozott valtozata jelent meg. A Da-
vid Hume 0Osszes esszéi az Essays and Treatises on Several Subjects 1777-es kiadasan alapuld
forditas, amely az 1741-es és 1752-es esszékotetekhez képest néhannyal tobb tanulmanyt tar-
talmaz. A Philosophical Essays Concerning Human Understanding cime az 1758-ban kiadott
atdolgozasa utan: Enquiry Concerning Human Understanding.

Forrds: sajat szerkesztés.

- személy), érintkezés (térben, iddben) és oksag. Felfogasa szerint az oksag megszo-
kasbol szarmazé hiedelem, mivel az érzékszervekkel nem észlelhetiink oksagot, csak
egyedi érzeteket. Ez az értelmezés mély benyomast gyakorolt a filozofusok egy részére,
és konyvtarnyi masodlagos irodalmat sziilt. Barmi legyen is az oksagi magyarazatok
helyzete a hétkoznapi életben, és barmi allhat a képzettarsitasos gondolkodasi folyama-
tok pszicholdgiai hatterében, az elméleteket keresd, tokéletesité és az elméletek alapjan
magyarazatokat és elGrejelzéseket add tapasztalati tudomany az oksag elvének elfoga-
dasan alapult Hume el6tt és utan is. Ha a kutatok csak az ,,A” és ,,B” eseményt, jellem-
z6t tudnak regisztralni, de a kozottiik 16v6 oksagi kapcsolatban Hume-hoz hasonléan
kételkedniiik kellene, akkor megszlinne az az elméleti tudds, amelynek érvényessége és
helyessége az ismételt mérések, megfigyelések, valamint a folyamatos gyakorlati alkal-
mazasok révén is nap mint nap igazolddik. Hume gazdasagi esszéi tele vannak oksagi
mechanizmusokkal, nyelvezetét atitatjak az oksagi kapcsolatokat bemutato kifejezések
(ok, okozat, kovetkezmény, hatas, mellékhatas). Tobb helyen javit ki olyan elképzelése-
ket, ahol az oksagi kapcsolatok irdnyat helytelennek tartja (példaul az alacsony kamat-
lab a viragzé gazdasagnak nem oka, hanem kovetkezménye), vagy ahol a feliiletes gon-
dolkodassal megallapitott kovetkeztetéssel éppen ellentétes konkluzié lenne a helyes.
Egyes gazdasagpolitikai intézkedések vagy torvények nem szandékolt kovetkezményeit
is tobbszor bemutatja. Tehat maga is szamos altalanos pénzelméleti oksagi mechaniz-
must mutat be, a gondolkodas révén oksagi lancolatba dsszekotve egyes tényezdket.
Ezeket a sajat, oksagra vonatkozo tanitdsa alapjan nem tehette volna meg.
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Hume leginkabb 1734-ben, négy hénapos bristoli kereskedésegédi munkaja révén
nyert kozvetlen bepillantdst a gazdasag, azon beliil a pénziigyek és a kereskedelem
mikodésébe. Abban az iddben Bristol irdnyitotta a transzatlanti kereskedelmet a kor-
ban fejlettnek szamit6 pénziigyi intézményrendszerével (Ross, 2008). Hume Bristol-
bdl Franciaorszagba koltozott, ahol 1737-ig €lt, és megirta elsé konyvének nagy részét.
Ez az életrajzi elem azért is fontos, mert ekkor Hume jol megtanult francidul, olvasta
a francia filozofiai és gazdasagi irodalmat. Errél késébbi, francia szerzékre torténé
hivatkozasai is tanuskodnak. Ezek a hivatkozasok megkonnyitették irasainak elterje-
dését nemcsak Franciaorszagban, de egész Europaban. Ezutan - londoni, skociai, fran-
ciaorszagi, bécsi és torindi allomdasokat kdvetden — 1749-t6] Hume ismét Skocidban élt.
A gazdasagelméleti kérdéseket is targyalo esszékotete el6szor 1752 elején jelent meg,
Political Discourses cimmel. A kotet 1767-ig 17 tovabbi kiaddst ért meg, hatot ango-
lul, hatot franciaul, kett6t németiil, kett6t olaszul és egyet svédiil (Charles, 2008). Mar
1752-ben megjelent masodik angol kiadasa, és két éven beliil két kiilonb6zé kiadasa
latott napvilagot az akkori tudomany vezetd nyelvén, francidul. Hume 1741-t61 (az elsé
esszékotetének kiadasatol) halaldig 47 esszét jelentetett meg, de néhanyat id6kozben
visszavont koziilik (Trincado, 2019; Schabas & Wennerlind, 2020).

Az esszék koziil ot és kilenc kozé teszik a gazdasagi jellegliek szamat, amelyek
nagyjabol 100 oldalnyi terjedelmiiek, ha nem szamitjuk a 86 oldalas, az 6kori népek
lélekszamardl sz616 esszét. A tobbiek politikai, filozdfiai (ez a mindennapi élet filo-
z6fidja, és nem az elvont eszméké), irodalmi, esztétikai kérdéseket targyalnak, olykor
érintve valamilyen gazdasagi témat. A 2. tdbldzat azoknak az esszéknek a cimét tar-
talmazza, amelyek 1886-ban a Nemzetgazdasdgi irok tdra sorozat I. koteteként Kautz
Gyula el6szavaval kiadott, Hume David kozgazdasdgi tanulmdnyai cimi valogatas-
ban szerepeltek. Ugyanezeket valogatta be Rotwein a Hume kozgazdasdgi irdsai cimt
— el8szor 1955-ben megjelent — kotetbe, amely Hume szamos levelét is kozli. A vélo-
gataskotetek nem szandékolt mellékhatasaként a Hume egyéb munkaiban el6fordulé
gazdasagi tartalmak vizsgalata ugyanakkor hattérbe szorult.

Miutan Hume sikerteleniil palyazott a Glasgow-i Egyetemen professzori allasra,
1752 februarjatdl az edinburgh-i tigyvédi konyvtar vezetdjévé nevezték ki, ami hoz-
zaférést biztositott szamara az egyik legjobb brit konyvtar teljes anyagahoz (Trincado,
2019, 38. 0.). Az itt toltott 6t év alatt kezdte el irni Anglia torténetérél a végiil hatkote-
tessé valt munkajat, amely 1754 és 1762 kozott jelent meg, és halala utdn legalabb 167
kiadast ért meg (Livingstone, 2000, vii. 0.). A 18. szazadban a torténetirdst még a szép-
irodalomhoz soroltak, amely joval szélesebb olvasdtaborral rendelkezett, mint a filo-
zOfiai témaju irasok. Ezek a konyvek legalabb 3200 font bevételt és anyagi jolétet biz-
tositottak Hume szdmara egy olyan korban, amikor évi 80 fontbdl kényelmesen meg
lehetett élni (Wootton, 2009, 447-448. o.). Torténelmi miive népszertiségének nem volt
vetélytarsa Thomas B. Macaulay 1848-ban megjelent munkajaig (Haakonssen, 2009,
374. 0.). A historiografia Hume-ot, szamos er6teljes értékitélete és sarkos véleménye
ellenére, mint empirista alapallasd, pontos forrasmegjelolésekkel dolgozd, a spekula-
tiv torténetirast elutasito szerzéként, igy a professzionalis torténetiras egyik el6futa-
raként tartja szamon. Anglia torténete cim(i munkajat azonban napjainkban sajatos
elfogultsagai miatt inkabb csak érdekes stilusa miatt értékelik.
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2. tablazat
Hume kozgazdasagi témaju esszéi

Angol cim Magyar cim Oldalak szdma az 1994-
es magyar kiadasban
Legfontosabb  Of the balance of trade A kereskedelem mérlegérél 19
gazd{asagl Of money A pénzrél 14
esszék
Of interest A kamatrol 13
Jelentds Of commerce A kereskedelemrdl 15
gazd,asagl Of the jealousy of A kereskedelemben val4 5
esszek trade féltékenységrol
Of taxes Az adokrol 6
Of public credit A kozhitelrél 16
Vegyes témaju, Of refinement in the A miivészetekben val6 13
részben arts kifinomultsagrol
gazd,aségi Of the populousness of Az ékori népek 86
esszék ancient nations lélekszamanak nagysagarol

Forrds: sajat szerkesztés.

A kozgazdaszok és a pszichologusok is tudomanyuk torténetének fontos szerepléi
kozott targyaljak Hume-ot. Filozofiai miiveit a kortdrsak azonban alig vasaroltak,
olvastak és ismerték. Kozgazdasagi (politikai gazdasagtani) témaja esszéi a kortar-
sak korében mar ismertebbek lettek. Halalanak évében sziiletett rovid onéletraj-
zaban azt irta errdl, hogy ,,1752-ben Edinburgh-ban, ahol akkor éltem, megjelen-
tek Politikai tanulmdnyaim, az egyetlen mtivem, amely mar az els6 megjelenésekor
sikert aratott” (Hume, 1992, 14. 0.). Els6 konyvérdl ugyanitt ugy irt, hogy ,irodalmi
kisérlet nem volt még szerencsétlenebb, mint az én emberi természetrol szolo érte-
kezésem. Halva sziiletetten hagyta el a nyomddt, s még azt a kitlintetést sem érte
el, hogy a vakbuzgdk ztigolodjanak miatta.” (12. o.) Elete soran tehdt Hume - mai
terminologiaval élve — sorrendben leginkabb torténészként, valamennyire kozgaz-
daszként, filozofusként pedig alig volt elismerve. Az utdkor értékelésének sorrendje
ennek inkabb a forditottja. Mivei azonban nem ismertek diszciplinaris hatarokat:
az Anglia torténete is tartalmazott olyan fejtegetéseket, amelyek kapcsolodtak a gaz-
dasag- és tarsadalomelmélethez, mai tudomanyagi besorolas szerint a kozgazdasag-
tanhoz, a szocioldgidhoz és a politoldgiahoz.

Hume értelmezésének sokfélesége és az esszék stilusa

Hume szerteagazo teriileteket érinté munkassaganak ujabb és ujabb konferenciakat
és tanulmanykoteteket szentelnek, igy az életmtivét folyamatosan értelmezik és tjra-
értelmezik. Hatasanak elismerésében egyetértés van, az értékelések azonban meg-
oszlanak a két végpont: az egyértelmii tamogatas, valamint a hatarozott elutasitds és
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kritika kozott.” Kutatdi évtizedek ota vitaznak példaul azon, hogy milyen értelemben
volt Hume szkeptikus, felvilagosult, konzervativ, liberalis, milyen volt az oksagelmé-
lete, gondolatai koherensek voltak-e.

Miveinek 4j kiadasait Hume felhasznalta arra, hogy pontositson és mddositson
a szovegeken, aminek kovetkeztében az egyes esszéknek tobb szovegvaltozata jott
létre. Ezek tobbnyire kisebb korrekcidk, de a kiilonb6z6 szévegvaltozatok kés6bb ser-
kentették az eltérd értelmezéseket, a ,,mit is gondolt valéjaban Hume?” tipust kérdé-
sek felvetését. Els6 konyve 28 éves koraban jelent meg, és ezt kovetden élete végéig,
vagyis még 37 éven at publikalt, az utolso tiz évében mar inkabb csak a korabbi mtivei
tokéletesitésével és Gjrakiadasaval foglalkozva.

Az esszék kicsit mddositott szovegvaltozatt djrakiadasai mellett legalabb 6t tovabbi
tényez6 jarul hozza ahhoz, hogy gazdasagi nézeteinek és filozofidjanak sincs egységes
értelmezése, hanem értelmezések sokasdga jott létre az idok folyaman. (Az els6 értelme-
zések mar Hume életében megjelentek, aztan késébb megsokszorozodtak.)

Elészor is, az életmi nagysaga: bar a szik értelemben vett gazdasagi targyu irasok
szama kicsi, a torténelmi és filozdfiai irasok is tartalmaznak gazdasagelméleti utald-
sokat. Péld4ul az Ertekezés az emberi természetrdl téméaja nem gazdasagelméleti, de
a gazdasagpszichologia, a fogyasztoi magatartds elmélete és az tizleti etika elmélete
sokat merithet beldle.

Madsodszor, bar Hume tobbnyire vilagosan érvelve jut el kovetkeztetéseihez, el6sze-
retettel finomit rajtuk — drnyalva, tompitva, kivételeket megengedve. Példaul altald-
nossagban a kereskedelem szabadsaga mellett érvel, de egyedi korlatozasokat meg-
engedhetének és tidvosnek tart; a papirpénz ellen érvel, de megengedve, hogy van
haszna is; el is utasitja és korlatok kozott el is fogadja azt az elvet, hogy az 1j adok
kivetése aranyosan noveli a nép szorgalmat.

Harmadszor, ha tobb helyen foglalkozik ugyanazzal a kérdéssel, akkor néhol egy-
massal ellentétes — vagy ha nem is ellentétes, de eltér6 — kovetkeztetésre jut.

Negyedszer, maganleveleiben is tobbszor mashogyan ir egyes kérdésekrol vagy azok
részleteirdl, mint a kiadott munkaiban. Egy-egy ilyen részletet is felhasznalnak egyes
Hume-kutatok sajat értelmezésiik alatamasztasara.

Otddszor, a terminoldgia és a vizsgalt kérdések kontextusa is véltozhatott Hume
korahoz képest. A 18. szazad kozepének nyelvezete jelentésen eltér napjaink angolja-
tol. Ami az egyes szakkifejezéseket illeti, ezek magyar forditdsanal is figyelembe kell
venni az eltérd torténelmi és nyelvi kontextust.

Az esszé mufajara a kotetlenebb stilus a jellemz6, ahhoz hasonléan, mint napja-
inkban a tudomdnyos ismeretterjesztésre, a népszerti tudomdnyra, ezért a sztikebb
szakteriiletnél szélesebb az olvasétabora. Hume tudatosan probélta béviteni filo-
zofiai irasainak addig nagyon sziik kozonségét. J6 példa erre a Glasgow-i Irodalmi
Tarsasagban tortént bemutatkozasa. A tarsasagot 1752 januarjaban alapitottak,
tobbségiikben a Glasgow-i Egyetem professzorai, koztiik Adam Smith. A tagsag
hetente talalkozott, hogy megvitassa a tagok el6késziiletben 1évé munkait vagy

? Ennek részleteire csak a gazdasagelméleti munkéssiga kapcsan térek ki.
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masok legujabb publikdacidit. Harmadik talalkozojukon Adam Smith felolvasott egy
beszamolot Hume gazdasagi esszéirdl. A Politikai diskurzusok par héttel korabban
jelent meg; az id6zités arra utal, hogy Hume valdszintileg a publikalas el6tt meg-
mutatta a mtivet Smithnek.”

Hume torténelmi érdeklddése, olvasottsaga és klasszikus miveltsége jelentds hatast
gyakorolt kozgazdasagi esszéire is, amelyek tele vannak az analitikus rész illusztrala-
sat és alatamasztasat szolgalo okori gorog és romai gazdasagtorténeti példakkal, vala-
mint gorog és romai szerzékre vald hivatkozasokkal. Az okori példakra hivatkozas
gyakoribb Hume-nal, mint kortdrsainal, de a torténeti, gazdasagpolitikai, erkolcsi
utaldsok az akkori irasokra altalanosan jellemzdk voltak. Az analitikus rész napja-
ink tanulmanyaiban is lehet nagyon révid, ilyen jellegii torténeti részek azonban ma
mar nem fordulnak el6 benniik:

»A mivelt f6k jol tudjak, hogy ATHEN egykori térvényeinek értelmében a fiige kivitele biin-
cselekménynek minésiilt, mivel ATTIKABAN ugy vélték, idegen {ny méltatlan e pompas
gyiimolcs megizlelésére.” (Hume, 1994b, 71. 0.) — Torténeti érv a kereskedelem korlatozasa
ellen. ,,Milyen kar, hogy LUKORGOSZNAK nem jutottak eszébe az értékpapirok, amikor
SPARTABOL szamiizni akarta a nemesfémeket!” (Hume, 1994b, 81. 0.) — Erv az értékpapi-
rok kibocsétésa ellen. ,,A SZKITHA ANAKHARSZISZ, aki a sajat haz4jaban sohasem latott
pénzt, azt az élesszemi megjegyzést tette, hogy szerinte a GOROGOKNEK csakis annyi
haszna van az aranybol és az eziistbdl, hogy segit nekik a szamolasban!” (Hume, 1994c,
46. 0.) - Ervamellett, hogy a pénz csak a munka és az aruk értékének a kifejezésére szolgal.

Az ilyen és hasonld jellegti torténelmi példakra altalaban pontos hivatkozasokat ad
meg Hume.

Hume egyes pénzelméleti gondolatai

Az alabbiakban Hume pénzelméleti gondolatait nem teljeskortien ismertetem, hanem
csupan a lényeges elemeiket emelem ki. A kovetkezd, értelmezé részben ezen tulme-
nbéen a Hume altal taglalt tovabbi témakorokre is kitérek majd.

A kereskedelem mérlegérdl

Az e cimmel megjelent irds a pénzmennyiség, az arszinvonal és a nemzetkdzi pénz-
aramlds kozotti kapcsolat leirasa révén lett a legismertebb. Roviden, az eredeti ter-
minolégidhoz hasonléan bemutatva Hume gondolatkisérletét: ha Nagy-Britannia-
ban egyik naprol a masikra megsemmisiil a pénz négyotode, akkor a termékek és
a munkaerd ara is az 6todére csokken. A kisebb ar versenyeldnyt jelent a kiilpiaco-
kon, né az arukivitel, aminek hatasara az elvesztett pénz csakhamar visszavandorol

* Smith témavalasztdsa mindenképpen jelzi a kozte és Hume kozott meglévé kapcsolat szorossagat
(Trincado, 2019, 38. 0.).
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Nagy-Britanniaba, az arak pedig visszaallnak az eredeti szintre. Hume megismétli
az érvelést forditott formaban is: ha a pénzmennyiség az 6tszorosére novekszik egyik
naprol a masikra, akkor az arak is 6tszordsiikre novekednek, a tobbletpénz kidramlik
az orszagbol a relative olcsobba valt kiilfoldi termékek vasarlasara és behozatalara. Az
arak ekkor is visszaallnak az eredeti szintre (Hume, 1994b, 73-74. 0.).

Hume jol latja az osszetétel csapdajat: ha egyvalakinek megduplazodik a pénze,
senki masnak nem, akkor megkétszerezédik a pénzvagyona. Ha mindenkinek meg-
duplazddik a pénze, akkor nem torténik vagyoni valtozas, az arszinvonal is duplazé-
dik (Hume, 1994b, 79. 0.). Hume targyalja a papirpénz-kibocsatasnak és az allampa-
pirok kibocsatasanak a hatasat is. Gondolatkisérletében felteszi, hogy 18 millié font az
érmék, 12 millié font a pénzként forgalomban 1évé dllampapirok értéke. Igy dsszesen
30 milli6 fontnyi a pénzallomany nagysaga. Azt allitja, hogy az allampapirok kibo-
csatdsa megakadalyozta 12 milli6 fontnyi érme bearamlasat az orszagba, megsemmi-
sitésiikkel pedig ugyanennyi fémpénz aramlana be az orszagba. Két oldallal késébb
azonban a papirpénz elényeirdl ir, miszerint bar kiszoritja az orszagbol az aranyruda-
kat, helyes alkalmazasa eldsegiti az ipar fejlodését (Hume, 1994b, 81. 0.).

Az érmepénzaramlasi mechanizmusban a valtozok és azok sorrendje tehat: a pénz-
mennyiség valtozasa, az arszint valtozdsa, a pénzaramlas irdnya. A folyamatok id6zi-
tésével, hosszaval és egyéb részleteivel ebben a komparativ statikat alkalmazd leiras-
ban nem foglalkozott ugyan Hume, de céljait elérte: egyrészt bemutatta a pénzt (ara-
nyat) orszagon beliil felhalmozni és a kiilkereskedelmet ennek érdekében szabalyozni
(az arukivitelt 6sztonodzni, a behozatalt korlatozni) kivané merkantilista gazdasag-
politika hosszu tavu kudarcat. Ez elemzésének a leggyakrabban kiemelt eleme. Mas-
részt Hume szamara fontos lehetett, hogy érveljen a fedezetlen papirpénz-kibocsa-
tas ellen, amely John Law és George Berkeley javaslata szerint felpezsditené az ipart
(Wennerlind, 2008). Bar Hume inkd4bb elitéli a kereskedelemkorlatozo intézkedése-
ket, kivételeket megenged:

»A NEMET vésznakra kivetett vim 6szténzi a hazai termelést, s ezzel gyarapitja népes-
ségiinket és fejleszti iparunkat. Mivel a konyak behozatalat vamokkal terhelik, élénkebb
a rum forgalma, mely déli gyarmataink tdmasza.” (Hume, 1994b, 87. 0.)

A késébbi értelmezok egy része figyelmen kiviil hagyta azt, hogy Hume nem
a nemzetkozi fizetési mérleg tényleges 6nszabalyozasi mechanizmusat irta le,
hanem egy olyan gondolatkisérletet mutatott be, a pénz mennyiségén kiviil min-
den mas befolyasold tényez6t rogzitve, amelyrdl hangsulyozta, hogy a valdsagban
nem fordulhat el6, mert éppen azok a mechanizmusok akadalyozzak meg kiala-
kulasat, amelyeket megvilagitott vele. A kezdeti feltevésérdl — a pénz egyik pil-
lanatrol a masikra torténd 6todolése vagy otszorozése — tudja, hogy nem realis;
az ilyen iranyu biralatok tehat indokolatlanok. Sok gondolatkisérlet jellemzdje,
hogy a gyakorlatban nem hajthatok végre, de mégsem olyan vilagra vonatkoznak,
amelynek mindegyik eleme kitalalt. Ezaltal pedig segitenek a valo vilag jelenségei
kozotti kapcsolatok megértésében.

Ennek megfelelden félreértésen alapul Samuelson elész6r 1980-ban megje-
lent birdlata, amely cime alapjan Hume nemzetkézi kereskedelemre vonatkozo
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egyensulyi mechanizmusanak javitott valtozatat adja. Amikor ebben a tanulmanya-
ban azt irja Samuelson (2015, 55. 0.), hogy a korai szerzék egyik hibaja, hogy nem
értették és nem fogalmaztak meg pontosan, hogy melyik exogén valtozast kivan-
jak elemezni, akkor erre az esetre kritikaja egyaltalan nem alkalmazhatd, mert itt
Hume pontosan leirta, hogy mivel kivan foglalkozni. S6t tokéletesen oldotta meg
a feladatat: éppen azt az egyetlen tényez6t emelte ki gondolatban (a pénz mennyisé-
gét), és zarta ki az 6sszes tobbi mellékes koriilményt, amely dominans hatdssal van
az arszinvonalra. Amikor tehat Samuelson ugy ir, hogy Hume leirasa téves és hia-
nyos is, akkor az utdbbi kritikdja jogos. De ez valamennyi elmélettel kapcsolatban
leirhato lenne, hiszen minden elmélet valamit szeretne megmagyardzni, valamire
Osszpontosit, mikdzben mds tényezéket magyarazat nélkiil el kell fogadnia. Az olyan
jellegii kritikak, amelyek arra vonatkoznak, hogy Hume nem vette figyelembe az
egy ar torvényét, a folyamatok idéigényét, az arany szallitasi koltségét, az importalt
és az exportalt termékek arrugalmassagara vonatkozé Marshall-Lerner-feltételt és
hasonlokat, ugyanolyan indokolatlanok, mint Einsteint biralni a relativitaselmé-
lethez elvezetd gondolatmeneteiért, vagyis hogy a képzeletbeli vonata nem tudna
a fénysebességhez kozeli gyorsasaggal kozlekedni, és 6 maga sem tudnd a fényt fény-
sebesség-kozeli sebességgel kovetni. Ezek a gondolatkisérletek a fizikaban a labora-
toriumi kisérleteket és a tapasztalati megfigyeléseket helyettesitik, a kozgazdasag-
tanban pedig a statisztikai adatokon alapuld elemzéseket potoljak.

Hume rdaadasul annyiban pontosabb és részletesebb a modern értékelések tobb-
ségénél, hogy az orszagok kozotti mechanizmust kib6viti az orszagon beliili tar-
tomanyok, megyék, telepiilések kozotti mechanizmussal, tehat nem pontokként
kezeli az orszagokat. Tovabba Hume nem egyetlen vagy két termékr6l, hanem az
Osszes létezd termékrol beszél, és elkeriili azokat a gondolati csapdékat, amelyek
a 20. szazadban megalkotott, zart gazdasagra érvényes makroelméletekre és igy
a Samuelson dltal is mtvelt, valosagidegen feltevések sokasagabdl kiindul6 — ennek
ellenére normativ gazdasagpolitikai célok alatamasztasara is hasznalt — elméletépi-
tési eljarasra jellemzok. Samuelson biralatat igy sajat maga ellen is lehet forditani:
kiilonféle elméleteiben sok mindent nem vett figyelembe, példaul, hogy a vilagon
nem csak két orszag van, nem két homogén és tokéletesen oszthato termék létezik,
a téke és a munka nem homogén, a szallitds nem koltségmentes, amennyiben pedig
van szallitasi koltség, az nem ugyanolyan tipust inputokat haszndl fel, mint a szal-
litott termék, és igy tovabb.’

* Samuelson vidjai alél Hume-ot egy kis jéindulattal fel lehet menteni, irja Schabas és Wennerlind
(2020, 146. és 149. 0.), de a legnagyobb probléma, hogy Samuelson és a tobbi ilyen tipust biralo fél-
reérti a gondolatkisérlet szerepét. Emiatt biralja Cesarano (1998, 179. o.) is Samuelson kritikajat:
»Azonban, ha kiragadjuk a kontextusbol, ez a szakasz meglehet&sen félrevezetd. Hume nem a tény-
leges kiigazitasi mechanizmust elemzi, hanem egyszertien egy gondolatkisérletet mutat be, amely
leirja a stabil egyensuly alapjaul szolgalo eréket. Ez egyértelmien kideriil abbol a bekezdésb6l, ame-
lyet szinte soha nem idéznek, és amely kozvetleniil a jol ismert bekezdéseket koveti.” Egy elméleti al-
litds igazsdga csak az dllitdsok rendszerén beliil vizsgalhato, ezért Hume kontextustol fiiggetlenitett
vizsgalata modszertanilag sem helyes.
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A pénzrél

Hume egy masik esszéje A pénzrdl cimet viseli, amely a pénzelmélet és a monetaris
politika mas kérdéseit mas modszertannal kozeliti meg. Az Amerikabdl Eurdopaba
aramlo arany hatasat elemezve azt irja, hogy a termékek magas ara az arany- és eziist-
mennyiség novekedésének sziikségszert kovetkezménye,

»€ novekedést azonban mégsem rogton koveti; ugyanis bizonyos idé eltelte sziikséges
ahhoz, hogy a pénz az egész orszagban forgalomba keriiljon, és minden néposztaly koré-
ben éreztesse a hatdsat” (Hume, 1994c, 47. 0.).

Eleinte semmilyen valtozas nem tapasztalhatd, majd az egyes termékek ara kiilon-
b6z6 idépontokban novekszik, és alkalmazkodik a pénz megnévekedett mennyisé-
géhez. Majd igy folytatja:

»Szerintem csakis ebben a pénz bedramlasa és az arak felszokése kozotti id6ben igaz az,
hogy az arany és az ezlist novekedése jotékonyan hat az iparra (...) Mindebbdl arra kovet-
keztethetiink, hogy egy dllam bels6 joléte szempontjabol a pénz nagyobb vagy kisebb
mennyiségének nincs jelentdsége. A j6 kormanyzati politika csupan arra szoritkozhat,
hogy lehetéleg biztositsa folytonos névekedését, hisz ezzel ébren tartja a nemzetben
a serénység szellemét és a munkaeréalapot, mely minden valddi hatalom és gazdagsag
zdloga.” (Hume, 1994c, 49. 0.)

A pénzmennyiség novelésének modjarol egy labjegyzetben ir: ha az érmék ujraveré-
sekor egy kicsit csokkentenék az érmék nemesfémtartalmat, ,attél mégaz 4j shillin-
gen valdszintileg ugyanannyi arut lehetne megvéasarolni, mint régen” (49. o.). Arrdl
azonban nem ir, hogy ezt a csokkentett nemesfémtartalmu érmeujraverést milyen
gyakorisaggal kellene az allamnak elvégeznie, valamint, hogy ezt miért fogadnak
el a korabbi, nagyobb nemesfémtartalmu érmével azonos értékiinek akar belfol-
don, akar kiilfoldon.

Nem mindegy, hogy a két tanulmany koziil melyikre hivatkoznak: az utébbi tanul-
many teljesen mas jellegli elemzés, mint amelyet az érmepénzaramlasi mechaniz-
mus leirdsakor lattunk. Itt az azonos mértékben, egyszerre megvaltozé arak helyett
fokozatosan, idébeli késleltetéssel és termékenként eltérd idétav utan valtozé arakrol
van sz6. Tehat realisztikusabb, de a jellege miatt nem részletezett a mechanizmus.
Az ezekben az idézetekben olvashaté hatasok értékelhetSk az aggregalt kereslet élén-
kitésén alapuld keynesi gondolatok el6futaraként, vagyis az el6z6 esszében irtaktol
lényegesen eltéré modon. Ugyanebben az esszéjében azt is irja Hume, hogy egyetlen
allami bank lenne a legiidvosebb, amely

»megpecsételhetné a magdnbankarok és a spekulansok mindenféle tizelmeinek a sorsat,
s bar e bank igazgatdinak és pénztarosainak a fizetését az allam 4lln4 (...), az olcs6 mun-
kaer6bdl és a hitellevél-forgalom megsziintetésébdl szarmazo 6ssznemzeti haszon mégis
karpotolna ezekért” (Hume, 1994c, 46. 0.).

Vagyis Hume gondolataiban egyarant megtalalhatjuk az aggregalt kereslet keynesi
élénkitésén tul a monetarista felfogds és a radikalis bankellenes fellépések el6futarait,
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mint ahogyan az aranypénz visszaallitasdra vonatkozo javaslatok hivatkozasi alap-
jat is. Masrészt A kereskedelem mérlegérél cimi esszében leirt mechanizmus miatt
Hume-ot a szigoru, egyszer(i aggregatumokban gondolkodo, idtényezé nélkiili
mennyiségi pénzelmélet hiveként jellemzik, mig A pénzrél cimt iras miatt épp ellen-
kezdleg: kifinomult folyamatelemz6ként, az egyszerti mennyiségi pénzelmélet meg-
haladdjaként tartjak szamon.

Hume helye a kdzgazdasagi gondolkodas torténetében

Hume-ot az altalanos elmélettorténeti munkak alapjan, Cantillon, Hutcheson, Steuart
¢és Smith munkdssagahoz viszonyitva igyeksziink elhelyezni a kézgazdasagi gondol-
kodas torténetében. Gazdasagelméleti hozzajarulasanak értékelése mar Hume életé-
ben megkezddott, amely idékozben oriasi masodlagos, harmadlagos és sokadlagos
irodalomma duzzadt. Ezt még az is bonyolitja, hogy az elsédlegesen kozgazdasagi jel-
legii irasokon kiviil Hume munkassagaval altalanosan foglalkozé szerzok is érinthetik
a gazdasagi esszéket. Bar Hume életében napjainkhoz képest nagysagrendekkel keve-
sebb kozgazdasagi szerz volt, mégis elég sok ahhoz, hogy a szereplok tobbsége a feledés
homalydba vesszen: a 18. szazad kozepén Joseph Massie 2500 kotetes konyvtarat gyj-
tott ossze kereskedelemrol szold munkakbdl (Deane, 1997, 33. 0.). A kanonizalt szer-
76k kore azonban szlik, kezelhetd méreti. Hume az 4ltaldnos elmélettorténeti kinonba
stabilan bekeriilt, els6sorban pénzelméleti és kiilgazdasagi eredményeivel, mig kortar-
sainak tobbsége csak a korszakot kutato specialistak szamara ismert.

A kanonban betoltott szerep értékeléséhez az altalanos elmélettorténeti konyvek-
ben val6é megjelenés jellegét lehet a leginkabb irdnyaddnak tekinteni. Ezek a vazlatat,
de hasznos vazlatat adjak annak a teljes torténetnek, amely sohasem lesz megirhato.
Igy Hume-ot nemcsak nmagéban, hanem mas szerz8khoz valé viszonyéban (el6z-
mények, kovetkezmények, hasonldsagok, kiilonbségek) is jobban vizsgalhatjuk, mint
a specialisabb, sziikebb tematikaju, Hume-ot a kdzéppontba allitd és iranta vagy - rit-
kabban - a vele szemben esetleg elfogult elmélettorténetek alapjan.

Az altalanos, tehat tematikailag széles kord, idében a korai szerzoktél a kozelmul-
tig terjedd elmélettorténeti munkdk szdma nem tal nagy. Becslésem szerint — a kony-
vek tjabb kiaddsait és az elmélettorténeti kurzusokhoz készitett jegyzeteket nem sza-
mitva — angolul szaznal tobb, kétszaznal kevesebb ilyen mi jelenhetett mega 19. szazad
kozepétdl napjainkig.” A Hume-ot valamilyen médon targyald, egy-egy részteriilettel
foglalkoz6 munkak szama ennél legalabb egy nagysagrenddel nagyobb.

Az altalanos elmélettorténetek elénye, hogy jellemzden sokkal tobben olvassak
Oket, mint a szakfolydiratok specializaltabb témdja, nagyobb el6- és hattérismereteket
igényl6 tanulmanyait. Itt nemcsak a hivatdsos kutatok jelennek meg olvasoként, hanem

° Ha az angolon és a magyaron kiviil a t5bbi nyelvet is figyelembe vennénk, még akkor sem lenne
tal nagy az altaldnos elmélettorténetek szama. Az 6tszazat valosziniileg meghaladnd, mivel a német,
francia, olasz, orosz, japan munkdakbol (nyelvenként) tobb tucat van. A specializaltabb (egy személlyel,
iskolaval, korszakkal, elmélettel foglalkozo) elmélettorténetek szama azonban sokkal jobban noveke-
dett a 20. szdzad elejétdl, mint az altalanos, ,nagy” elmélettorténetekeé.
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az elmélettorténetet tanuld didkok és a szakman kiviili érdekl6dok is. Ez érvényes
a mindenkinek sz6l6, ismeretterjesztd jellegii konyvekre, az egyetemi tankonyvekre és
a tudomanyos mitivekre is; a koztiik 1év6 hatar a kozgazdasagtan elmélettorténetében
elmosddottabb, mint a természettudomanyok és a matematika teriiletén.

Az altalanos elmélettorténeti munkakbol 43-at valasztottam ki; ez elég nagy soka-
sag ahhoz, hogy a kiilonb6z6 fontosabb felfogasok és értelmezések megjelenjenek ben-
niik. A kiadas ideje nem volt valogatasi szempont, a megjelenés nyelve azonban igen:
angolul irt vagy angolra leforditott (39) és magyar szerzjli (4) konyveket vettem figye-
lembe. Altaldban a kisebb terjedelmti munkakat hagytam ki, mert ezek a 18. szdzadot
sokszor csak nagy vonalakban targyaljak. Ezek koziil néhany nagyon jelentds kivétel
bent maradt, mint Robert Heilbroner (1989) kényve, a The worldly philosophers, amely
az értékesitett példanyszam alapjan a legsikeresebb elmélettorténelem.

Az 6sszehasonlitaishoz Hume négy kortarsanak véleményét valasztottam alapul.
Az elsd kortars Richard Cantillon (1680 koriil-1734?), aki harom évtizeddel Hume
el6tt sziiletett [rorszdgban. Rejtélyes haléllal végz8d6 élete sordn szémos orszdgban
élt és dolgozott bankarként. Egyetlen munkajat, a francia nyelven irt Esszé a kereske-
delem természetérdl (Essai sur la nature du commerce en général) cimi konyvet 1730
koril irta, de nyomtatasban csak 1755-ben jelent meg. A szoveg addig kézirat for-
maban létezett, és szlik, de befolyasos korben: Montesquieu, Quesnay, Mirabeau és
masok, kozottiik esetleg Hume kezén forgott. A mii azonnali sikerét jelzi, hogy 14 év
alatt harom tovabbi francia és egy olasz kiaddsa jelent meg, de ezt kovetéen hosszu
iddre feledésbe mertilt. Német ujrafelfedez6je Wilhelm Roscher, az angol irodalom-
ban pedig Jevons, aki eredetileg 1881-ben megjelent irasaban a politikai gazdasagtan
bolcsdjének nevezte Cantillon kényvét (Jevons, 1905, 165. 0.), amelynek az elsé teljes
angol forditasa csak 1931-ben jelent meg. (Ez a kiadas tartalmazta Jevons tanulma-
nyat is.) Cantillon iskoldkba valé besorolasa nem egyértelm: targyaljak fiziokrata-
ként, merkantilistaként, korai osztrakként, klasszikusként, valamint az emlitettek-
hez részben kot6do fiiggetlen szerzéként. Cantillon ismerte és hivatkozta az el6dok
munkdjat, a merkantilista szerzéket mindig kritikusan emlitve, negativ értelemben
inspiraciot meritve mutiveikbdl. Cantillon azon kevesek kozé tartozott, akikre Adam
Smith hivatkozott A nemzetek gazdagsdgaban.” A mésodik vizsgalt szerz8 Francis
Hutcheson (1694-1746), a skot felvilagosodas egyik legfontosabb képviselje, aki
hatott Hume-ra és Smithre is, de naluk kevésbé ismert. A harmadik szerzé a szintén
skot James Steuart (1712-1780), akinek gyakori jelz6je (,,az utolsé merkantilista”)
nem tul hizelgé és egyben vitathatd. Végiil negyedikként Hume j6 baratjat, Adam
Smitht vizsgaljuk, aki 12 évvel volt fiatalabb Hume-nal. 1776 marciusaban kiadott
alapmuvének a megjelenését még megérte Hume.

A 3. tablazatban lathato, hogy egyes konyvek mekkora terjedelemben foglalkoznak
Hume-mal, Cantillonnal, Hutchesonnal, Steuarttal és Smithszel. Schumpeter 1954-
ben megjelent monumentalis munkaja, A gazdasdgi elemzés torténete a szerkesztési

7 Cantillon besoroldsarél bévebben ir Mark Thornton (2007). Eletérél és munkassagarél Antoin
Murphy (1986) és Anthony Brewer (1992) konyve, valamint Richard van der Berg Cantillon mtivének
2015-6s Variorum-kiaddsahoz irt el6szava ajanlhatd. (Van der Berg a kiilonb6z6 Cantillon-kiadasokat
dolgozta fel és adta ki, és hozzajuk irt el6szot.)
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elvei miatt nem szerepel a tablazatban, igy az csak 42 konyvet tartalmaz az emlitett 43
helyett. Hume tobb részben szétszdrva, nagyon sokszor jelenik meg néhany mondat
erejéig ebben a szerz6 halala utan, a vegyesen gépelt, illetve kézirasos, angol és német
nyelvi szegmensekbdl Schumpeter 6zvegye altal 6sszeallitott, de egyébként rendki-
viil befolyasos, a szakma altal nagyon sokszor idézett és a mai napig tankonyvként
is hasznalt konyvben. Két masik fontos posztumusz kotet azonban szerepel a tabla-
zatban: Rothbard (1995) eredetileg haromkatetesre tervezett, de végiil a szerz6 korai
halala miatt csak kétkotetes, a gazdasagi gondolkodas torténetét osztrak szempontbol
megirt konyve, valamint Pribramnak (1983) a szerz6 halala utan tiz évvel az 6zvegye
segitségével kiadott, hiisz éven at irt konyve.

Az oldalszamok ugy értelmezenddk, hogy nem szamitottam be az olyan rovid uta-
lasokat, amelyek mas szerz6 kapcsan hozzak szoba Hume-ot, Cantillont, Hutchesont,
Steuartot vagy Smitht. Cantillon konyve szisztematikusan felépitett, stilusa tomor, kon-
centralt, koherens gondolatokkal. Steuarté szintén egy rendszerezett értekezés, de bébe-
szédibb. Hume-ra és Smithre a lazabb szerkesztettség, a témak gyors véltakozasa, a f6té-
matol valo hosszas elkalandozasok jellemzok, akar torténeti példak, akar egyéb szel-
lemes kitérék formajaban. Cantillonnak, Hume-nak, Smithnek vannak olyan nagyon
tartalmas, tomor részei, amelyek koziil szamos kozvetlen idézet is talalhato a kiilonféle
elmélettorténetekben. Hume-tol ez leggyakrabban az érmepénzaramlasi mechanizmus
leirasa. Hutchesontol a legtobbszor idézett gondolat a kovetkez6: a legjobb cselekedet
az, amely a legnagyobb boldogsagot eredményezi (a gondolatot Jeremy Bentham fejlesz-
tette tovabb utilitarista filozofidjaban). Az oldalszamokat egy oldal felett kerekitettem.
0,1-es értéket akkor adtam, ha egy-két érdemi mondat szerepel valamilyen témakoron
beliil vagy mads szerz6 targyalasa kapcsan Hume-rdl, Cantillonrél, Hutchesonrdl vagy
Steuartrdl, amelyek inkabb utaldsok arra, hogy foglalkozott valamely kérdéssel, de nem
részletes kifejtések. A 0,01 oldal azt jelenti, hogy hivatkozasként vagy felsorolasban sze-
repelnek a konyvben, de ezenkiviil nem emlitik éket.

Az oldalszamok annyiban rossz mutatok, hogy nem jelzik a targyalas mélységét,
megalapozottsagat, hitelességét, a hangsulyokat, az életrajzi, a kontextualis elemek
és az elméleti részek ardnyat, valamint, hogy megmaradnak-e a leir6 jelleg(i ismer-
tetésnél, vagy elemzik is az elméleti tételeket, megadva azok kritikajat, értékelését,
tajékoztatva aktualitasukrol és relevanciajukrdl. A terjedelem fligg egy-egy szerzd
érdeklddésétol, kutatasi témajatol, kedvenc korszakatol, elfogultsagaitdl is. Az Ossze-
sitett oldalszam Hume-nal és Cantillonnal csaknem ugyanakkora: Hume-ra sszes-
ségében két oldallal kevesebb jut. A legnagyobb kiilonbség abban talalhato, hogy
Hume-mal - egy kivétellel - mindenki foglalkozik, Cantillonrél heten nem irnak;
koziilik négyen a nevét sem emlitik, hdrman csak felsoroldsban szerepeltetik a nevét.
Ha a legnagyobb oldalszamkiilonbségeket nézziik, akkor nagy eltéréseket talalunk:
Negishi 7 oldalon mutatja be Hume-ot, Cantillont csak futélag emliti, Rubinnal 9:1,
Kautzndl 7:1 Hume javara. Ezzel szemben Rothbard, Ekelund és Hébert, Routh,
Vaggi és Groenewegen, valamint Roncaglia részletekbe menden mutatja be Cantillon
életmiivét. Az els6 két szerzd, valamint kisebb részben Routh pedig konyve nagyon
sok mas helyén is hivatkozik Cantillonra. Hume és Cantillon k6z6tt azonban nincs
nagysagrendi kiilonbség. Az oldalszamok idébeli eloszlasa Hume-ndl egyenletes,
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Cantillonnal viszont az 1970 el6tti 21 konyvre az oldalszamok harmada jut, az azt
kovet6 iddszakra kétharmada, tehat késobb nagyjabol kétszer akkora terjedelemben
targyaltak, mint korabban (4. tabldzat).

4. tablazat
Hume és a tobbi négy szerzé targyalasa 42 elmélettorténeti munkaban (oldalszamok)

Oldalszdm Osszes oldalszam

0 0,01 0,1 0,51 2 3 4 5éstobb  teljes 1970-ig
Hume 0 4 13 6 5 6 7 108 60
Cantillon 4 3 4 10 5 5 4 7 110 36
Hutcheson 8 9 9 13 1 1 0 1 24 15
Steuart 16 2 4 10 3 3 3 1 42 22
Smith 0 0 0 0 0 0 0 42 1039 600

Forrds: sajat szerkesztés.

Hutchesonnak hozzéjuk képest joval kevesebb oldalszam jut. O a skét felvildgosodas
kapcsan, valamint Hume és Smith eléfutdraként jelenik meg mint egy nem annyira fon-
tos mellékszerepld. Steuartot még Hutchesonnal is kevesebben emlitik, de hozza képest
joval tobben foglalkoznak vele egy oldalnal hosszabban. Smitht Hume-nal tobb mint
tizszeres terjedelemben targyaljak, amit aligha kell indokolni. Hume és Smith mégis
inkabb kiegésziti egymast, mert Smith kevesebbet foglalkozott a pénzelmélettel. Aho-
gyan a Hume-ot a modern kozgazdasagtan torténetét targyalo kotetében csak érintéle-
gesen megemlité Backhouse (1985, 45. 0.) irja: ,a 18. szdzad masodik felében a pénzel-
mélet fontos alakja nem Smith, hanem Hume... Smith ismerte Hume pénzelméletét, de
alighasznalta A nemzetek gazdagsdgaban.” Ezzel Backhouse tartalmat tekintve Gide és
Rist (1915, 85. 0.) értékelésével egyezik, akik szerint Hume sokkal vilagosabban fejtette
ki a mennyiségi pénzelméletet (A kereskedelem mérlegérdl és A pénzrdl cimi esszéjé-
ben), mint Smith. Blaug (1985, 13. 0.) Jacob Vinerre (1937) hivatkozva és 6t megismé-
telve az elmélettorténelem egyik nagy rejtélyének nevezte, hogy Smith miért nem fog-
lalkozott az érmepénzaramlasi mechanizmussal A nemzetek gazdagsigaban.

A Hume-mal szembeni kritikak

Az elmélettorténetek megkozelitéseit sokféleképpen tipizalhatjuk. Ezek koziil két fon-
tos szempontot kiemelve, lehetnek egyrészt kritikusak (értékelok) vagy leirok, mas-
részt jo, az eredeti szoveggel 6sszhangban 1év6 ismertetések, illetve torzak, elfogultak,
tévesek. A problémak hatterében allhat szandékossag, gondatlansag, figyelmetlenség.
A kritikus, értékel6 munkak informacidtartalma joval nagyobb lehet, mint azoké,
amelyek megelégednek Hume gondolatainak bemutatasaval, leirasaval. Az elfogult
és téves leird és kritikus munkak rdadasul karos informacidkat tartalmaznak, tehat
akorrekt leiroknal sokkal rosszabbak. A korrekt leiras jellemz6 Kautz Gyula 1860-ban
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megjelent, németl irt, a dicsér6 jelzéket halmozé ismertetésére. (A kotet Hume-rdl
52016 részét Brody Andras forditotta.) A Hume kapcsan el6fordul6 jelzék arulkodnak
Kautz hozzaallasardl: a ,,szellemdus” hatszor fordul el6, ezen tulmenéen Hume ,,rend-
kiviil eredeti”, ,,elbiivolé eleganciaju”, ,,mélyenszantd”, ,,alapvetd”, ,,megalapozott”,
»hagyszer”, ,kimagaslo”, ,éles eszli’, ,.éles elméjui”, ,,sokoldali”. Ezzel Kautz Gyula
lesz Hume legnagyobb méltatdja, de a jelz6ket megalapozd, mélyebb elemzést és tor-
téneti 0sszehasonlitast az eredetiség alatimasztasara nem nyuijt.

A kritikusabb szemléletti miivek a benniik 1év6 érvelés miatt érdekesebbek.
Nagyobb informacidtartalma természetesen csak akkor van a kritikaknak, ha a tudo-
manyos tisztességen alapulnak, és érveket vonultatnak fel, jogos kifogasokat mutat-
nak be. A kotekedés altal vezérelt, kinyilatkoztatasokkal, degradalé mindsitésekkel
operalo, tartalmi érveket nélkiiloz6 kritikak mas kategoriaba tartoznak. Hogy melyik
kritika tisztességes, és melyik kotekedd, hattérismeretek nélkiil nem mindig donthetd
el (de olykor még azok birtokaban sem egyértelmii).

Schumpeter Hume-birdlata

A biralatokat Schumpeternek az emlitett okok miatt a tdbldzatban nem szerepl6 kony-
vével kezdem. Schumpeter (1986, 277. 0.) nem tartja eredetinek Hume pénzelméletre
és nemzetkozi kereskedelemre vonatkozo6 elképzeléseit, mivel azokat mas szerz6k
mar korabban kifejtették. Szerinte Hume a hirét inkabb az el6z6 munkak er6tel-
jes és szerencsés atfogalmazasanak koszonheti, semmint barmilyen ujdonsagnak.
Schumpeter (299. 0.) némileg lekezel6en - el6tte megemlitve és roviden targyalva
Bodin (1568), Davanzati (1588), Montanari (1680) és Briscoe (1694) mennyiségi pénz-
elméleti munkassagat — ugy ir, hogy ,,a 18. szazad folyaman a mennyiségi pénzelmé-
let, néha a lehetd legdurvabb formaban, sok vezetd kozgazdasz szamara kozhely lett.
Genovesi, Galiani, Beccaria és Justi természetesnek vették, Hume pedig alig sziiksé-
ges hangstllyal Gjra megerdsitette (1752).” Hume kamatelméletének analitikus kerete
yvazlatos volt, és csak abban az értelemben nevezhet6 szintetikusnak, hogy a szinté-
zis tallép a koordindcidn, és kreativ” (315. 0.). Adam Smithszel szemben hasonléan
szigoru volt Schumpeter, tobbek kozott azt irva rola, hogy egyetlen olyan analitikus
gondolat, elv vagy médszer sem talalhatd nala, ami 1776-ban teljesen tj lett volna, és
Hume kamatelméletének éppen a legigéretesebb részét mellézte (179. és 316. 0.). Egy
masik helyen (301. 0.) azonban ugy dicséri Hume-ot, mint az els6 szerzét, aki vilago-
san kimutatta, hogy az egy orszdg szamara sziikséges pénz mennyiségérol értelmet-
len vitatkozni: egyrészt barmilyen mennyiségli pénz megfelelé lenne egy elszigetelt
orszagnak, masrészt az egymassal nemzetkozi kereskedelemben all6 orszagok pénz-
mennyisége azok relativ helyzetének megfeleléen fog alakulni. Errél, irja Schumpeter,
mashogyan gondolkodtak Hume koraban. Ehhez azonban hozzatehetjiik, hogy napja-
inkban sem altalanosan elfogadott és megértett a pénz teriiletkozi (és nemcsak a nem-
zetkozi, hanem az orszdgokon beliili) aramlasi mechanizmusa.

Schumpeter szerint Hume legjelentdsebb eredménye nem gazdasagelméleti, hanem
az oksag elméletéhez valé hozzajdrulasa volt (124. o.). Osszességében Schumpeter
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itéletei tiikrozik azt a deklaralt elfogultsagat (233., 795. és 934. o.), amely miatt
a Walras — az egzakt kozgazdasagtan Magna Chartdjanak a megalkotdja — iranti elfo-
gultsag néz6pontjabdl kiindulva, tulsagosan szigortian biral mindenki mast.

Rothbard Hume-kritikdja

Rothbard mar a konyve cimében kozli elfogultsagat, ami esetében osztrak nézépontot
jelent, és Schumpeternél tobbnyire erdteljesebb, konkrétabb kifogasokat fogalmaz meg,
tobb lekicsinyl6 jelz6 hasznalata mellett. Mig Schumpeter dicsérte Hume-ot az oksagi
elemzéséért, addig Rothbard a klasszikus realista oksagi viszonyok elemzésének alaaso-
jaként itéli el (Rothbard, 1995, 425. o.). Egy r6vid kitér6t megér annak indoklasa, hogy
miért Rothbarddal értek egyet ebben a kérdésben. A tudomanyos és racionalis gondol-
kodas egyik alapja az oksagi elv elfogaddsa. Ez nem véleményen, hiten, érzésen, babonan
alapul, hanem mindazokon a tapasztalatokon, amelyeket az oksagi elv alapjan megfogal-
mazott térvények nyujtanak. Ezeket kénnyebben lehet a hétkoznapi életben alkalmazott
muszaki vivmanyokkal illusztralni: a hidak, éptiletek nem d6lnek 9ssze, az autdk elindul-
nak, a liftek és a kavéfozék mitkodnek. Mindegyikre oksagi jellegli egyetemes természet-
torvények alkalmazasa révén van lehetdség. Hume tehat a tudomanyos vilagkép alapjat
tamadja, ésle is rombolnd azt, ha elfogadnak az oksagrol vallott felfogasat. Ami maradna,
azaz érzékszervi tapasztalatok regisztralasa anélkiil, hogy kozottiik barmiféle kapcsolatot
megallapithatnank és felhasznalhatnank a racionalis, elrelatd, hatékony cselekvéshez.

Rothbard (1995, 426. 0.) Hume pénzelméleti gondolatmenetének helyességét elis-
meri, mint amely Locke mennyiségi pénzelméletének kiterjesztése a nemzetkozi
gazdasagra. Hume elemzése vilagos és érdekes, de visszaesés Cantillonhoz képest,
aki nem aggregatumokban gondolkodott, hanem kifinomult mikrofolyamatokban.
Cantillon figyelembe vette a pénzmennyiség névekedésének jovedelmi hatdsat, amely
gyorsabban jelentkezik, mint az aggregalt arhatas, amelyre Hume korlatozta az elem-
zését. Hume, Rothbard szerint, Keynes el6futdraként dicsérte a pénzmennyiség
novekedésének hatasat a jolétre, és a kormany feladataként nevezte meg, hogy gon-
doskodjon a pénzmennyiség mérsékelt iitemt névekedésérdl. Arrol azonban hallgat
Hume, hogy miért voltak parlagon heveré eréforrasok a pénzmennyiség novekedése
el6tt, valamint a pénzmennyiség bearamlasat kovetéen miért lesznek ismét parlagon
heveré eréforrasok, amelyeket megint 4j pénzmennyiség bearamlasa aktival majd.
Rothbard ugy folytatja, hogy Hume rendkiviil kemény tamadasa a részleges tartalé-
kolasra épit6, inflaciogerjeszté bankrendszer ellen nincs 6sszhangban a pénzmennyi-
ség ndvelésére vonatkozd javaslatdval. Rothbard Salernéra hivatkozva® azért is birdlja

¥ Rothbard hivatkozhatott volna Keynesre is, aki A foglalkoztatds, a kamat és a pénz dltaldnos el-
méletében a Megjegyzések a merkantilizmusrdl, az uzsoratérvényekrdél, a pénzlebélyegzésrél és a fo-
gyasztashidny-elméletrdl cimi 23. fejezet egy labjegyzetében tgy ir, hogy Hume kezdte el a kozgazda-
szok korében azt a gyakorlatot, hogy az egyensulyi helyzet fontossagat hangsulyozta a folyamatosan
valtozo, az egyensuly irdnyaba val6 allandé médosulasokkal, atmeneti allapotokkal szemben. Keynes
(1965, 370. 0.) ebben a ldbjegyzetben Hume A pénzrdl cimi esszéjébdl idézi a pénz bedramldsa és az
arak felszokése kozotti idére vonatkozd részt, amit korabban mar idéztem.
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Hume-ot, mert vele kezd8dott a statikus egyensulyi pozicidra valé 6sszpontositas az
egyensuly iranyaba hato tendenciak vizsgalata helyett. Hume miiveit olvasva az érez-
hetd, hogy a gazdasag - ha nem is mindig, de - legtobbszor hosszu tava egyensulyi
allapotban van. Hume szerint az egyensulyi allapotok kozotti atmenet gyorsan zaj-
lik le, és befejez6dik, mielStt a gazdasagi adatok ujabb valtozdsa a gazdasagot egy uj
egyensulyi allapot felé terelné. Ez a felfogas néha arra készteti Hume-ot, hogy elhagyja
az adott valtozas (példaul a pénzmennyiség novekedése) teljes, 1épésrol lépésre tor-
ténd elemzését, és igy elhanyagolja vagy teljesen kihagyja annak rovid tavu hatasait,
mert igy a végs6 kovetkezmények komparativ statikus elemzésére 6sszpontosithat.
Eddig Rothbard és Salerno értékelése errdl a fontos kérdésrél.

Hume irasaiban ezzel a problémaval, vagyis a folytonosan valtozé koriilmények-
hez val6 alkalmazkodassal nem talalkozhatunk explicit moédon. Az egyszeri hirtelen
valtozas kérdése felmertilt az egyik pillanatrol a masikra megvaltozott pénzmennyi-
ségbdl eredd folyamat végeredményét bemutatéd gondolatkisérletében. Rothbard bira-
lata tehat olyan figyelembe nem vett tényezdékre 6sszpontosit, amelyek Cantillonndl
megjelennek, valamint az elmélet koherenciajat érintik.

Rothbard (1995, 430. 0.) szerint elképzelhetd, hogy Adam Smith értékelméletének
néhany mélyrehat6 hibaja Hume hatdsara vezethet6 vissza. ,,Hume ugyanis nem ren-
delkezett szisztematikus értékelmélettel, és fogalma sem volt az érték meghatarozo
tényezdjeként szolgalé hasznossagrol. Ha valamit hangstlyozott, akkor azt, hogy
a munka minden érték forrasa.”

A pénzelméleti el6zményekrdl irva Rothbard bemutatja, hogy Isaac Gervaise
A vildgkereskedelem rendszere vagy elmélete cimmel 1720-ban megjelent pamf-
letje, amely a protokeynesianus John Law bankhitelb6vits, pénzteremtd nézeteit
és gyakorlati aktivitasat tamadta, mar megfogalmazta a nemzetkdzi pénziigyi
egyensuly felé hato er6k késébb Cantillon és Hume éltal is bemutatott miikodési
mechanizmusat. A Law altal javasolt pénzhelyettesité eszkozok ezt az egyen-
sulyt felboritjak, a fogyasztokat hatékonyan kiszolgalé agazatokbol a gazdasag-
talan teriiletekre terelik a beruhdzésokat és a termelést. Igy Gervaise elemzése
- a Cantillonéhoz hasonléan - a pénzmennyiség novekedésébdl fakadoé hataso-
kat bévebben és mashogyan targyalja, mint Hume, mivel nemcsak az drszinvonal
emelkedésére, hanem a termelési szerkezet kevésbé hatékony iranyu eltolédasara
is kitér. Gervaise munkaja, szemben Hume esszéivel, a vildg szamara lathatatlan
maradt, csak a 20. szazadban fedezték fel ujra (Rothbard, 1995, 332-334. 0.). Jacob
Vanderlint holland kereskedé is megelézte Hume-ot: 1734-ben megjelent mun-
kdjaban bemutatta a nemzetkozi pénzaramlasi mechanizmust, és — Gervaise-hez
és Hume-hoz hasonléan - biralta a kereskedelmi korlatozasokat, az dllamadossa-
got és az arany aranak rogzitésére és kivitelének tilalmara iranyuld szabdlyokat.
Ugyanebbe a vonulatba tartozik Joseph Harris 1757-ben és 1758-ban megjelent
kétkotetes pénzelméleti konyve, amely Hume utan latott napvilagot, de elemzi
a pénzmennyiség valtozasanak a redlgazdasagra gyakorolt hatasait is, bemutatva
azt, hogy a pénzmennyiség novekedése nemcsak az arszinvonalat emeli, hanem
a pénz- és jovedelemeloszlast is befolyasolja, ezért bizonyos rétegek gazdagabba
valnak mas rétegek rovasara (Rothbard, 1995).
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Spiegel birdlata

Spiegel (1971) hosszan, elmélyiilten és tematikailag széles tartomanyban foglalkozik
Hume-mal. Kiemeli a Hume és a fiziokratak kozotti fontos médszertani eltéréseket.
Szerinte Hume volt az els6, aki kiilonbséget tett a ,,mi van?” és a ,,mi legyen?” kér-
dése kozott, amit késébb a pozitiv és a normativ kozgazdasagtan kozotti kiilonb-
ségtételként fogalmaztak meg. Hume-nak az Ertekezés az emberi természetrdl cimi
esszéje alapjan (amelyre mas elmélettorténetek ritkan hivatkoznak) Spiegel bemu-
tatja, hogy Hume homo oeconomicusa egészen mas, mint a kés6bbi klasszikus szer-
z6ké. Az emberek egyénileg valtozé mértékben keresik a cselekvést, a szorakozast és
a szabadid6t. A munka Hume-nal nem fajdalmas és kényszert tevékenység, hanem
az élvezet és az 6rom forrasa is lehet (208. 0.). A kiilkereskedelemre Hume a gazda-
sagi fejlddés timogatdjaként, nem pedig a pénzfelhalmozas eszkozeként tekintett,
mint a merkantilistak, és nem latta sziikségszert rossznak sem, mint ahogyan a fizi-
okratak tették. A kiilkereskedelem a kiilfoldi luxustermékek megismerése révén
kifinomultabba teszi a tarsadalmat, és fejlodésre 6sztonzi az ipart. Hume a kiilke-
reskedelmet nem nulla dsszegli jatéknak tartotta, amelyben az egyik orszag nye-
resége a masik vesztesége, hanem kolcsondsen elényodsnek vélte a résztvevok sza-
mara. Az egyes orszagok érdekei ugyanugy dsszehangolhatok egymassal, ahogy az
egyes egyéneké is. Hume foglalkozott a gazdasagi lehetdségek és a vallalkozasok
régiok és orszagok kozotti vandorldsaval, és igy a gazdasagi fejlodés szétterjedésé-
vel. Spiegel szerint Hume-nak a pénzmennyiség ndvekedése, a termelés novekedése
és az arszinvonal emelkedése kozotti kapcsolatot leird elemzését Malthus elfogadsta,
Ricardo nem. Az utobbi befolyasa volt nagyobb, ezért Keynesig kellett varni ennek
az elméletnek a szélesebb elfogadasahoz.

T6bb mas szerz6hoz hasonléan Spiegelnél is felvetédik az a kérdés, hogy mi
lett volna, ha Hume egy rendszerezett kozgazdasagi értekezést ir a konnyedebb
hangvételd és rendszertelen esszék helyett. Hume-ot az Ertekezés az emberi ter-
mészetrdl sikertelensége, visszhangtalan fogadtatasa eleve visszatartotta jabb
nagyszabasu értekezés megirasatol. Spiegel szerint azonban Hume nem lett volna
képes olyan rendszerezett kozgazdasdgi munka megalkotdsara, amely hiiséges az
empirikus médszertandhoz, ahogyan a késbbi neves torténeti kozgazdaszok sem
voltak képesek rendszerezett elméletet irni - csak rendszerezni, klasszifikalni
tudtak a gazdasagtorténetet.

Hume és Cantillon

A tovabbi szerz6k kapcsan érdekes lenne bemutatni, hogy egyes résztémak milyen
hangsulyokkal, olykor pontatlansagokkal vagy félreértésekkel jelennek meg (elsé-
sorban a gondolatkisérlet szerepére vonatkozoan), milyen el6zményeket és kovet-
kezményeket mutatnak be, de terjedelmi okok miatt mar csak a Hume és Cantillon
kozotti viszony kérdésére térek ki, amelynek altalanos tanulsagai is vannak. Az olasz
Cossa angolul 1893-ban megjelent konyve egy annotalt bibliografiahoz hasonlit, de
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nagyszerten iitkozteti a tdrgyalt szerz8k eltérd értékeléseit. Erdemes hosszabban
idézni a Hume megitélésével kapcsolatban irottakat:

»Nem konnyti feladat Hume helyét meghatarozni a kozgazdasagtan torténetében, bar nem
nehéz elutasitani biografusai, Walckenar és Burton 4llitasat, miszerint 6 alapitotta a poli-
tikai gazdasdgtant. Ugyanilyen zavarba ejt6 kisérletet tenni Hume és Adam Smith 6ssze-
hasonlitasara, mivel Lord Brougham, Skarzinsky és mds partatlan irok 6t értékelik tobbre,
mig Dithring Adam Smithszel egyenrangunak tartja, Feilbogen pedig, akinek a téméval
kapcsolatos tanulmanya rendkiviil alapos, f6ként és ékesszoléan Hume hianyossdgainal
id6zik. Hume 1752-ben megkezdett és 1753-ban befejezett Political Discourses cimti miive
nem allja meg a helyét Cantillon r6vid, szisztematikus és alapos munkajaval 6sszehason-
litva, ami a koherenciat és az egységességet illeti.” (Cossa, 1893, 255. 0.)

A 3. tablazatban lathaté munkak koziil Cossanal vetddik fel el6szor az a kérdés, hogy
Cantillon kéziratok formdjaban elérheté munkajat kik és mennyiben hasznaltak fel
hivatkozas nélkiil:

»Esszéje a kereskedelem természetérdl csak 1755-ben jelent meg, bar élete utols6 négy
évében irta. Kéziratban keringett, Mirabeau ismerte a tartalmat, és nagyrészt arra
tamaszkodott elsé kotetének, a LAmi des hommes (1756) [magyarul: Az emberek baratja,
avagy értekezés a népességrdl] megirasakor. Quesnay, Adam Smith és Condillac egy-
arant nagyra értékelték, M. Postlethwayt Great Britain’s True System (1757) cim{ mtve
pedig alig tobb, mint Cantillon két évvel korabban megjelent konyvének atirdsa, amelyet
Harris 1épésrél 1épésre kovetett Essay upon Money and Coins (London, 1757-58) cimt
muvében. Postlethwayt és Harris sem tesznek a legcsekélyebb utaldst sem erre a kéz-
iratra.” (Cossa, 1893, 252. 0.)

Gide és Rist (1915, 46. 0.) a konyviikben érdemben nem foglalkoznak Cantillonnal;
egy labjegyzetben megemlitik, hogy Mirabeau els6é konyve, a LAmi des hommes csak
12 honappal Cantillon munkaja utan jelent meg, kétségteleniil altala inspiralva. Rist
apénzelmélet torténetét feldolgozé konyvében ugyanakkor nagyon hosszan, 12 olda-
lon targyalja Cantillon munkassagat. Itt agy ir, hogy sok rd nem hivatkozé szerzé
fosztotta ki (Rist, 1938, 57. 0.).

Heimann (1945, 44. o.) felveti annak lehetéségét, hogy Hume Cantillontdl kélcso-
nozte eredményei egy részét. Szerinte Hume-nak vagy osztoznia kell az elismerésben
az id6sebb Cantillonnal, akinek posztumusz konyve csak Hume 1752-es kétete utan
jelent meg, vagy, ahogyan lehetséges, Hume-nak latnia kellett a kéziratot franciaorszagi
utazasai soran. De még ebben az esetben is elég sok érdeme marad Hume-nak ahhoz,
hogy figyelemre mélté és eredeti kozgazdasznak tartsuk — irja Heimann.

Hogy latta-e Hume Cantillon munkajat, vagy sem, eldonthetetlen kérdés marad,
és a torténeti érdeklédésen és a gondolatok eredetiségének kutatasan kiviil nem érde-
kes, nem befolydsolja a leirdsok tartalmanak, érvényességének a megitélését. Akik
allast foglalnak a Hume és Cantillon {rdsainak gazdasagi tartalma kozotti 6sszeha-
sonlitasban, azoknak a tobbsége (Costa, Neff, Roll, Ekelund és Hébert, Rothbard)
Cantillon elemzését tartja kifinomultabbnak; Heimann allaspontja a kivétel. Ami
Hume érmepénzaramlasi mechanizmusanak Cantillontol valé esetleges kolcsonzését
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illeti, arrdl sokan irtak (spekuldltak), amirdl egy nem teljes kort osszefoglalast ad
az 5. tdbldzat. Kozottitk vannak a direkt kapcsolat (Hume olvasta és felhasznalta
Cantillont), az indirekt kapcsolat (Hume olvasta, de mashogyan irt) és az egymastol
valo fiiggetlenség mellett érveldk, akik kiilonb6z6 finomitasokkal, feltevésekkel egé-
szitették ki ezt a harom lehet&séget.

5. tdblazat
Ismerte-e Hume Cantillon kéziratos értekezését? Néhany elmélettorténész valasza

Szerzd Evszam Allésfoglalés

Hayek 1931 Hume révidebb leirasa az érmepénzaramlasi mechanizmusrdl
ismertebb a Cantillonénal, de a nagyfoku egyezés miatt nehéz elhinni,
hogy Hume nem latta Cantillon kéziratat.

Murphy 1986 Egymastol fiiggetleniil irtak le az érmepénzaramlasi mechanizmust.
Ha Hume olvasta volna Cantillont, teljesebben megértette volna
a mechanizmust.

Blaug 1986 Cantillon erételjesen befolyasolta Hume-ot, aki hivatkozott ra.
(Megjegyzés: Hume nem hivatkozott Cantillonra.)

Blaug 1991 Cantillont idézték és plagizaltak a kovetkezd szerz6k: Hume, Turgot,
Mirabeau, Steuart, Adam Smith. (Megjegyzés: Hume nem hivatkozta,
és szoveg- és gondolathtien biztosan nem plagizalta Cantillont. Blaug
megfogalmazasa nem egyértelmu, mert 6t szerz6t emlit, és nem

kiiloniti el, hogy szerinte kik idéztek, kik plagizaltak.)
Wennerlind 2005 Elképzelhetd, de valdszinttlen, hogy Hume olvasta Cantillont.

Thornton 2007 Hume nagy valoszintiséggel olvasta Cantillont, erre utalnak Hume
feljegyzései és a két szerz6 szévegeiben fellelheté hasonldsagok.

Henderson ~ 2010 Hume és Cantillon témaja ugyanaz, megkozelitésiik és hangsulyaik
azonban eltérék. Hume akkor sem plagizalta Cantillont, ha ismerte
volna, legfeljebb azzal az anakronisztikus vaddal illethet6 ebben
a hipotetikus esetben, hogy nem hivatkozta meg.

Van der Berg 2015 Nem meggy6z0k azok az érvek, amelyek szerint Hume olvasta
Cantillont; Thornton egyik hivatkozott szovegbeli egyezése mas
kortérs szerzéknél is megtalalhatd, a masik egyezés pedig nem
Cantillon eredeti kéziratdval egyezik.

Forrds: sajat szerkesztés.

Hume megitélésének dsszegzése

Az eddigi ismertetés a teljes Hume-irodalom toredékét fedte le, de ennyibdl is jol
latszik az értékelések sokszintisége, amelyekbe olykor feltliné pontatlansagok is
keverednek. A jelentéség és eredetiség kérdésében is megoszlanak a vélemények.
Hasonlé nézeteket megfogalmazo és alig emlitett kortarsainal nagyobb elismert-
sége és elmélettorténeti munkdkban valé megjelenésének terjedelme szamomra
a tulértékeltséget bizonyitja. A kép joval arnyaltabb annal, mint ami a pénz és
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a nemzetkozi kereskedelem elméletével foglalkozd kényvekben megjelenik Hume-
rol, ahol az els6 valodi gazdasagi modell megalkotdjaként vagy a pénzmennyiség,
a pénzaramlas és az arszinvonal kozotti kapcsolatot leiré mechanizmus elsé meg-
fogalmazodjaként szerepel, mintegy vakuumban létezve, kortarsait és el6deit figyel-
men kiviil hagyva. Hume el6dei és kortarsai is sokan voltak, akik hasonlé gondo-
latokat fogalmaztak meg, ezeknek és Hume mindségének a megitélése pedig eltéro.
Hume gazdasagi témainak a 3. tdbldzat elmélettorténeti munkaiban megemlitett
el6futarait a 6. tabldzat foglalja ossze.

6. tdbldzat
Hume el6futarai egyes fontosabb kérdéskorokben

Témakor Koréabbi szerz6(k)

Mennyiségi pénzelmélet Bodin, Malynes, Locke, Cantillon,
Gervaise, Vanderlint, Montesquieu

A pénz {6 szerepe az elszamolasi egység funkcio, Locke, Law

materialis tartalma nem fontos

Nemzetkozi kereskedelem, pénzaramlas és Mun, Gervaise, Cantillon

arszinvonal kapcsolata

A novekvé pénzmennyiség realhatasai Cantillon

A kereskedelemhez sziikséges pénz barmekkora Locke

mennyisége megfelelé

Kamat nagysdga és szabdlyozasa Dudley North

A munkaérték-elmélet eldzménye Petty, Locke

Az alacsony kamatlab a viragzo6 gazdasagnak nem  Petty, Locke, Dudley North
oka, hanem okozata

Forrds: sajat szerkesztés.

Az idébeli elsGség, az eredetiség, valamint a gondolatok szerz6k kozotti leszarmaza-
sara vonatkozo tovabbi kérdések torténetileg érdekesek, de nem érintik a megfogal-
mazott elméletek érvényességét. Az elméletek tartalmanak 6sszehasonlitdsa azonban
mar nemcsak idébeli, hanem elméleti kérdés is. Lényegesek a korabbi és a napjaink-
ban val6 alkalmazhatosagra, a késébbi elméletek fejlettebb vagy csak masmilyen vol-
tara, a modern matematikai kozgazdasagtan eszkozei révén torténd rekonstrukciok
hitelességére vonatkoz¢ vizsgalatok is. A gondolatok szarmazastorténeti leirasanak
azonban vannak korlatai nemcsak a fliggetlen, parhuzamos felfedezések lehetésége
miatt, hanem az erdltetett analdgiak és a figyelmen kiviil hagyott tényleges analogiak
lehetdsége miatt is. Kiillonb6z6 mintak fordulhatnak eld, és adott esetben nem min-
dig donthet6 el konnyen, hogy koziiliik melyik érvényes:

1. kordbban mar kitalaltdk az elméletet, ezért a késdbbi szerzdk csak ismételni tud-
nak (esetleg ékesszdélobban, mint azt Hume kapcsan tobben megjegyezték);

2. a korabban megfogalmazott gondolatok kezdetlegesek voltak, és nem alkottak
rendszert; a gondolatokat a késdbbi szerzok szintetizaltak és tokéletesitették (ezzel
Hume-ot kevésbé, Adam Smitht inkabb jellemezték);



DAVID HUME KOZGAZDASAGI MUNKASSAGANAK HELYE... | 27

3. a korabban megfogalmazott gondolatok tokéletesebbek voltak, amin a késébbi
szerzOk egyszertsitettek (példaul a korabban emlitettek koziil ilyen volt a Cantillon—
Hume- és a Hume-Smith-kapcsolat);

4. az elmélet valojaban nem is elmélet, hanem tautoldgia vagy kozhely; ilyen
a mennyiségi pénzelmélet alapvaltozata;

5. a késobbi elmélet mindig jobb, mint a korabbi, a hibak kirostalédnak, az érvé-
nyes felfedezések megmaradnak és beépiilnek a késobbi miivekbe - ez a kumulativan
novekvo tudomany eszméje, amit példdul Samuelson (1978, 1429. 0.) tigy fogalmazott
meg, hogy ,nevetséges arra gondolni, hogy egy mai neoklasszikus irét foglalkoztat6
problémat jobban kezelte valamelyik elveszett paradigma”.

Hume pénzelméleti nézeteinek az értelmezésében az okozza alegnagyobb zavart, hogy
két alapelmélete volt, kétféle elemzési modszerrel, és ez a két elmélet a pénzmennyiség
valtozasaval kapcsolatban két kiilonboz6 kérdésre vonatkozott. Ha elfogadjuk, hogy két
eltéré problémakorrdl van szd, akkor nincs kozottiik ellentmondas: az els6 probléma
az optimalis pénzmennyiség, amelyrél Hume kimutatta, hogy ilyen nem létezik, bar-
mekkora pénzmennyiség megfelel6, az arszinvonal (id6ben és térben is) igazodik hozza.
A masodik problémakor a pénzmennyiség névekedésének a hatasa. Ennek a révid tavon
feltételezett pozitiv, gazdasagélénkitd hatdsat emelte ki, amennyiben a novekedés foko-
zatos és kismértékdi. Egyben a kormanyzat szdmadra javasolta a pénzmennyiség nove-
kedésének a biztositasat. E kérdésen beliil foglalkozott a pénzhelyettesitk szerepével,
amelynek kisebb figyelmet szenteltek az elmélettorténeti és az altalanos munkak is.
A hangsulyoktol fiiggden a 20. szazadban azok hivatkoztak ra elédként, akik elemzé-
seik kozéppontjaba a makroaggregatumokat allitottak, igy a monetaristak és a keynesi
keresletélénkités hivei is. A pénzmennyiség novekedésének a relativ drakra, az arszer-
kezetre és a jovedelem-tjraelosztasra gyakorolt hatasat figyelembe vevé kifinomultabb
és ritkabban el6fordulé megkozelitéseket megfogalmazok inkabb biraltak Hume-ot, és
vele szemben Cantillont részesitették elényben.

Hivatkozdsok

Backhouse, R. (1985). A History of modern economic analysis. Basil Blackwell.

Backhouse, R. (2002). The Penguin history of economics. Penguin Books.

Barber, W. J. (2009). A history of economic thought. Wesleyan University Press.

Berg, R. van der (2015). Historical background to the texts. In Richard Cantillon’s essay on the
nature of trade in general (pp. 4-30). A variorum edition. Routledge.

Blaug, M. (1985). Economic theory in retrospect (4th ed.). Cambridge University Press.

Blaug, M. (1986). Great economists before Keynes. An introduction to the lives and works of
one hundred great economists of the past. Wheatsheaf Books.

Blaug, M. (1991). Introduction. In M. Blaug (Ed.), Richard Cantillon (1680-1734) and Jacques
Turgot (1727-1781) (pp. ix-x). Edward Elgar.

Brewer, A. (1992). Richard Cantillon: Pioneer of economic theory. Routledge.

Brue, S. L., & Grant, R. R. (2013). The evolution of economic thought (8th ed.). South-Western.

Burda, M., & Wyplosz, C. (2013). Macroeconomics (6th ed.). Oxford University Press.



28 | DUSEK TAMAS

Caffentzis, C. G. (2008). Fiction or counterfeit? David Hume’s interpretations of paper and
metallic money. In C. Wennerlind, & M. Schabas (Eds.), David Hume’s political economy
(pp. 146-167). Routledge.

Cesarano, F. (1998). Hume’s specie-flow mechanism and classical monetary theory: An alter-
native interpretation. Journal of International Economics, 45(1), 173-186.

Charles, L. (2008). French “New Politics” and the dissemination of David Hume’s political
discourses on the continent, 1750-1770. In C. Wennerlind, & M. Schabas (Eds.), David
Hume’s political economy (pp. 181-202). Routledge.

Colander, D. C., & Landreth, H. (2002). History of economic thought (4th ed.). Houghton
Mifflin Company.

Cooper, R. N. (Ed.) (1969). International finance. Penguin Books.

Cossa, L. (1893). An introduction to the study of political economy. Macmillan and Co.

Csato, K. (2013). Montesquieu a pénzrdl, az arfolyamokrol és az allamaddssagrol. Kozgazda-
sdgi Szemle, 60(7-8), 886-902.

Deane, P. (1997). A kozgazdasdgi gondolatok fejlédése. Aula Kiado.

Dupont, B. (2017). The history of economic ideas. Economic thought in contemporary context.
Routledge.

Ekelund, R. B., Jr., & Hébert, R. F. (2014). A history of economic theory and method (6th ed.).
Waveland Press Inc.

Farkas, B. (2022). A kozgazdasdgi gondolkodds rovid torténete. Akadémiai Kiado.

Galbraith, J. K. (1987). Economics in perspective. A critical history. Houghton Mifflin Com-
pany.

Gide, C., & Rist, G. (1915). Economic doctrines from the time of the physiocrats to the present
day. George G. Harrap and Co. Ltd.

Gray, A. (1931). The development of economic doctrine. Longmans, Green and Co.

Haakonssen, K. (2009). The structure of Hume’s political theory. In D. F. Norton, & J. Taylor
(Eds.), The Cambridge companion to Hume (2nd ed., pp. 341-380). Cambridge University
Press.

Haney, L. H. (1911). History of economic thought. The Macmillan Company.

Hayek, F. A. von (1991). Richard Cantillon (c. 1680-1734). In W. W. Bartley, & S. Kresge
(Eds.), The Trend of Economic Thinking. The Collected Works of F. A. Hayek (Vol. 111, pp.
248-249). Routledge.

Heilbroner, R. L. (1989). The worldly philosophers. Simon and Schuster Inc.

Heimann, E. (1945). History of economic doctrines. Oxford University Press.

Heller, F. (2001). A kozgazdasdgi elmélet torténete. Aula Kiado.

Henderson, W. (2010). The origins of David Hume’s economics. Routledge.

Hume, D. (1973). Tanulmdny az emberi értelemrél. Eurépa Kiado.

Hume, D. (1992). Sajat életem. In David Hume dsszes esszéi (1. kot. 11-18. 0.). Atlantisz Konyv-
kiado.

Hume, D. (1994a). A kamatrdl. In David Hume ésszes esszéi (I1. kot. 57-69. o.). Atlantisz
Konyvkiadd.

Hume, D. (1994b). A kereskedelem mérlegérdl. In David Hume dsszes esszéi (I1. kot. 71-98. o.).
Atlantisz Konyvkiadé.

Hume, D. (1994c¢). A pénzr6l. In David Hume dsszes esszéi (11. kot. 43-56. o0.). Atlantisz
Konyvkiadd.

Hunt, E. K., & Lautzenheiser, M. (2011). History of economic thought (3rd ed.). M. E. Sharpe.

Ingram, J. K. (1902). History of political economy. The Macmillan Company.



DAVID HUME KOZGAZDASAGI MUNKASSAGANAK HELYE... | 29

Jessop, T. E. (1966). A bibliography of David Hume and of Scottish philosophy from Francis
Hutcheson to Lord Balfour. Russell and Russell.

Jevons, W. S. (1905). Richard Cantillon and the nationality of political economy. In The prin-
ciples of economics. A fragment of a treatise on the industrial mechanism of society and other
papers (pp. 155-186). Macmillan.

Johnson, H. G. (1972). Further essays in monetary economics. George Allen and Unwin.

Johnson, H. G. (1975). The monetary approach to balance-of-payments theory: A Diagram-
matic Analysis. The Manchester School of Economics and Social Studies, 43(3), 220-274.

Kautz, Gy. (2004). A nemzetgazdasdgtan és irodalmdnak torténeti fejlédése. Aula Kiado.

Keynes, J. M. (1965). A foglalkoztatds, a kamat és a pénz dltaldnos elmélete. Kozgazdasagi és
Jogi Koényvkiado.

Krugman, P. R., Obstfeld, M., & Melitz, M. . (2018). International economics: theory & pol-
icy. Pearson.

Kurz, H. D. (2016). Economic thought: A brief history. Columbia University Press.

Lekachman, R. (1976). A history of economic ideas. McGraw-Hill.

Livingstone, L. L. (2000). Foreword. In L. L. Bongie, David Hume: Prophet of the counter-
revolution (pp. vii-ix). Liberty Fund.

Lucas, R. (1996). Nobel Lecture: Monetary Neutrality. Journal of Political Economy, 104(4),
661-682. https://doi.org/10.1086/262037

Madarasz, A. (2012). Addssag, pénz és szabadsag. Kozgazdasdgi Szemle, 59(5), 457-507.

Mankiw, N. G., & Taylor, M. P. (2020). Economics (5th ed.). Cengage Learning.

Matyas, A. (1992). A korai kézgazdasdgtan torténete. Aula Kiado.

McConnell, J. W. (1947). The basic teachings of the great economists. The Blakiston Company.

Mills, J. (2002). A critical history of economics. Palgrave Macmillan.

Murphy, A. E. (1986). Richard Cantillon: Entrepreneur and economist. Clarendon Press.

Neff, F. A. (1950). Economic doctrines (2nd ed.). McGraw-Hill Book Company.

Negishi, T. (1989). History of economic theory. Elsevier.

Parkin, M. (2023). Macroeconomics (14th ed.). Pearson.

Phillipson, N. (2011). David Hume: The Philosopher as Historian. Yale University Press.

Pribram, K. (1983). History of economic reasoning. Johns Hopkins University Press.

Rasmussen, D. C. (2017). The infidel and the professor: David Hume, Adam Smith, and the
friendship that shaped modern thought. Princeton University Press.

Rima, I. H. (2001). Development of economic analysis (6th ed.). Routledge.

Rist, C. (1938). Histoire des doctrines relatives au crédit et a la monnaie depuis John Law
jusqu’a nos jours. Recueil Sirey.

Roll, E. (1954). A history of economic thought (3rd ed.). Faber and Faber Ltd.

Roncaglia, A. (2005). The wealth of ideas: A history of economic thought. Cambridge Univer-
sity Press.

Ross, I. S. (2008). The emergence of David Hume as a political economist: A biographical
scetch. In M. Schabas, & C. Wennerlind (Eds.), David Hume’s political economy (pp. 31-48).
Routledge.

Rothbard, M. N. (1995). Economic thought before Adam Smith: An Austrian perspective on the
history of economic thought. Volume 1. Edward Elgar.

Routh, G. (1977). The origins of economic ideas. Vintage Books.

Rubin, L. I. (1979). A history of economic thought. Ink Links.

Samuelson, P. A. (1978). The canonical classical model of political economy. Journal of Eco-
nomic Literature, 16(4), 1415-1434.


https://doi.org/10.1086/262037

30 | DAVID HUME KOZGAZDASAGI MUNKASSAGANAK HELYE...

Samuelson, P. A. (2015). A corrected version of Hume’s equilibrating mechanism for interna-
tional trade. In S. G. Medema, & A. M. C. Waterman (Eds.), Paul Samuelson on the history
of economic analysis. Selected essays (pp. 39-58). Cambridge University Press.

Sandmo, A. (2011). Economics evolving: A history of economic thought. Princeton University
Press.

Schabas, M., & Wennerlind, C. (2020). A philosopher’s economist: Hume and the rise of capi-
talism. The University of Chicago Press.

Schumpeter, J. A. (1986). History of economic analysis. Routledge.

Scott, W. A. (1933). The development of economics. D. Appleton-Century Company.

Screpanti, E., & Zamagni, S. (2005). An outline of the history of economic thought (2nd ed.).
Oxford University Press.

Spiegel, H. W. (1971). The growth of economic thought. Prentice-Hall Inc.

Srivastava, S. K. (1992). History of economic thought. S. Chand and Company.

Taylor, O. H. (1960). A history of economic thought. McGraw-Hill Book Company.

Thornton, M. (2007). Cantillon, Hume, and the rise of antimercantilism. History of Political
Economy, 39(3), 453-380.

Trincado, E. (2019). The birth of economic rhetoric: Communication, arts and economic stim-
ulus in David Hume and Adam Smith. Palgrave Macmillan.

Vaggi, G., & Groenewegen, P. (2003). A concise history of economic thought. From mercantil-
ism to monetarism. Palgrave Macmillan.

Wennerlind, C. C. (2005). David Hume’s monetary theory revisited: Was he really a quantity
theorist and an inflationist? Journal of Political Economy, 113(1), 223-237.

Wennerlind, C. C. (2008). An artificial virtue and the oil of commerce: A synthetic view of
Hume’s theory of money. In C. Wennerlind, & M. Schabas (Eds.), David Hume’s political
economy (pp. 105-126). Routledge.

Whittaker, E. (1960). Schools and streams of economic thought. Rand McNally and Company.

Wootton, D. (2009). David Hume: “The historian”. In D. F. Norton, & J. Taylor (Eds.), The
Cambridge companion to Hume (2nd ed., pp. 447-479). Cambridge University Press.



KOZGAZDASAGI SZEMLE, LXXIII. EVF., 2026. JANUAR (31-49. o0.)

TAKACS ANDRAS

Hazai vallalatok teljesitményének alakuldsa és
annak hatdsa a cégértékelési modszer kivdlasztasara

Tanulmanyomban 2083 hazai vallalat gazdasagi teljesitményének 2020 és 2024
kozotti alakulasat elemzem. A vizsgalat célja a legfontosabb teljesitménymutatok
(sajat téke, arbevétel, adozott eredmény) alakulasanak feltérképezése és a szekto-
ronként jelentkezo eltérések azonositasa, valamint annak vizsgalata, hogy mindez
milyen hatassal van a megfelelo vallalatértékelési modszer kivalasztasara. Eredmé-
nyeim arrol taniskodnak, hogy az adézott eredmény volatilitasa a mezégazdasag-
ban volt a legnagyobb; a mezdgazdasagot koveti az ipar, a szolgaltatas és a keres-
kedelem. Altalinossiagban megfigyelhetd, hogy a nyereség novekedése elmaradt
a netto eszkozvagyon novekedési iitemétdl, aminek kovetkezményeként a vallalatok
piaci értékének meghatarozasa soran egyre inkabb teret nyert a vagyonalapi meg-
kozelités a hagyomanyosan dominald, mindig elsddleges valasztasként alkalmazott
hozamalapu értékeléssel szemben.*
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Results indicate that after-tax profit was the most volatile in agriculture, followed
by industry, services and trade. In general, the growth rate of profits was unable to
keep pace with the growth rate of net assets. Consequently, the asset-based approach
gained significant ground in determining the market value of companies, as opposed
to the income-based approach, the traditionally dominant valuation method.
Journal of Economic Literature (JEL) codes: G10, G12, G32.

Keywords: economic performance, economic sectors, company value, asset-based val-
uation, income-based valuation

Bevezetés

A vallalatok, illetve a vallalatokban 1év6 tulajdoni részesedések, iizletrészek piaci
értékének megbecslésére sokféle modszer hasznalatos. Egy korabbi kényvemben
(Takacs, 2021) a kapcsolddé nemzetkozi és hazai szakirodalomban megtaldlhato
alapmiivek — mint Damodaran (2012), Koller és szerzétarsai (2010), Fernandez
(2002), Ulbert (1997), valamint Takacs (2015) - szintetizalasaval harom olyan 6
értékelési modszert azonositottam, amely a szakirodalomban minden szerzénél,
illetve minden relevans forrasban megjelenik: a vagyonalapu, a hozamalapu és
a piaci alapu értékelést. Mindez teljes mértékben egybevag a nemzetkozi értéke-
lési gyakorlatot meghatarozo és a teriilet legelismertebb szerepl6i (vezetd tandacs-
ado cégek, szakmai testiiletek) altal magukra nézve kotelez6nek tekintett Nemzet-
kozi Ertékelési Standardokkal (International Valuation Standards, 1VS), amelye-
ket a Nemzetkozi Ertékelési Standard Tandacs (International Valuation Standards
Council, IVSC) dolgoz ki és publikal. Az IVS legfrissebb valtozata 2025. janudr
31-t6l hatalyos (IVSC, 2025).

A vagyonalapti értékelés soran a véllalatban 1év4 100 szazalékos részesedés piaci
értékét az értékelés idopontjaban megléve netto eszkozértékkel azonositjuk. A nettd
eszkozérték a vallalat 9sszes eszkozének értéke, csokkentve a kotelezettségekkel; az
utébbiakba beleértendék a magyar szamviteli rendszerben kiilon fécsoportban kimu-
tatott céltartalékok és passziv id6beli elhatarolasok is. E szamitassal tulajdonképpen
avallalat adott id6pontbeli sajat tokéjét kapjuk meg. A modszer tehat a véllalat értékét
kizarélag az altala birtokolt fizikai vagyonbol vezeti le, és nincs tekintettel a jovébeli
fejlodési lehetéségekre, novekedési potencialra, profittermelésre.

Ezzel szemben a hozamalapii értékelés soran az aktudlis piaci értéket a vallalatnal
a jovében varhatéan megtermel6d6 hozamokbdl szarmaztatjuk. A figyelembe vett
hozam a véllalat jellemzdit6l, az értékelési szituaciotdl fiiggden az értékelé megité-
lése alapjan lehet pénzaramlas, mas széval cash flow, vagy szamviteli eredmény, azaz
konyvelt profit. A foly6 arakon elérejelzett évenkénti hozamokat azutan a pénz id6-
értékét kifejezd, a hozammal mddszertanilag kompatibilis diszkontrata segitségével
a jelenre szamitjuk, a vallalat, illetve az lizletrész becsiilt piaci értékét pedig e jelenre
diszkontalt évenkénti hozamok 6sszege adja.

A harmadik modszer, a piaci alapii értékelés mas véllalatokkal torténé 6sszeha-
sonlitdson alapul. Az értékelend§ vallalat piaci értékére vonatkozd becslést a val-
lalat valamely teljesitménymutatoja (példaul arbevétel vagy adézott eredmény),
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valamint egy hozza hasonlénak tekinthetd referenciavallalatok adataibol sza-
mitott szorzészam szorzata adja meg. A mddszerrel szemben ellenérvként hoz-
hat¢ fel, hogy valdjaban nem értékelésre, hanem gyors arbecslésre szolgal, hiszen
a szorzoszamot tézsdei cégek részvényeinek arabdl alakitjak ki. Ennél talan még
erGsebb ellenérv, hogy ténylegesen hasonlo vallalatot (amely iparag, foldrajzi
elhelyezkedés, méret, diverzifikdltsag, névekedési potencial stb. szempontjabdl
csaknem ugyanolyan paraméterekkel bir, mint az értékelend6 cég) gyakorlatilag
lehetetlen talalni (Takacs, 2024). Ha a hasonldsdg nem biztositott, akkor viszont
jelentds korrekciokkal kell élni, ami igencsak szubjektiv, csaktigy, mint a referen-
ciaminta Osszeallitasa, ezaltal pedig az értékelés dnkényessé és torzza valhat. Kol-
ler és szerzGtarsai (2010) szerint a szorzészamokon alapul6 értékelés elsésorban
nem az értékmeghatarozasra, hanem az adott cég teljesitményének a versenytar-
sak teljesitményével valo 6sszevetésére lehet hasznos médszer, azaz kevéssé értéke-
1ési, mint inkdbb ellen6rz6, validald szerep tulajdonithaté neki. Ezekre az érvekre
tekintettel a jelen kutatasbol kizarom a piaci alaptt modszert, és a tovabbiakban
csak a vagyon- és a hozamalapu értékelési megkozelitéssel foglalkozom, hiszen
ezek az értékelt vallalat sajat teljesitményadatain alapulnak, és a kozzétett szam-
viteli adatokbdl megbizhatéan meghatarozhatdk.

Az értékelés soran az ugynevezett legjobb hasznositas elvét kell alkalmazni, ame-
lyet az IVS definial részletesen (IVSC, 2025), de a szakirodalomban is megjele-
nik a gyakorlati alkalmazasokban, empirikus elemzésekben (lasd példaul Takacs
& Dobay, 2025; Walacik et al., 2020). A legjobb hasznositas elvének lényege, hogy
a kiillonb6z6 modszerek egymast kizaro alternativakat testesitenek meg, ezaltal azok
barmilyen kombinalasa, egyszert vagy sulyozott atlagolasa modszertanilag elfo-
gadhatatlan. A vagyonérték példaul azt szamszersiti, hogy ha a tulajdonosok a cég
tevékenységét megsziintetnék, és a benne 1év6 nettd eszkozvagyont pénzzé tennék,
mekkora értékhez jutndnak, mig a hozamérték éppen azon az alapvetésen nyugszik,
hogy a cég folytatja tevékenységét, a jovében folyamatosan hozamokat general. Mivel
tehat a kiillonb6z6 modszerek egymassal nem kombinalhatok, az értékeldnek kell
kivalasztania, hogy melyik moddszer szerinti érték fogadhaté el piaci értékként. Egy
raciondlisan gondolkodé szerepld a szamara kedvezdbb, azaz tobb jovedelmet bizto-
sit6 alternativat (az el6z6 példa alapjan a megsziintetést vagy a tovabbi mtikodtetést)
valasztja, igy a kiillonboz6 értékelési modszerekkel szamitott értékek koziil mindig
a legjobb hasznositdsi médnak megfelel6t, tehat a legmagasabbat kell a vallalat vagy
az uzletrész piaci értékeként megdllapitani. A legjobb hasznositas elve a jelen kuta-
tasnak is fontos elemét képezi: a piaci alapu értékelés kizdrasa miatt a vagyonérték és
a hozamérték koziil a nagyobbikat tekintjiik a legjobb hasznositas szerinti értéknek
(vagyis az adott vallalat becsiilt piaci értékének).

Kutatasomban egy tobb mint kétezer hazai véallalat 2020-2024-es idészaki adatait
tartalmazo6 minta alapjan megvizsgalom, hogy miként alakult a hazai vallalatok gaz-
dasagi teljesitménye az egyes gazdasagi szektorokban az utobbi 6t évben, majd arra
keresem a valaszt, hogy a teljesitményekben lathato tendencidak hogyan befolyasoltak
avagyon-, illetve a hozamalapu értékelési modszerek relevanciajat a piaci érték meg-
hatarozasaban, kitérve az egyes szektorok kozti kiillonbségekre.
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Az arak alakuldsa az egyes gazdasagi szektorokban

Az elemezni kivant jelenség felvazolasahoz elséként attekintettem, miként alakultak
2020 és 2024 kozott az arak az egyes gazdasagi szektorokban. A gazdasagi szektorok
meghatdrozasakor a hagyomanyos kategorizalas szerinti primer-szekunder-tercier beso-
rolast vettem alapul azzal, hogy a primer szektor esetében a banyaszatot kizartam, és csak
a mezdégazdasaggal foglalkoztam, a tercier szektor esetében a szolgaltatasok koziil leva-
lasztottam és kiilon kategoériaként kezeltem a kereskedelmet, tovabba nem foglalkozom
a kvaterner és a kvinalis szektorokkal. A tovabbiakban gazdasagi szektorokon mindvé-
gig a mezGgazdasagot, az ipart, a kereskedelmet és a szolgaltatast értem.

A valasztott idészakra vonatkoz6 f6bb armutatokat a Kozponti Statisztikai Hivatal
honlapjarol (KSH, 2025) toltottem le. A f6bb arindexek koziil értelemszertien a mez6-
gazdasagra a mezdégazdasagi termeldi arindexet, az iparra az ipari termeldi drindexet,
a kereskedelemre a fogyasztoi drindexet, mig a szolgaltatasokra a szolgaltatasi drinde-
xet tekintettem mérvadonak. Az I. dbra szemlélteti az drak valtozasat az egyes szek-
torokban, 2020-as bazisra vetitve.

1. dbra
Az arak alakuldsa az egyes szektorokban, 2020-2024 (szazalék)
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180 A
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100 T T T T T
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Forrds: KSH (2025).

Az abra alapjan tobb megallapitast tehetiink. Ami els6 pillantasra is nyilvanvalo:
a vizsgalt idészakban Osszességében az arak gyorsan emelkedtek, a 2024. évi drak
minden szektorban jelent6sen (33-65 szazalékkal) magasabbak a 2020. évi szint-
nél. A szektoronkénti tendencidkban azonban szembetiing kiilonbségek vannak.
A 2020-as ,,Covid-év” utdni két évben minden szektorban erételjes aremelkedés
kovetkezett be, de mig a szolgéltatasok és a kereskedelem esetében ez viszonylag
visszafogott mértéki volt (2020-rdl 2022-re +12, illetve +20 szazalék), az iparban 52,
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amezbégazdasagban pedig 79 szazalékkal lettek magasabbak az arak. A kévetkezo két
évben a szolgaltatdsokndl egyenletes, a kereskedelem és az ipar esetében lassulé mér-
tékd tovabbi emelkedés volt jellemz6, a mez6gazdasagi arak azonban folyamatosan
és erételjesen csokkentek. Mar az egyes gorbék egyszer(i szemrevételezésével is meg-
allapithato, hogy a legnagyobb arvolatilitas a mez6gazdasagban volt megfigyelhet6
(a forrasadatok alapjan kalkulalt szoras 27,0 szazalék volt), hozza kozeli mértékd inga-
dozast mutattak az ipari arak (a szdrds 26,9 szazalék volt), mig a kereskedelemben és
a szolgaltatasi szektorban joval kiszamithatobbak voltak a tendenciak (a megfigyelt
idészakban 18,8, illetve 12,8 szdzalék szorast mutattak).

Ezekbdl az adatokbdl logikusan kévetkezik az a hipotézis, hogy a nagyobb foku
arvolatilitassal jellemezhetd szektorokban (leginkdbb a mezégazdasagban) a val-
lalatok arbevétel- és eredménygenerald képessége joval nagyobb mértékben fligg
kiilsé tényezoktdl, ezaltal nagyobb kockazattal jelezhet6 elére, ami a vallalatértéke-
lésben dominansnak szamité hozamalapu értékeléssel szemben el6térbe helyezheti
a vagyonalapt megkozelitést. A tovabbi elemzésem célja e hipotézis igazolasa vagy
megcafolasa hazai vallalatok azonos idészakra vonatkozd, a szamviteli kimutatésok-
ban dokumentalt teljesitményadatai alapjan.

Az elemzéshez hasznalt hazai vallalati minta

A vizsgalathoz sziikséges vallalati adatok forrasat a Crefoport adatbazis képezte. Az
elsddleges lekérdezésnél beallitottam a 2020-2024-es idGszakot, valamint a TEAOR
2025 alapjan mindazon tevékenységeket, amelyek a mezbégazdasag, az ipar, a keres-
kedelem vagy a szolgaltatasok kozé sorolhatok.

Az adatszolgaltato letoltési kvotaira tekintettel az eredeti legytjtésben osszesen
4000 magyar vallalkozas adatait tudtam elérni. Az volt a célom, hogy az egyes szek-
torok képviselete azonos mértéki legyen (szektoronként 1000 cég), amit az ehhez
szitkséges — 2024. évi sajat t6kére vonatkoz6 — minimumkorlat beallitdsaval lehetett
szabalyozni. Az alkalmazott sajattéke-minimumkorlat a mezdgazdasagi véallalatok-
nal 7 milli6 Ft, az ipari vallalatoknal 24 millié Ft, a kereskedelmi vallalkozasoknal
170 milli6 Ft, mig a szolgaltaté cégeknél 90 millié Ft volt.

Ezt kovetden tobblépcsss szlirést végeztem a mintan az aldbbiak szerint:

- A hidnyzo adatokkal rendelkezd cégek elhagydsa: kizartam minden olyan céget,
amelynek a 2020-2024-es id6szak barmelyik évében hidnyzott a szamviteli besza-
moldjabdl a sajat tokére, az arbevételre vagy az adozott eredményre vonatkozo adata.
Ennek kovetkeztében 464 vallalat kiesett, igy a mintdban 3536 vallalat maradt (875
mezdgazdasagi, 1000 ipari, 905 kereskedelmi és 756 szolgaltato).

— A negativ sajat t6kéjii cégek kizdrdsa: minden olyan véllalat kikeriilt a mintabdl,
amelynek 2020 és 2024 kozott barmelyik évben negativ volt a sajat tokéje. Ezzel mind-
Ossze 68 céget veszitettem. A fennmarado 3468 véllalatbdl allé minta 842 mezdgazda-
sagi, 1000 ipari, 892 kereskedelmi és 734 szolgaltatd cégbdl tevodott ossze.

— Arbevétellel nem rendelkezd cégek elhagydsa: azokat a véllalatokat, melyeknek
2020 és 2024 kozott egyetlen évben sem volt realizalt arbevétele, szintén kihagytam



36 | TAKACS ANDRAS

a mintabol. Az ezzel a jellemzdvel bird 39 cég elhagyasa utan a minta 3429 elemtire
csokkent (820 mezdgazdasagi, 998 ipari, 891 kereskedelmi és 720 szolgaltato).

— Veszteséges cégek kizdrdsa: végiil kihagytam a mintabdl azokat a vallalatokat,
amelyeknek a vizsgalt idészak barmelyik évében negativ volt az ad6zott eredménye;
emiatt 1346 cég esett ki. A végleges adatallomany igy 6sszesen 2083 vallalatot tartal-
maz (335 mezbgazdasagi, 614 ipari, 701 kereskedelmi és 433 szolgaltato).

A fenti sztirési miiveletek mogott az a célkitiizés huzodott meg, hogy a vizsgalatban
kizardlag egészségesen miikodo (pozitiv sajat tokéjl, arbevételt és nyereséget termelni
képes) vallalatok vegyenek részt, és kizarhatok legyenek a problémads, nem megfele-
16en gazdalkodd vagy adott esetben kevéssé életképes cégek adataibol ered6 esetleges
torzito hatdsok. A sziirések utdn maradt 2083 vallalatbdl (és vallalatonként 5 egymast
kovetd tizleti évbol, azaz Gsszességében tobb mint tizezer vallalat-évbol) osszealld
minta minden mérce szerint kellden nagynak tekinthet6 ahhoz, hogy megbizhaté
kovetkeztetéseket vonhassunk le az elemzésébdl.

Az igy kialakitott adatdllomany a cégek azonosité adatain (név, székhely, féte-
vékenység, létszam) tul a 2020-2024-es idészak minden évére vonatkozdan tartal-
mazza a szamviteli beszamolokban elérheté f6bb méret- és teljesitménymutatokat
(0sszes eszkoz, sajat téke, arbevétel, tizemi eredmény, adozott eredmény). Ezeket
az adatokat tovabbiakkal egészitettem ki Aswath Damodaran (2025) nyilvanos
adatbazisa segitségével. Els6ként a Damodaran altal kozzétett tablakbodl az eurdpai
vallalatok 2020-2024-re vonatkozd, iparagankénti bontasban elérhetd sajattéke-
koltség (cost of equity), nettd eredményhanyad (net margin), valamint az iparagban
a megel6z6 5 évben megfigyelt atlagos éves eredménynovekedési rata (CAGR in
net income - last 5 years) adatsorait gy(ijtottem le. Tovabbi feladatot jelentett, hogy
a hazai TEAOR 2025 szerinti tevékenységi kddok és a Damodaran altal hasznélt
iparagi kategoridk nem esnek egybe. A helyzet megoldasara egyéb lehetdség hia-
nyéban manudlis médszert hasznéltam: a TEAOR 2025 két szdmjegyig lebontott
tevékenységi kodjainak teljes listajan végighaladtam, és azokhoz egyenként hozza-
rendeltem a megitélésem szerint legkozelebb esé Damodaran-féle iparagi megne-
vezést. A tételes Osszerendelést szemléltetd tablazat a fiiggelékben lathat6. Ennek
eredményeképpen lehet6vé valt, hogy a mintaban szereplé minden egyes vallalat-
évhez hozzarendeljek egy diszkontratat (az iparagi szokasos sajattéke-koltséget),
egy szokdsos nett6 nyereséghanyadot, valamint egy szokasosnak tekinthetd pro-
fitnovekedési ratat. Ezen adatok birtokaban a kutatasban megcélzott minden vizs-
galat, kalkulacié elvégezhetd.

A hazai vallalatok teljesitményének alakuldsa 2020 és 2024 kozott

A mintaban szerepl6 vallalatok adatain elséként a legfontosabb szamviteli mutatok
(sajat toke, arbevétel, addzott eredmény) ingadozasat vizsgaltam meg, azt kutatva,
hogy az egyes szektorokban latott kiilonboz6 erésségii aringadozasok tetten érhe-
tok-e a vallalati teljesitményekben is. Az 1. dbrdn lathatd, hogy az arvolatilitas
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a mezdgazdasagban volt a legerésebb, szintén igen jelentds volt az iparban, ugyan-
akkor joval mérsékeltebb a kereskedelem és a szolgéltatdsok terén. Ebbdl arra kovet-
keztethetiink, hogy a mezégazdasagi és az ipari vallalatok bevételeit és/vagy szamvi-
teli eredményét joval nagyobb kitettség, kockazat jellemezte, mint a kereskedelmi és
szolgaltato vallalatokét. Ennek vizsgalatahoz szolgaltat alapot az 1. tdbldzat, amely
szektoronként szemlélteti az arbevétel és az addzott eredmény relativ szérasat a 2020
és 2024 kozotti idészakban megtigyelt vallalati adatokra alapozva.

1. tdbldzat
F6bb vallalati teljesitménymutatok relativ szoérasai a 2020-2024-es id6szakban (szdzalék)

Szektor Mutat6 Arbevétel Adoézott eredmény
Mezdgazdasag atlag 28,73 68,18
minimum 0,00 9,63
maximum 171,43 179,56
medidn 22,66 63,97
Ipar atlag 23,74 62,50
minimum 1,58 6,92
maximum 108,52 181,97
medidn 21,52 57,54
Kereskedelem atlag 22,72 52,88
minimum 2,30 3,98
maximum 173,03 173,62
medidn 18,45 48,40
Szolgaltatas atlag 28,11 54,43
minimum 3,76 10,18
maximum 196,18 172,94
median 23,36 49,27
Osszesen itlag 25,11 58,50
minimum 0,00 3,98
maximum 196,18 181,97
median 20,84 53,84

Forrds: sajat szerkesztés.

Az adatok arrdl arulkodnak, hogy az arbevétel ingadozasa 6sszességében és min-
den szektorban kisebb mérték volt, mint az addézott eredményé, és kisebb kiilonb-
ségek is voltak tapasztalhatok a szektorok kozott. Az arbevétel relativ szorasanak
atlaga a mez6gazdasagban és a szolgaltatasoknal 28-29 szazalék, az ipar és a keres-
kedelem esetében 22-23 szazalék volt, medianja pedig a kereskedelemben 18,45
szazalék, mig a tobbi szektorban 22 és 23 szazalék kozotti hasonld értékek voltak
tapasztalhatok. Ennél jéval szembetlinébbek az adézott eredmény ingadozasanak
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szektorok kozotti eltérései. A mezdgazdasagban a tobbi szektorhoz képest kiemel-
ked6é mértékd volt a profitingadozas, atlagosan 68,18 szazalékos atlagos relativ szo-
rassal (a medidn 63,97 szazalék), amelyet az ipar kovetett 62,50 szazalékos atlaggal
(median: 57,54 szazalék), ugyanakkor mérsékeltebb relativ szorasok voltak megfi-
gyelhetdk a szolgaltatasoknal (atlag: 54,43, median: 49,27 szazalék) és a kereskede-
lemben (atlag: 52,88, median: 48,40 szazalék). Az adatok tehdt arra utalnak, hogy
a szektorszinten tapasztalt arvaltozasok elsésorban a mezdgazdasagi és az ipari
vallalatok szamara okoztak nagyobb kitettséget, ami az altaluk realizalt adozott
eredmények erésebb ingadozasaiban 6ltott testet.

A teljesitménymutatdk szordddsa mellett természetesen tovabbi fontos kérdés
azok tendenciaja. A 2. dbrdn lathat6 az arbevétel és az adozott eredmény 2020-
2024-es id6szaki éves atlagos novekményének medianja szektoronként, referen-
ciaként bemutatva az inkdbb méret-, mint teljesitménymutatonak tekinthet6 sajat
téke ugyanezen adatat is.

2. dbra
F6bb mutatok éves atlagos novekményei 2020 és 2024 kozott, szektoronként (szazalék)

Szazalék

16 - 15,22
14 4
12 A
10 1
3
6 -
4 -
2 4

Mezogazdasag Ipar Kereskedelem Szolgaltatas

B Sajat téke [ Arbevétel [ Adoézott eredmény

Forrds: sajat szerkesztés.

Az abrardl leolvashato, hogy az drbevétel minden szektorban kisebb titemben nove-
kedett, mint a sajat téke, ami arra utal, hogy a vizsgalt id6szakban a hazai vallalatok
bevételtermel6 képessége nem tudta kovetni a véllalatméret novekedését. A leggyen-
gébb arbevétel-novekedési litemet a mezégazdasag produkalta (évi 7,24 szazalék),
ami b6 3,5 szazalékponttal kisebb, mint a nett6 eszkozok (a sajat téke) boviilése (évi
10,89 szazalék). A kereskedelem 8,64 szazalékos éves atlagos arbevétel-névekménye
mar tobb mint 4 szazalékponttal marad el a szektor atlagos sajattéke-névekményé-
t6l (évi 12,84 szazalék). Az iparban az értékek kozott mar csak sziik 1 szazalékpont
volt az eltérés (arbevétel: 9,77, sajat téke: 10,74 szazalék), a szolgaltatasoknal pedig az
eltérés minimalis (arbevétel: 12,20, sajat téke: 12,55 szazalék).
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Joval vegyesebb a kép az adozott eredmény éves atlagos novekedési iitemét tekintve.
A mez6gazdasagi vallalatok esetében a medianérték negativ (évi —0,48 szazalék), az
agrarszektorban tehat folyé daron mérve is csokkend nyereségtermel$ képességrol
beszélhetiink a vizsgalt id6szakban. Pozitiv, de a bevételnovekedéstdl elmaradd mér-
tékd emelkedés lathat6 az iparvallalatoknal (8,52 szazalék), a kereskedelmi cégeknél
viszont mar az drbevételt kismértékben meghaladé (8,86 szazalék), mig a szolgdl-
taté vallalatokndl nemcsak a bevételt, hanem a sajattéke-névekményt is talszarnyalo
emelkedés (15,22 szazalék) tapasztalhaté az adézott eredményben.

Ahhoz, hogy feltarjam, vajon a minden szektorban kimutathaté folyamatos méret-
novekedést (a sajat téke novekményét) miért nem tudta kovetni a vallalatok profitter-
mel6 képessége (kivéve a szolgaltatasokat), 0sszevetettem a mintabeli cégek egyes val-
lalat-években realizalodott tényleges nettd eredményhanyadat (az addzott eredmény
és az arbevétel hanyadosat) a Damodaran adatbazisabodl letoltott eurdpai iparagi refe-
renciaértékekkel, és kiszamitottam a két adat eltérését, végiil a vizsgalt 2020-2024-es
id6szak minden évére meghataroztam a szektoronkénti medidnokat. Az eredmények
a 2. tabldzatban lathatok.

2. tablazat
A hazai véllalatok nett6é eredményhanyadanak eltérése az eurdpai iparagi referenciaértékt6l
(medidnértékek) szektoronként, 2020-2024 (szdzalék)

Szektor 2020 2021 2022 2023 2024
Mezégazdasag 11,51 9,30 10,68 2,95 3,61
Ipar 3,17 0,09 0,87 2,64 3,49
Kereskedelem 4,86 3,74 4,49 0,50 1,21
Szolgaltatas 12,34 10,51 8,52 14,71 10,05
Osszesen 6,07 4,05 4,98 3,18 3,28

Forrds: sajat szerkesztés.

Osszességében megdllapithato, hogy a vizsgélt idészak minden évében valamennyi szek-
torban az eurdpai iparagi referenciaértéket meghaladé netté eredményhanyadok vol-
tak jellemzok a hazai vallalatok esetében. Ugyanakkor az Gsszes szektort egyiitt vizs-
galva ez az elény 2020-r6l 2024-re csaknem megfelez6dott (6,07-rol 3,28 szazalékpontra
csokkent). Szektoronként természetesen eltérések mutatkoznak: az iparndl kismértéki
(3,17-r6l 3,49 szazalékpontra torténd) emelkedés kovetkezett be — hozzatéve, hogy 2021
€s 2023 kozott mindvégig a 2020-as mértéknél alacsonyabb volt az adat —, a tobbi harom
szektornal azonban egyértelmii csokkend tendencia jellemzd. A tablazatban feltiintetett
adatok altal megtestesitett, eurdpai szinthez képest elért profitabilitasi tobblet 2020-ro6l
2024-re a mezGgazdasagnal kevesebb mint a harmadara (11,51-r6l 3,61 szazalékpontra),
akereskedelemnél kevesebb mint a negyedére (4,86-rol 1,21 szazalékpontra) csokkent, de
a szolgaltatasok esetében is szemmel lathat6 a negativ iranyu (12,34-r6l 10,05 szazalék-
pontra torténd) valtozas. A nyereség csokkenésének tehat vildgosan azonosithat6 oka az
is, hogy a vizsgalt periddusban a hazai cégek a jovedelmezdség terén egyre kisebb mér-
tékben tudtak tulszarnyalniaz azonos iparagbeli eurdpai referenciaminta teljesitményét.
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Az egyes szektorokban miikédoé hazai vallalatok 2020 és 2024 kozti teljesitményé-
nek elemzésébdl nyert tapasztalatok ugy 6sszegezhetdk, hogy a vizsgalt idészakban
a vallalatméret folyamatos és viszonylag stabil novekedése mellett a profittermeld
képesség erételjes volatilitasa volt jellemz6, mégpedig elsésorban a mezdgazdasag-
ban, masodsorban az iparvallalatoknal; mindemellett — a szolgaltatasok kivételé-
vel — az egyébként is erbteljes szorddast mutatd arbevétel mellett a vallalatok jove-
delmezGésége (nettdé eredményhdanyada) egyre kisebb mértékben tudta feliilmulni
az eurdpai iparagi referenciaszintet.

A teljesitményvaltozasok hatdsa a cégértékelési modszer
kivélasztasdra

Amint korabban emlitettem, a vallalatok értékének meghatdrozasara rendelkezésre
allo két f6 megkozelités a vagyonalapt és a hozamalapu mddszer (a harmadik mod-
szert, a piaci alapu értékelést a leirt érvek alapjan kizartam). A vagyonalapu értékelés
soran a vallalat adott idGpontban meglévé nettd eszkozallomanyat (azaz sajat tokéjé-
nek értékét) hatarozzuk meg és azonositjuk a tulajdonosokhoz rendelhet6 véallalatér-
tékként (ami a 100 szazalékos tulajdoni részesedés piaci értékét testesiti meg). A jelen
kutatasban eszkozatértékeléssel a relevans informaciok hianyaban nem foglalkozom,
igy az i-edik vallalat t-edik évben jellemz6 vagyonalapu értéke a vizsgalt cég adott
évben kozzétett szamviteli beszamoldjaban szerepld (konyv szerinti értéken kimuta-
tott) sajat tokével egyezik meg.

Vagyonérték, , = Eszkozok, ,— Kotelezettségek, ,— Céltartalékok, ,—
— Passziv id6beli elhatdroldsok, , = Sajadt téke, ,. 1

Ezzel szemben a hozamérték azt szamszerusiti, hogy a vallalatndl a jovébeli évek-
ben varhatéan generalddo éves hozamok mennyit érnek a jelenben. A hozamot
a pénzarammal (cash flow-val) vagy a szamviteli eredménnyel azonosithatjuk.
Szamos friss kutatds, mint példdul Ulbert és tarsai (2018), Takacs (2024) vagy
Takacs és Dobay (2025) az egyébként uralkodonak szamité cash flow-alapu értéke-
1és helyett — a cash flow pontos meghatarozasahoz sziikséges részletes adatok hia-
nyaban, tovabba a pénzaramokra csak adott évben megjelend egyszeri modositd
tételek esetleges torzitd hatasanak kivédése érdekében - a szamviteli eredménybdl
szamitott hozamértéket preferalja. Mindez azt jelenti, hogy a vallalat tulajdonosi
értékét (a sajat téke vagy — mas megkozelitésben — a 100 szazalékos tulajdonrész
hozamalapu értékét) a jovébeli adozott eredmények jelenértéke adja. A kalkula-
ciét meghatarozza, hogy az adézott eredmény alakuldsat tekintve milyen feltéte-
lezésekkel él az értékeld, hiszen ettdl fiigg, hogy miként irja fel a varhato jovébeli
hozamsort. A 2. dbra arrél arulkodott, hogy négybdl harom szektorban az adé-
zott eredmények dsszességében novekedtek a 2020-2024-es idészakban, ugyanak-
kor a mez6gazdasidgban az addzott eredmény csokkenése volt megfigyelhetd. Ez
utébbira tekintettel vizsgalatom soran szamitdsaimat az 6vatossag elvére alapoz-
tam (amely a szamvitelhez hasonléan a vallalatértékelésben is az egyik f6 elvnek



VALLALATI TELJESITMENYEK ES CEGERTEKELESI MODSZEREK | 41

szamit), igy nem szamoltam névekedéssel egyik szektorban sem. Ennek kovetkez-
tében a sajat toke hozamalapti értékét az egyszert 6rokjaradék képletével, az alabbi
moédon hatarozom meg:

Hozamérték, ,= Adézott eredmény, , /Diszkontrdta (sajattéke-koltség), . )

Végiil, miutan minden vallalat minden évére vonatkozoan meghataroztam a vagyon-
és a hozamértéket egyarant, a becsiilt piaci értéket — a mar emlitett legjobb haszno-
sitas elve alapjan - a kett6 koziil a magasabbal teszem egyenlévé:

Becsiilt piaci érték, = max (Vagyonérték, ; Hozamérték, ). 3

E szamitasok elvégzése utan megvizsgaltam, hogy a 2020-2024-es idészak éveiben az
egyes szektorokon beliil hany véllalatnal adta a piaci érték meghatarozasanak alapjat
(azaz hany cégnél volt magasabb) a vagyonérték, és hanynal a hozamérték. Az ered-
ményeket a 3. tdbldzat szemlélteti.

3. tdbldzat
A vagyon- és a hozamérték alkalmazasdnak megoszldsa a piaci érték meghatarozasaban
a legjobb hasznositas elve szerint, 2020-2024 (darab)

Szektor Ertékelési 2020 2021 2022 2023 2024
modszer
MezGgazdasag ~ vagyonérték 84 85 141 177 193
hozamérték 251 250 194 158 142
oOsszesen 335 335 335 335 335
Feldolgozoéipar  vagyonérték 179 149 230 234 275
hozamérték 435 465 384 380 339
Osszesen 614 614 614 614 614
Kereskedelem  vagyonérték 122 98 135 191 252
hozamérték 579 603 566 510 449
Osszesen 701 701 701 701 701
Szolgaltatas vagyonérték 100 85 119 124 147
hozamérték 333 348 314 309 286
oOsszesen 433 433 433 433 433
Szektorok vagyonérték 485 417 625 726 867
Osszesen hozamérték 1598 1666 1458 1357 1216
osszesen 2083 2083 2083 2083 2083

Forrds: sajat szerkesztés.

A szamok lattan egyértelmuien megallapithatd, hogy a vizsgalt id6szakban évrol évre
egyre inkabb teret nyert a vagyonalapu értékelés, és ezzel egyidejiileg természetesen
a hozamalapu értékelés veszitett relevanciajabol. Hogy ennek mértéke szektoronként

1o

mennyire volt eltérd, az a 3. dbrdn valik lathatova.
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3. dbra
A vagyonalapon értékelendd vallalatok aranya az egyes szektorokban, 2020-2024 (szazalék)
Szazalék
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Megjegyzés: a hozamérték egyszert 6rokjaradékos szamitasaval.
Forrds: sajat szerkesztés.

Az dbraigen egyértelmi tendenciara vilagit ra: mig 2020-ban a vagyonérték szektoron-
ként eltéré mértékben, de Osszességében az esetek egynegyedében-egyotodében bizo-
nyult alkalmas mddszernek a piaci érték meghatarozasara (hiszen az talnyomorészt
a vagyonértéknél magasabb hozamértékbdl volt eredeztethetd), 2024-re ez az arany
amezOgazdasagban 58, az iparban 45, a kereskedelemben 36, a szolgaltatasoknal pedig
34 szazalékra emelkedett. Mindez visszavezethetd a mintabeli vallalatok teljesitményé-
nek korabban ismertetett tendenciaira (2. dbra): mig a cégek nett6 eszkdzvagyona (sajat
tékéje) folyamatosan, viszonylag stabil mértékben emelkedett, addzott eredményiik
ezt a novekedési titemet nem tudta tartani. Ebb6l eredéen jovébeli hozamaik jelenér-
téke folyamatosan elmaradt a jelenben meglévé netté eszkozértéktdl, aminek eredmé-
nyeképpen a becsiilt piaci érték a vallalatok mind nagyobb hanyada esetében a fizikai
vagyonbol, nem pedig a jovébeli jovedelemtermeld képességbdl volt szarmaztathatd.
A jelenség legerdsebben a mezdgazdasagban figyelheté meg, ahol 2023-ban és 2024-
ben mar az esetek tobb mint felében (53, illetve 58 szazalékaban) a vagyonalapi mod-
szer alapjan lehetett korrekt médon meghatarozni a piaci értéket.

Az eredmények megbizhatésaganak aldtamasztasara kétféle robusztussagvizsga-
latot végeztem. Az elsé vizsgalat sordn a hozamérték szamitasanak modjat megval-
toztattam oly mddon, hogy az egyszert 6rokjaradék elvén szamitott (azaz évenként
konstans hozamot feltételezd) formula helyett kétfazist, egy 6téves novekedési fazis-
bol és egy azt kovetd, konstans hozamokat tartalmazo végtelen fazisbol allo modellt
épitettem fel, amelyben az els6 6t évben az addzott eredménynek a Damodaran
adatbazisabdl szarmazo, az eurdpai referenciavallalatok adataibdl szarmaztatott
iparagi szokasos eredményndévekedési rata szerinti emelkedését, majd a 6. évtdl
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az 5. évivel megegyezd, évenként konstans hozamokat feltételeztem. Mindezt az
alabbi formula irja le: .
H sk kbt 5 Adozott eredmény, , x(l—l—N()'vekedési rdtai’t)J
ozamérték (kétfazisi) = .
( & >i’t ;Z:I (I—I—Diszkontrdtai’t)J '

5
Adozott eredmény,  x (1 + Novekedeési rdtai)r>

+ 4

(1 + Diszkontrdta, )5

Ezzel a mddositassal ujraszamitottam a 3. dbrdn lathato aranyokat (az 6sszes szek-
torbeli cégen beliil azon vallalatok aranya, amelyek esetében a piaci érték a legjobb
hasznositas elvét kovetve a vagyonérték alapjan hatarozhaté meg, azaz amelyeknél
a vagyonalapi médszer nagyobb értéket ad, mint a hozamalapt). Az eredmények
a 4. tablazatban lathatok.

4. tablazat
A vagyonalapon értékelendd vallalatok aranya az egyes szektorokban a hozamérték
kétfazisu szamitdsaval, 2020-2024 (szazalék)

Szektor 2020 2021 2022 2023 2024
Mezégazdasag 20,3 20,3 30,4 30,1 32,2
Ipar 22,3 13,2 20,2 27,0 33,7
Kereskedelem 10,3 7,4 9,8 15,5 22,1
Szolgaltatas 24,0 15,0 17,6 17,8 24,5
Szektorok dsszesen 19,2 14,0 19,5 22,6 28,1

Forrds: sajat szerkesztés.

Természetesen a hozamértékmodell modositasa (a novekedési fazis beépitése)
a hozamértéket minden esetben noveli, hiszen a szlrési mlveletek sordn csak
a folyamatosan nyereséges vallalatok maradtak a mintaban. A 4. tdbldzatban lathato
eredmények igy nem meglepé modon azt mutatjak, hogy ebben a novekedéssel is
kalkulalo, optimistanak nevezhetd forgatokonyvben alacsonyabb szazalékos érté-
kek realizalédnak (a hozamértékkel szemben a vagyonérték kisebb ardnyban bizo-
nyul er6sebbnek ), ugyanakkor a tendencia nem valtozik: a 2024. évi arany minden
szektor esetében nagyobb, mint a 2020-as, csak a mérték eltérd: a szolgaltatasoknal
minddssze fél szazalékpont, de a kereskedelemnél az arany tobb mint kétszeresére,
a mezbégazdasagnal és az iparndl koriilbeliill masfélszeresére emelkedik 2020-rdl
2024-re. Ezek a szamok meger0sitik az eredeti megallapitast, miszerint a vagyon-
novekedéstdl elmaradd mértékben novekvod nyereségesség kovetkeztében a megfi-
gyelt idészakban folyamatosan novekszik a vagyonérték szerepe, mig a hozamalapu
értékelés relevanciaja csokken.

A masodik robusztussagvizsgalat annak megallapitasara iranyult, hogy a vesztesé-
ges cégek kihagydsa a mintabdl modositja-e a kovetkeztetéseket, illetve sériil-e ezal-
tal a megallapitasok dltalanosithatosaga. A vizsgalt 2020-2024-es idészak barmely
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évében negativ adozott eredményt termeld vallalatokat is tartalmazé bévitett minta
3429 vallalatot tartalmaz, amelyeknél ismét dsszevetettem a vagyonérték és az
eredeti elemzésnél hasznalt egyszerti orokjaradékos hozamérték eredményeit,
és a 4. tabldzat mintajara évenként, illetve szektoronként meghataroztam azt az
aranyt, amely megmutatja, hogy a vagyonérték az esetek hany szazalékaban ad
magasabb eredményt, azaz bizonyul a megfelel6 értékelési modszernek a hozam-
értékkel szemben (5. tdbldzat).

5. tabldzat
A vagyonalapon értékelendé vallalatok ardnya a bdvitett mintaban az egyes szektorokban
a hozamérték kétfazisu szamitasaval, 2020-2024 (szazalék)

Szektor 2020 2021 2022 2023 2024
Mezbgazdasag 42,3 39,8 56,8 66,5 68,5
Ipar 41,7 37,2 49,5 53,1 59,1
Kereskedelem 25,7 20,5 26,0 35,4 44,3
Szolgaltatas 41,3 35,1 43,8 45,6 48,9
Szektorok Gsszesen 37,7 332 44,0 50,1 55,2

Forrds: sajat szerkesztés.

Mint lathato, a veszteséges cégek mintaban hagyasaval a tendencia teljes mérték-
ben dsszhangban van az eredeti mintan latottakkal, csak jelentésen nagyobb arany-
ban ad magasabb értéket a vagyonalapu értékelés. Mindez természetesen nem meg-
lepd, hiszen minden olyan évben, amikor a véllalat veszteséggel zart, automatikusan
a vagyonérték valik a megfelel6 értékelési modszerré. Ezek az eredmények megerdsi-
tik a veszteséges cégek kizarasanak sziikségességét, emellett igazoljak, hogy ez alépés
a megallapitasok altalanosithatdsagat nem rontja.

Osszegzés

E tanulmanyban a kiilonb6z6 gazdasagi szektorokban miikodé hazai vallalatok telje-
sitményének alakuldsat vizsgaltam meg egy nagy méret(i (tobb mint kétezer vallalat
otéves iddszakra vonatkozo adatai, azaz tobb mint tizezer vallalat-évbdl 4ll6) minta
alapjan. Az eredmények arra utalnak, hogy a hazai cégek gazdasagi teljesitménye 2020
és 2024 kozott szektoronként eltéré modon alakult. Megallapitottam, hogy a bevéte-
lek és a realizalt adézott eredmény legnagyobb volatilitasa a mezégazdasagi vallala-
tokra volt jellemzd, ettdl csak kismértékben elmaradd, de szintén nagymértéki inga-
dozasok voltak megfigyelhet6k az iparban. Mindez nyilvanvaldan 6sszefiiggésben
van azidészak soran e szektorokban latott nagymértékdi aringadozasokkal. Ezzel par-
huzamosan a kereskedelmi és szolgaltato vallalatok esetében a szérddas érezhetéen
kisebb volt. Altalénosségban megfigyelhetd, hogy a vallalatok profitndvekedési ratéja
nem tudta kovetni a nettd eszkozvagyon (a sajat téke) névekedési titemét, s6t a mez6-
gazdasagban foly6 aron szamitva (azaz abszolut értékben) is rosszabb szamviteli



VALLALATI TELJESITMENYEK ES CEGERTEKELESI MODSZEREK | 45

eredmények keletkeztek 2024-ben, mint 2020-ban. Mindez azt eredményezte, hogy
a vallalatok piaci értékének meghatarozasaban egyre er6sodott a vagyonérték rele-
vancidja, amivel parhuzamosan a hozamérték szerepe csokkent. A mezégazdasagi
vallalatoknal 2023-2024-ben mar az esetek nagyobb részében a vagyonérték alapjan
lehetett helyesen meghatarozni a cég piaci értékét, de az dsszes tobbi szektorban is
folyamatosan emelkedett azon véllalatok részaranya, amelyek esetében a piaci érté-
ket a legjobb hasznositds elve szerint a vagyonérték adja. Amennyiben ezek a telje-
sitménybeli tendencidk a jévoben is fennmaradnak, akkor a szakirodalomban és az
értékelési gyakorlatban egyarant dominansnak szamité hozamalapu értékeléssel
szemben a modszervalasztas soran egyre komolyabban kell majd szamitasba venni
avagyonalapu megkozelitést. Az eddigiekhez hasonldan ezutén is az értékelést végz6
szakemberek felel6ssége lesz a legjobb hasznositas elvének helyes alkalmazasa, amely
szerint minden olyan esetben, amikor a netté eszkozvagyon értéke nagyobbnak bizo-
nyul a jévébeli hozamok jelenértékénél, a hagyomanyosan favorizalt hozamalapu sza-
mitds helyébe a vagyonérték-alaput kell Iéptetni.
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Fuggelék

TAKACS ANDRAS

A TEAOR-kddok és a Damodaran-féle ipardgi besoroldsok megfeleltetése

Tevékenységi Tevékenység megnevezése

Ekvivalens Damodaran-féle

kod* ipardgi megnevezés
01 Novénytermesztés, allattenyésztés, Farming/Agriculture
vadgazdalkodas és kapcsolddo szolgaltatasok
02 Erdégazdalkodas Farming/Agriculture
03 Halaszat, akvakultdra Farming/Agriculture
05 Szénbanyaszat Coal & Related Energy
06 Kéolaj-, foldgazkitermelés Oil/Gas
(Production and Exploration)
07 Fémtartalmu érc banyészata Metals & Mining
08 Egyéb banyaszat Metals & Mining
09 Banyaszati szolgaltatas Metals & Mining
10 Elelmiszergyartés Food Processing
11 Italgyartas Beverage (Soft)
12 Dohénytermék gyartasa Tobacco
13 Textilia gyartasa Apparel
14 Ruhazati termék gyartasa Apparel
15 Bor, boértermék, mas anyagbodl késziilt Shoe
kapcsolddo termék, labbeli gyartasa
16 Fafeldolgozas, fa-, parafa termék Paper/Forest Products
(kivéve: butor), fonott aru gyartasa
17 Papir, papirtermék gyartasa Paper/Forest Products
18 Nyomdai és egyéb sokszorositasi Business & Consumer Services
tevékenység
19 Kokszgyartas, kéolaj-feldolgozas Oil/Gas
(Production and Exploration)
20 Vegyi anyag, termék gydrtasa Chemical (Basic)
21 Gyogyszergyartas Drugs (Pharmaceutical)
22 Gumi-, miianyag termék gyartdsa Rubber & Tires
23 Nemfém asvanyi termék gyartasa Building Materials
24 Fém alapanyag gyartasa Metals & Mining
25 Fémfeldolgozasi termék gyartasa Metals & Mining
26 Szamitogép, elektronikai, optikai Computers/Peripherals
termék gyartasa
27 Villamos berendezés gyartasa Electrical Equipment
28 Gép, gépi berendezés gyartasa Machinery
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Tevékenységi Tevékenység megnevezése

Ekvivalens Damodaran-féle

kod* iparagi megnevezés
29 Koézuti jarmu gyartasa Auto & Truck
30 Egyéb jarmi gyartasa Auto & Truck
31 Butorgyartas Furniture/Home Furnishings
32 Egyéb feldolgozdipari tevékenység Diversified
33 Ipari gép, berendezés, eszkoz javitasa, Business & Consumer Services
karbantartasa, iizembe helyezése
35 Villamosenergia-, gaz-, gézellatas, Utility (General)
légkondicionalds
36 Viztermelés, -kezelés, -ellatds Utility (Water)
37 Szennyviz gytjtése, kezelése Environmental & Waste Services
38 Hulladékgazdalkodas Environmental & Waste Services
39 Szennyezésmentesités, egyéb Environmental & Waste Services
hulladékkezelés
41 Lako- és nem lakdépiilet épitése Engineering/Construction
42 Egyéb épitmény épitése Engineering/Construction
43 Specialis szaképités Engineering/Construction
46 Nagykereskedelem Retail (Distributors)
47 Kiskereskedelem Retail (General)
49 Szarazfoldi, csGvezetékes szallitas Transportation
50 Vizi szallitas Transportation
51 Légi szallitas Transportation
52 Raktarozas, tarolas, szallitast kiegészité Transportation
tevékenység
53 Postai, futdrpostai tevékenység Business & Consumer Services
55 Szallashely-szolgaltatas Hotel/Gaming
56 Vendéglatas Restaurant/Dining
58 Kiadoi tevékenység Publishing & Newspapers
59 Film, video, televizi-musor, hangfelvétel ~ Entertainment
készitése és kiadasa
60 Miisor-osszedllitas, miisorszolgaltatas, Broadcasting
hirtigynokségi és egyéb tartalomterjesztési
tevékenység
61 Tavkozlés Telecommunication Services
62 Informacidtechnologiai szolgaltatas Telecommunication Services
63 Szamitastechnikai infrastruktdra, Telecommunication Equipment

adatfeldolgozas, tarhelyszolgaltatas és egyéb
informdcios szolgaltatasi tevékenységek
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Tevékenységi Tevékenység megnevezése

Ekvivalens Damodaran-féle

kod* ipardgi megnevezés
64 Pénziigyi szolgaltatas (kivéve: biztositasi, Financial Services
nyugdijpénztari tevékenység) (Non-bank & Insurance)
65 Biztositds, viszontbiztositds, nyugdijalapok  Financial Services
(kivéve: kotelezd tarsadalombiztosités) (Non-bank & Insurance)
66 Pénziigyi, biztositasi kiegészitd Insurance (General)
tevékenységek
68 Ingatlaniigyletek Real Estate
(General/Diversified)
69 Jogi, szamviteli tevékenység Business & Consumer Services
70 Utzletvezetés, iizletvezetési tanacsadds Business & Consumer Services
71 Epitészmérndki, mérnoki tevékenység, Engineering/Construction
muszaki vizsgalat, elemzés
72 Tudomanyos kutatas, fejlesztés Business & Consumer Services
73 Reklam, piackutatas, PR-tevékenység Business & Consumer Services
74 Egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki Business & Consumer Services
tevékenység
75 Allategészségligyi elltds Drugs (Pharmaceutical)
77 Kolcsonzés, operativ lizing Business & Consumer Services
78 Munkaerdpiaci szolgéltatds Business & Consumer Services
79 Utazaskozvetités, utazasszervezés, Business & Consumer Services
egyéb foglalds
80 Nyomozdi, biztonsagi tevékenység Business & Consumer Services
81 Epitményiizemeltetés, zoldteriilet-kezelés ~ Real Estate
(Operations & Services)
82 Adminisztrativ, irodai és egyéb tizletmenetet Business & Consumer Services
tamogato szolgaltatds
84 Kozigazgatas, védelem, kotelezd Business & Consumer Services
tarsadalombiztositas
85 Oktatas Education
86 Humanegészségiigyi ellatds Hospitals/Healthcare Facilities
87 Bentlakasos ellatas Healthcare Support Services
88 Szocialis ellatds, bentlakas nélkiil Healthcare Support Services
920 Alkotomivészet, el6add-mivészet Entertainment
91 Konyvtari, levéltari, mizeumi, egyéb Entertainment
kulturalis tevékenység
92 Szerencsejaték, fogadas Hotel/Gaming
93 Sport-, szérakoztato, szabadidés tevékenység Entertainment

94 Erdekképviselet

Business & Consumer Services
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Tevékenységi Tevékenység megnevezése

Ekvivalens Damodaran-féle

kod* iparagi megnevezés

95 Szamitogép, személyi, haztartasi cikk, Business & Consumer Services
gépjarmi, motorkerékpar javitasa,
karbantartasa

96 Személyi szolgéltatas Business & Consumer Services

97 Haztartasi alkalmazottat foglalkoztat6 Household Products
maganhaztartas

98 Haéztartas termék-eldallitasa, szolgaltatasa ~ Household Products
sajat fogyasztasra

99 Tertileten kivili szervezet Diversified

* A TEAOR 2025 els6 két szdmjegye.
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NASZODI ANNA

Mit arulnak el a hazassagi preferenciakrol
sz0l0 felmérések az egyenl6tlenség trendjeirdl,
és hogyan segitenek a modszervalasztasban?

Az egymast koveté generaciok parjainak iskolazottsagi eloszlasa alapjan kovetkez-
tethetiink a homofilia valtozasara. Ezek az adatok olyan orszagok esetében is lehe-
tové teszik az eltéré jovedelemtermeld képességii csoportok kozotti egyenlotlenség
trendjének dokumentalasat, amelyekre nem allnak rendelkezésre egyéni vagy haz-
tartasi jovedelemadatok. Ehhez azonban olyan modszerek sziikségesek, amelyekkel
a ,vagyak” valtozasat a ,,hazassagpiaci felhozatal” valtozasatol fiiggetleniil tudjuk
mérni, vagyis kontrollalni tudunk a hazasulandok iskolazottsaganak generaciok
kozotti megvaltozasara. Mivel a homofiliara vonatkozé empirikus eredmények
- kiilonosen az Egyesiilt Allamok esetében — erésen fiiggnek attél, hogy melyik méd-
szert alkalmazzuk, a médszervalasztas kulcsfontossagu. Tanulmanyunkban a mod-
szervalasztashoz a Pew Research Center 2010-es és 2017-es felméréseit elemezziik,
amelyek az amerikaiak deklardlt hdzassdgi preferencidirdl sz6lnak. A két naptari
évbol szarmazoé felmérések elonye, hogy segitségiikkel a generacios hatasokat az élet-
korhatasoktol megtisztitva tudjuk mérni. A kapott generaciohatas egyrészt megerosit
egy korabbi eredményt, miszerint a masodik vilaghaboru utan sziiletett amerikaiak
kinyilvdnitott preferencidi U alaku trendet kovettek. Masrészt alatamasztja egy korab-
ban gyakran hasznalt modszer alkalmazhatdsaganak korlatozottsagat, valamint egy
alternativ médszer kedvezé empirikus tulajdonsagait.*

Journal of Economic Literature (JEL) kod: C02, C33, J12.

Kulcsszavak: asszortativ parvalasztas, iterativ aranyos illesztési algoritmus, NM-
mddszer, pszeudo-panelelemzés, U alaku egyenl6tlenségi trend.

* A tanulmany allitasai kizdrolag a szerzd nézeteit titkrozik, és nem feltétleniil esnek egybe egyik
olyan intézmény hivatalos véleményével sem, amelynek a szerzé dolgozik vagy dolgozott. Igy nem
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What do surveys on marital preferences reveal about inequality trends,
and how can they guide method selection?

ANNA NASZODI

By analysing the joint educational distribution of couples in multiple generations, we
can infer both changes in educational homophily and trends in inequality between
groups with differing income-generating abilities. These data are available for far more
countries and decades than individual or household level income data. Thereby, they
allow us to document inequality trends in societies and periods that have not previ-
ously been analysed with microdata. To study inequality dynamics using couples’ data,
however, one needs to apply methods that control for changes across generations in the
structural availability of potential partners with various traits. It is well documented
that empirical findings on homophily trends in general - and particularly for the
United States in recent decades - are highly sensitive to the choice of method applied.
Method selection must therefore be undertaken with particular care. In this study, we
draw on Pew Research Center’s surveys conducted in 2010 and 2017, which capture
Americans’ self-declared preferences regarding the educational attainment of spouses
and partners. Compared to analyses based on a single survey wave, our approach has
the advantage of disentangling generational and age effects, allowing us to measure the
generation-specific preferences at the core of our research independently of life-course
changes in respondents’ preferences. Our analysis confirms the conclusion of an ear-
lier study based on data from a single survey year: namely, that the generation-specific
preferences of Americans born after World War II exhibit a U-shaped pattern. The
robustness of this pattern to controlling for the age-effects provides an even stronger
basis for challenging the applicability of a method widely used in the literature - par-
ticularly up to the late 2010s - for studying revealed preferences. At the same time, it
lends even stronger support to a recently proposed alternative method.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: C02, C33, J12.

Keywords: assortative mating, iterative proportional fitting algorithm, NM-method,
pseudo-panel analysis, U-shaped inequality trend.

Bevezetés

Bizonyos tarsadalmi valtozasok tanulmanyozdsara elterjedt modszer a kiilon-
b6z6 generaciokbeli parok iskolazottsagi kontingenciatablainak 6sszehasonlitasa
(Lichter & Qian, 2019; Schwartz & Mare, 2005). Mivel az egyiittes eloszlasok, ame-
lyeket a kontingenciatablak reprezentalnak, aggregalt szinten titkrozik a kinyilvani-
tott hdzassagi/parvalasztasi preferencidkat,' ezért arrdl is drulkodnak, hogy a vizs-
galt generdciokban relative mennyire élesek az egyes csoportok kozotti hatarok,

' A tanulmanyban nem tesziink kiilonbséget a hizassagi és a parvalasztasi preferencidk kozott,
ahogyan férjek és férfi élettarsak/partnerek, valamint feleségek és ndi élettarsak/partnerek kézott
sem. Ugyancsak nem tesziink kiilonbséget aggregalt szintli hazassagi preferencidk, hazassagra vo-
natkoz6 tdrsadalmi normak, a hdazassagpiac szegmentacioja, a piaci szerepldk ,valogatdssaga” és
ltalaban az empirikus azonositas szempontjabdl a homofilidval megegyezd, kozvetlentil nem meg-
figyelheté jelenségek kozott.
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és végs6 soron hogyan véltozott a csoportok kozotti egyenlStlenség generaciorol
generdciora.

A preferenciak azonban kozvetleniil nem megfigyelhetok. Ezért az elemzésiikhoz
szitkségiink van egy olyan modszerre — a parok iskoldzottsagarol szol6 adatokon tul -,
amely szét tudja szdlazni a megfigyelhet6 végzettség szerint homogam péarok aranya-
nak valtozasait befolyasolo hatasokat. Azaz szét tudja valasztani a homofilia genera-
ciok kozotti megvaltozasanak és a hazassagpiaci szereplok osszetétel-valtozasanak
ceteris paribus hatasat és a két valtozas interakcios hatasat (1. dbra).

1. dbra
Egy eredményvaltozd és az annak megfigyelt és nem megfigyelheté mozgatérugoi kozotti
Osszefiiggések

Megfigyelt tényezék
(a hdzasuland¢ férfiak
és nok iskolazottsaga)

Megfigyelt kimeneteli valtozo
(az iskolazottsag szerint
homogam parok aranya)

Nem megfigyelhetd tényez6k
(hazassagi preferenciak/
»valogatdssag”/egyenlotlenség)

Megjegyzés: a szaggatott nyil azt jelzi, hogy a piaci felhozatal valtozasahoz esetleg hozzaiga-
zodnak a preferenciak.

A szétszalazashoz egy olyan tényellentétes kontingenciatablat kell megkonstrudlni,
amelyben az Osszetétel az egyik, mig a homofilia a masik 6sszehasonlitandé genera-
ci6éval egyezik meg. Ugy is mondhatnank, hogy ki kell taldlnunk, milyen lenne egy
olyan hipotetikus generaci6 parjainak az iskolazottsag szerinti egydiittes eloszlasa,
amelyben a piaci felhozatal az egyik megfigyelt generdciora, mig az aggregalt szint(i
preferenciak a masik megfigyelt generacioéira hasonlitanak.

Egy jol ismert probléma az asszortativ hazassagok irodalmaban, hogy a homo-
filia azonositott trendje nagyon érzékeny arra, hogy milyen modszerrel konstru-
aljuk a nem megfigyelhetd tényellentétes eloszlast, azaz miként is kontrollalunk
az iskolazottsag generdciok kozotti megvaltozasara (Chiappori et al., 2020, 2021;
Rosenfeld, 2008). Rosenfeld (2008, 4. 0.) igy ir a problémardl:

»Az iskolazottsag szerinti asszortativ parvalasztasrdl szol6 szakirodalom tobbek
kozott azért is tartalmaz egymasnak ellentmondé eredményeket, mert egyrészt az
iskolazottsag szerinti asszortativ parvalasztas meglehetdsen finom idébeli valtozasai
mellett a férfiak és a nék végzettségének marginalis eloszldsai egyarant dramaian val-
toztak meg a huszadik szazad eleje 6ta; masrészt az iskolazottsag szerinti asszortativ
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parvalasztas értékelése nagymértékben fiigg attdl, hogy miként kontrollalunk a gyor-
san véaltozo iskolazottsagi szintekre.”

Ahhoz, hogy feloldjuk az empirikus irodalom eredményei kozotti ellentmondasokat,
kifejezetten tanulsagos 6sszehasonlitani egyrészt a kiilonb6zé médszerekkel kapott
kinyilvdnitott hazassagi preferencidk trendjét, masrészt az olyan felmérések eredmé-
nyeit, amelyekben tobb, kiilonb6z6 generacioba tartozé személynek a deklardlt pre-
ferenciaira kérdeznek ra. Ezek a deklaralt preferencidk a hazastarsak/partnerek isko-
lazottsaganak fontossagardl szolnak.

Ilyen 6sszehasonlitast Naszddi és Mendonga (2023) tanulmanyaban is talalunk,
amelyet a szerzok kifejezetten az altaluk kifejlesztett tényellentétes konstrualasi mod-
szer,az NM-mddszer alkalmazasanak indoklasara hasznalnak. Egytttal arra a kovet-
keztetésre is jutnak, hogy tobb, a 2010-es évek végéig népszerii mddszer kifejezetten
alkalmatlan tényellentétes eloszlas konstrualasara, igy a homofilia elemzésére sem
vetheték be. Az eredményeiket tobb olyan kutato pozitivan fogadta, akik korabban
a bevett modszereket alkalmazva nehezen interpretalhatd és az intuicidiknak, hipo-
téziseiknek ellentmondé kévetkeztetésre jutottak.”

Ugyanezeket az eredményeket azonban tobben kételkedve fogadtak — foként
a szerzdk 4ltal megkérddjelezett alkalmassdgi médszerek proponaléi koziil.?
A kételyek egy széles korére valaszul sziiletett Naszodi (2025) konyve. Maga a kdnyv
és a konyv hatterét alkotd tanulmanyok azokat a kritikakat is megvalaszoljak, ame-
lyek szerint Amerikaban a rassz szerinti vdlogatdstol vagy a szingliség lehetdségétil
valé eltekintés Naszodi és Mendonga (2023) tanulmanyanak eredményeiben olyan
kihagyott valtozé miatti torzitasokat okozhat, amelyek esetleg megkérddjelezhetik
atanulmény végkovetkeztetéseit.* A kritikék megvalaszolasaval a kényv alapos ala-
tamasztasat adja annak az allitasnak, hogy Naszddi és Mendonga (2023) tanulmad-
nydnak eredményei és a szerzok dltal javasolt NM-médszer valddi dttorést hozott az
asszortativ hdzassdagok irodalmdban.

A jelen tanulmdny célja, hogy a kritikak koziil azokat valaszolja meg, amelyek
a kérddives felmérés eredményeivel kapcsolatban meriilhetnek fel.” Ehhez egyrészt
Naszddi és Mendonga (2023) tanulmanyaval ellentétben formadlis tesztekkel is elvégez-
zitk azon hipotézisek vizsgalatat, amelyek egyes generacioparok aggregalt valaszainak
az azonossagara vonatkoznak. Masrészt gazdagabb felmérési adatokat hasznalunk.

* Lasd példaul Erdt (2022) vagy Mienpii és Jalovaara (2015) diszkusszidit a sajat empirikus ered-
ményeikrol.

® példaul legutébb Wilfred Uunk, Stefani Scherer és Pia Blossfeld egy, az asszortativ hazassagok-
rol sz016 tanulmanykotet bevezetdjében azt irtak, hogy ,a hagyomanyos kérdéives felmérésekbol
szarmazé adatok nem igazdn nyujtanak ralatdst a parvalasztas folyamatara vagy a preferenciak re-
levancidjara” (Blossfeld et al., 2024, 441. o0.). Megjegyzendd, hogy az allitasukat nem kisérelték meg
érvekkel alatdimasztani.

* Lasd Naszédi és Mendonga (2024, 2025).

* Megjegyzends, hogy Naszodi és Mendonga (2023) és Naszodi (2025) nemcsak a deklaralt és a ki-
nyilvanitott aggregélt preferencidk dsszehasonlitdsaval indokolja a modszervalasztasat, hanem példa-
ul a verseng6 alternativ modszerek analitikus tulajdonsagainak az 6sszevetésével, illetve neves kutaték
altal szamtalan adatforras felhaszndlasdval dokumentalt egyenlétlenségi trendek segitségével is.
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A gazdagabb felmérési adatok éppugy a Pew Research Centert6l szirmaznak, és
az amerikaiak deklaralt parvalasztasi preferencidirdl szélnak, mint a Naszodi és
Mendonga (2023) tanulmanyaban hasznalt felmérések. Ugyanakkor nem csupan
egyetlen naptari évbél, hanem két évbél szarmaznak: egy 2010-es és egy 2017-es
felmérésbol.

Igy bar az egyes generaciok tagjai kiilonbozd életkorban vélaszolnak a felmérések
kérdéseire, de legalabb mindegyik vizsgalt generacid két eltérd életkorban is képvi-
selve van. Ez arra ad nekiink lehetéséget, hogy egy pszeudo-panelelemzés keretében
felbontsuk a generacio- és az életkor-specifikus valaszok eltéréseit a minket érdekld
generacios, valamint életkorhatasra.

A felmérések eredményén tul egy olyan elemzés eredményeit is ismertetjiik, amely
amerikai parok népszamlalasi adataira épiil. Az utébbi adatok forrdsa az Integrated
Public Use Microdata Series (IPUMS) (Ruggles et al., 2017). A népszamlalasi ada-
tok a masodik vilaghdboru utan sziiletett kovetkez6 négy generaciéra vonatkoznak:
a korai és a kés6i boomerekre, valamint a korai és a kés6i X generacidra. Pontosabban
az adatok e négy generacié hazas vagy heteroszexualis parkapcsolatban é16 parjainak
egyiittes iskolazottsagi megoszlasat tartalmazzak.

Mi indokolja, hogy a kivalasztott négy generaciora fokuszaljunk? Harom okunk
van erre: el8szor is, mig a boomerek és az X generaci6 tagjainak a hdzastars/partner
iskolazottsaganak fontossagaval kapcsolatos vélekedését ismerjiik a Pew Research
Center 2010-es és 2017-es felméréseibdl, a kordbban sziiletettekét nem. Masodszor,
az elemzésre valasztott négy generacio tekintetében jo minéségli népszamlalasi ada-
tok érhetdk el nemcsak a hivatalos hazassagokrol, hanem az egyre népszertibb élet-
tarsi/partneri kapcsolatokrol is. Harmadszor, a tényellentétes konstrualasi modszerek
segitségével azonositott homofilia alakulasa annal érzékenyebb a modszervalasztasra,
minél nagyobb a piaci felhozatal generaciok kozotti valtozasa. Jol ismert tény, hogy
az amerikai boomerek és az X generaci6 viszonylataban drasztikus valtozas tortént
mind a férfiak, mind a nék iskolazottsagaban. Tehat ezekre a generdcidkra fokuszalva
kifejezetten fontos a mddszer gondos megvalasztasa.

Ismételten hangsulyozzuk, hogy az aggregalt, kinyilvanitott preferencidk mérése két
okbdl is nehéz. Egyrészt, mert a preferencidkat nem tudjuk kozvetleniil megfigyelni.
Masrészt az, hogy végiil milyen iskolazottsaguak alkotnak part egymassal, nemcsak
a homofiliatol fiigg, hanem a kiilonb6z6 tulajdonsagokkal rendelkezé potencialis par-
kapcsolati partnerek strukturalis elérhetdségétdl is (Kalmijn, 1998). Ezért a homofilia,
avagy a tarsadalmi szegmentaltsagnak a hazassagpiaci tiikrozédése csak akkor valik
mérhet6vé, ha az aggregdlt preferencidk viltozdsdanak hatdsdt a strukturdlis elérhetdség
valtozdsdanak hatdsatol megfeleléen meg tudjuk tisztitani.

Ehhez a dekompozicidhoz, ahogy mar korabban is targyaltuk, egy kulcsfontos-
sagu lépés a tényellentétes eloszlas megkonstrudlasa. A tényellentétes eloszlas segit-
ségével valaszt kaphatunk a kovetkezd kérdésre: mekkora lenne az iskolazottsagi
szempontbdl homogam parok aranya egy adott generacidban, feltéve, hogy a n6k
és férfiak ebben a generacidban ugyanolyan iskolazottsagi szinttel rendelkeznének,
mint egy korabban sziiletett generaciobeli tarsaik, mig a hazassagi preferencidik
tovabbra is a sajatjukéval lennének azonosak?
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A legnépszertibb modszer a tényellentétes egyiittes eloszlas konstrualasara a 2010-
es évek végéig egyértelmien az iterativ ardnyos illesztési algoritmus (Iterative Propor-
tional Fitting Algorithm, IPF-algoritmus) volt.® Az IPF-algoritmus egy olyan 4tské-
lazasi eljaras, amely egy kontingenciatabla hatareloszlasait — ahol a hatareloszlasok
tiikrozik a piaci felhozatalt a szingliség lehet6ségének a kizarasa mellett — egy el6re
rogzitett értékre standardizalja, mikdzben megtart egy adott osszefliggést a sor- és
az oszlopvaltozok kozott. A megtartott asszociaciot az esélyhdnyados (odds-ratio)
ragadja meg, ha mind a sor-, mind az oszlopvaltozok dichotomok, azaz csak két-két
eltérd értéket vehetnek fel.

»Lehetetlen, de legalabbis nem konnyti érvekkel megvaltoztatni azt, amit a szo-
kds mar régéta magdba szivott.” Arisztotelész e megallapitdsdval 6sszhangban sok
kutatonak szokasava valt az IPF rutinszerd alkalmazasa a tényellentétes eloszla-
sok konstrualdsdhoz. Mi azonban batorkodunk azt allitani, van az IPF-nél jobb
alternativa, ami remélhetdleg az asszortativ parvalasztds irodalméaban bevett szo-
kast is megvaltoztatja. Nevezetesen ilyen alternativa a Naszddi és Mendonga (2023)
altal kidolgozott kontingenciatabla-transzformaciés modszer, az NM-mddszer. Az
NM-modszerrel kapott transzformalt tablanak ugyanazok a hatareloszlasai, mint az
IPF-mddszerrel kapott tablanak. Eltérést jelent azonban a két modszer kozott, hogy
az NM-transzformaci6é nem a kardinalis esélyhanyados invarianciajara épiil, hanem
a Liu és Lu (2006) altal javasolt ordindlis mutat6 invariancidjara.

Megjegyezziik, hogy ezt a mutatot egy hosszua iddre feledésbe meriilt mutatd ujra-
felfedezésének gondoljuk, mivel Haoming Liu és Jingfeng Lu kozgazdaszok el6tt
mar egy neves szociologus, James Samuel Coleman (1958) is javasolta ugyanennek
amutatonak az alkalmazasat. Mivel 6 a hazassagi homogamia elemzésétél eltéré kon-
textusban ismertette a mutatéjat, valamint mivel Liu és Lu lényeges kontribucidja,
hogy a mutatojukat osszevetették az asszortativ hazassagok irodalmaban jellemzéen
alkalmazott indikatorokkal, ezért a tovabbiakban nem Coleman-indexként, hanem
Liu-Lu-indexként vagy réviden LL-indexként hivatkozunk ra. A szociolégus olvasok
szamdra azonban fontos lehet annak hangstlyozasa, hogy a szocioldgia irodalmaban
taldlhat6 a gyokere az asszortativ hazassagok elemzésére a kozelmultban mas disz-
ciplindk képvisel6i altal javasolt modszereknek.

E tanulmany kozéppontjaban az IPF-alapt és NM-alapu tényellentétes dekom-
poziciok empirikus teljesitményének dsszehasonlitasa és a kérddives felmérésekre ala-
pozott mddszervalasztas all. Amint arra Becker (1973), Hitsch és szerzdtarsai (2010)
és Kalmijn (1998) ramutatnak, az iskolazottsagi homogamia iranti preferencia, azaz
a parkeresknek a sajatjukéval azonos iskolazottsaguiakhoz valé vonzalma és a lehe-
téleg minél magasabb iskolazottsaguak iranti vonzalom aggregalt szinten empiriku-
san ekvivalensek. Masképpen fogalmazva, a horizontdlis és a vertikdlis preferencidkat

°Az IPF-algoritmust tobbek kozott Breen és Salazar (2005, 2011), Hu és Qian (2016), Lee és szerz6-
tarsai (1974), valamint Leesch és Skopek (2023) alkalmaztdk. Naszodi és Mendonga (2023) tanulma-
nyahoz hasonléan tobb tanulmany is, igy Abbott és szerzétarsai (2019), Choo és Siow (2006), Eika és
szerzOtarsai (2019), tovabba Permanyer és szerz6tarsai (2013, 2019) az IPF-fel vald elégedetlenség miatt
az IPF-tdl eltérd, alternativ mddszerek alkalmazasaval kisérletezett.

7 Nikomakhoszi etika, 1179b.



56 | NASZODI ANNA

nem lehet megkiilonboztetni egymadstol, ha csak a paralakitas aggregalt végeredményét
tigyelhetjitk meg. Ez az ekvivalencia azért fontos, mert a felmérések inkabb a vertika-
lis preferencidkra, mig a népszamlalasi adatokbdl szamolt homofilia-mutat6 inkabb
a horizontalis preferencidkra vonatkozik. A ketté ekvivalencidja alapjan azonban
a felmérésekbdl ismert vertikalis preferenciak generaciok kozotti megvéltozasat fel-
hasznalhatjuk arra, hogy az eltéré6 mddszerekkel szamolt homofiliatrendek koziil
kivélasszuk a plauzibiliset.

Ami az empirikus eredményeket illeti, Naszodi és Mendonga (2023) kvalitative
eltéré eredményeket kap az amerikai népszamlalasi adatoknak az IPF-fel és az
NM-mel torténé elemzésével. Nevezetesen, amikor az IPF segitségével vizsgal-
jak a fiatal feln6tt amerikaiak kinyilvanitott aggregalt preferenciait, akkor a kés6i
boomereket ,valogatésabbnak” taldljak, mint a korai boomereket. Ezzel szemben az
NM alkalmazasa éppen ellenkezé eredményt ad.

Ami az eredmények kvantitativ jellegét illeti, az IPF szerint az iskolazottsag szem-
pontjabdl homogam fiatal parok aranya egy szazalékponttal novekedett volna, ha
csak a hdzassagi preferencidk valtoztak volna a kés6i boomerek generacidjaban a korai
boomerekéhez képest. Ezzel szemben az NM ugyanezt a ceteris paribus hatast ellen-
kez§ el6jeltinek, -3 szazalékpontosnak szamszersiti (lasd a 2. dbrdnak az 1980-1990-
es iddszakhoz tartozo sziirke oszlopait).

A két modszer alkalmazasaval a korai és a kés6i X generdcié 6sszehasonlitasa-
kor is egymadsnak ellentmondé eredményeket kap Naszodi és Mendonga (2023). Az
NM-mddszer szerint a homofilia sokkal intenzivebb volt a késéi X generacioban
a korai X generaciohoz képest, mig az IPF szerint csak csekély mértékben volt inten-
zivebb. Szamszer(sitve, az NM alkalmazasaval a végzettség szerint homogam parok
aranyanak kozel négy szdzalékpontos novekedését tulajdonitjuk a homofilia meg-
valtozasanak. Ezzel szemben az IPF alkalmazdi ugyanezt a hatast kozel nullainak
(0,3 szazalékpont) értékelik. Ezek az eredmények leolvashatok a 2. dbrdrél a 2000 és
2010 kozotti idészakhoz tartozo sziirke oszlopok magassagabdl.

Naszddi és Mendonga (2023) empirikus kritériumot figyelembe vevé modszer-
valasztasa a fenti ellentmondasos eredményeken alapszik. A modszervalasztashoz
a Pew Research Center altal egyetlen évben, 2010-ben végzett felmérés néhany leird
statisztikdjat hasznaljak. Megallapitjak, hogy a korai és a kés6i boomerek, valamint
a korai és a kés6i X generdcio tagjainak valaszai kozotti killonbségek egyértelmiien az
NM-modszer alkalmazhatosagat tamasztjak ala. Ugyanis a késéi boomerek koziil joval
kevesebben értettek egyet azzal a felmérésbeli allitassal, amely szerint nagyon fontos,
hogy a masik nem tagjai jol képzettek legyenek ahhoz, hogy j6 hazastarsak vagy part-
nerek legyenek. Valamint sokkal tobben értettek egyet ugyanezzel az allitassal a kés6i
X generaci6 valaszadoéi koziil, mint a korai X generdcioba tartozok.

Néhany magyarazd megjegyzés az abrahoz. A szerz6k az IPUMS népszamlalasi
adatait hasznaljak mind a hazasparok, mind az egyiitt é16 parok iskolai végzettségére
vonatkozdan 1980-ban, 1990-ben, 2000-ben és 2010-ben. Az 1980-ban, 1990-ben,
2000-ben és 2010-ben megfigyelt 30-35 éves férfi partnerek rendre a korai boomer,
a kés6i boomer, a korai X és a kés6i X generaciohoz tartoztak. Az iskolai végzett-
ség harom kiilonboz6 értékét kiilonboztették meg: ,alacsony”, azaz kozépiskolai
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2. dbra
Az iskolazottsag szerint homogam parok aranya megvaltozdsanak dekompozicidja 1980 és
2010 kézdtt az Egyesiilt Allamokban

A homogam pérok ardnyanak
valtozdsa (szazalék)
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Forrds: Nasz6di és Mendonga (2023) 1b. dbrajanak részleges reprodukcidja.

végzettség nélkiili; ,kozepes”, azaz kozépiskolai végzettséggel rendelkezd, de fel-
s6foku diploma nélkiili; valamint ,, magas”, azaz fels6foku diplomaval rendelkezé.
Ennek megfelel6en az iskolazottsag szempontjabol homogam paroknak azok tekint-
het6k, ahol mind a néi partner, mind a férfi partner vagy ,,alacsony”, vagy mindket-
ten ,kozepes”, vagy mindketten ,,magas” végzettségliek. A homogamia gyakorisag-
valtozasat a Biewen (2014) altal javasolt, interakciokat is figyelembe vevd, igynevezett
additiv dekompozicios képlet segitségével bontjak fel, mig a tényellentétes egyiittes
eloszlasokat vagy az IPF, vagy az NM segitségével konstrualjak.

E cikk Naszodi és Mendonga (2023) tanulmanyéhoz képest harom 6j eredményt tar-
talmaz. Ezek koziil egyet mar részletesen targyaltunk, nevezetesen, hogy gazdagabb
felmérési adatokbdl az életkorhatds torzitasatol mentesen tudjuk megmérni a minket
érdekl6 generacios hatast. A masodik tjdonsag abban 4ll, hogy formalis hipotézisvizs-
galatokat is végziink. Az utobbi keretében kiilon vizsgaljuk a felmérésben részt vevo
férfiak és nék valaszait, és a kovetkezd hipotéziseket teszteljiik:

1. a valogatds” férfiak aranya kisebbnek bizonyult volna a késéi boomerek popula-
ci6jaban, mint a korai boomerekéban, ha e két generacioban a férfiakat ugyanabban
az életkorban kérdezték volna meg;

2. a ,valogatés” nék aranya kisebb lett volna a késéi boomerek populacidjaban,
mint a korai boomerekében, ha e két generacioban a néket ugyanabban az életkor-
ban kérdezték volna meg;
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3. a ,valogatos” férfiak aranya sokkal nagyobb lett volna a késéi X generaci6 koré-
ben, mint a korai X generaciééban, ha e két generacidban a férfiakat ugyanabban az
életkorban kérdezték volna meg;

4. a ,valogatds” nék aranya sokkal nagyobb lett volna a kés6i X generacié korében,
mint a korai X generacioéban, ha e két generacioban a néket ugyanabban az életkor-
ban kérdezték volna meg.

A tesztek elvégzése nélkiil is lathato, hogy a teszteredményektdl fiiggden a felmérések
elméletileg vagy az NM, vagy az IPF alkalmazhatdsagat igazoljak (vagy esetleg egyik
modszerét sem). Amint latni fogjuk, a két naptari évbol szarmazo felmérési adatokra
épiil6 formalis tesztek éppuigy az NM alkalmassagat igazoljak, mint az egyetlen évbol
szarmazd adatok formalis teszteket mell6z6 elemzése.

A tanulmany harmadik eredményeként néhany éltalanos elméleti megfontolast is
ismertetiink a modszervalasztassal kapcsolatban. Ahogy latni fogjuk, ezek a megfon-
tolasok az asszortativ parvalasztds kontextusan kiviil is relevansak.

A tovabbiakban el6szor az IPF és az NM alkalmazhatdsagaval kapcsolatban muta-
tunk be néhany elméleti megfontolast. Ezutdn az adatokat és a hipotézisvizsgalatok-
hoz hasznalt mddszert és a tesztek eredményeit ismertetjiik, majd az empirikus ered-
mények jelentdségét targyaljuk. Végiil osszefoglaljuk a f6bb eredményeket.

Néhany elméleti megfontolas az IPF és az NM
alkalmazhatdsagaval kapcsolatban

Ebben a szakaszban el6szor ismertetjiik a két 6sszehasonlitandé tablatranszformacios
modszer formalis definicioit, azaz az IPF és az NM definicidjat. Majd bemutatunk
néhdny, az alkalmazhatdsagukkal kapcsolatos elméleti megfontolast. Nevezetesen
arra vonatkozo érveket ismertetiink, hogy az IPF és az NM két kiilonbozé probléma-
korre nyujt megolddst: mig az IPF alkalmas arra, hogy egy populaciobol vett minta
felhasznaldsdaval kiegészitsen egy populdcids tdabldt, addig az NM-et arra fejlesztet-
ték ki, hogy két populdciés tablabol egy tényellentétes populdciés tabldt konstrudljon.

1. tablazat
Példa a P és Q tablakra, amelyek a parok egyiittes iskoldzottsagi eloszlasat mutatjak két
Osszehasonitando generacié populacioiban

P Feleségek a korai Q Feleségek a késoi
generacioban generacioban
L H Ossz. L H Ossz.
o) early early early o late late late
Férjek L N7 N7 N;"7  Férjek L N NS, N
early early early late late late
H NH,L NH,H NH,. H NH,L NH,H NH“
e early early early e late late late
Osszesen  N° N N Osszesen N j Ny N

Megjegyzés: L és H rendre az alacsony és a magas iskolazottsagot jelolik.
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Kezdjiik a definiciokkal, amelyeket kontingenciatabla-parok két példajaval illuszt-
ralunk. A kontingenciatablakat jelélje P és Q. Ezek két kategorikus valtozo szerinti
tulajdonsag egyiittes eloszlasat reprezentaljak. Példaul P és Q lehetnek a férjek és
a feleségek iskolai végzettségének egyiittes eloszldsai egy korabban sziiletett, illetve
egy késobbi generacié populacidiban (1. tdbldzat).

Egy masik példaban P egy dobozban 1évé targyak anyag és alak szerinti egytittes
eloszlasat, mig Q a dobozbdl vett véletlenszeri mintaban 1év6 targyak egydittes elosz-
lasat reprezentalja. Tehat ez a példa nem két populaciordl, hanem egy populaciorol és
a bel6le szarmazo6 mintardl szol. Ezt a példankat a 2. tdbldzat szemlélteti.

2. tablazat
Példa a P és Q tabldkra, amelyek targyak anyag és alak szerinti egyiittes eloszlasat mutatjak
egy dobozban és a dobozbdl vett véletlen mintaban

P Targyak alakja Q Targyak alakja
egy dobozban a dobozbol vett mintaban
Tetraéder Kocka  Ossz. Tetraéder Kocka  Ossz.
%: Eztst N, , N, ¢ N, %: Eztist M,y N, ¢ n,.
i Arany N, r Ni.c Ng,. é Arany ne,r exe g,
Osszesen N, N, N Osszesen 1, n . n.

Megjegyzés: A és G az eziistot és az aranyat, mig T és C rendre a tetraédert és a kockat jel6lik.

Az IPF-algoritmust a kovetkezé két 1épéssel definialhatjuk, amelyeket addig kell
felvaltva ismételten alkalmazni, amig a kapott tablak sorozata nem konvergal. E16-
szOr is, a Q tablat, amelyet magtablanak hivunk, agy mddositjuk, hogy a sorossze-
gei megegyezzenek a P tabla sorosszegeivel. Ezt az els6 példankban ugy érhetjiik el,
hogy a Q tablat megszorozzuk az [N carly / N N / N I“’e} vektor transzponaltjaval.
A masodik példdnkban pedig a Q tablat kell megszorozzuk az[N, /n, N /n; ] vek-
tor transzponaltjaval.

Az igy kapott tabla, amelyet Q"-vel jeloliink, nem feltétleniil rendelkezik olyan
oszloposszegekkel, mint a P tabla. Ebben az esetben sziikséges az algoritmus méso-
dik 1épését is végrehajtani. Ennek keretében az IPF ugy mddositja a Q" oszlopait
a megfelel6 vektorokkal valé felszorzdssal, hogy azok 0sszegei megegyezzenek
a P tabla oszlopdsszegeivel.

Az e 1épés utan kapott tabla (amelyet Q”-ként jeloliink) sorosszegei nem feltét-
lentil egyeznek meg a P tabla sordsszegeivel. Ebben az esetben meg kell ismételni
az els6 1épést Q= Q" értékkel. Ha viszont a sorosszegek megegyeznek, akkor ledl-
litjuk az iteraciot.

Az IPF éltal konstrualt tabla, amit Q""-fel jel6liink, a Q”-vel jellt tabldk soro-
zatabol az utolso tabla, amelyet az iteracid ledllitasa el6tt kaptunk. Nézzik
meg ennek a tabldnak néhany tulajdonsagat! A Q™" tabla sor- és oszlopdsszegei
- a tabla konstrukcidjanal fogva — megegyeznek a P tabla sor- és oszlopdsszegeivel.
Tovébba, ha Q és P 2 x 2-es méretd tablék, akkor a Q" esélyhanyadosa megegyezik
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a Q tabldéval. Ennek az az oka, hogy az iterativ eljards soran minden lépésben azo-
nos skalarral szorozzuk meg az esélyhanyados szamlaléjat és nevez6jét. Példaul

a Q esélyhdnyados az elsd példaban N N o, / (N e N ) Ugyanebben a példdban

early early early early
Q/ /1 h in d NlafeNlate Nlate Nlafe X NLV NL»' % NH)' NH’- _

a ese y a ya 0sa L,L""H,H L,H" "H,L Nlate Nlatc Nlate Nlate -
L,. L,.

H,. H,.

= NYENG, J(NYENS ).

Az IPF alkalmazasat Deming és Stephan (1940) javasolta. Fontos megjegyezni, hogy
az algoritmusukat a tényellentétes-konstrudldstol eltérd céllal fejlesztették ki. Ok
ugyanis egy sokasag kontingenciatablajat akartdk megbecsiilni a tabla ismert hatar-
eloszlasaibol és egy, a sokasdgbol vett véletlen minta ismert kontingenciatablajabdl.
Ezen feladattipus célja tehat egy ,,populacios tablazat kitoltése egy minta segitségével”.
Itt a hatareloszlasok és a minta ugyanazt az adott idészakban megtigyelt populaciot
jellemzi, példaul a dobozban 1évé targyak populaciojat.

Térjiink ra az IPF alkalmazhatosagaval kapcsolatos elméleti észrevételekre! Az
egyik legfontosabb, hogy a ,populacids tabla kitoltésének” problémakére funda-
mentalisan kiilonbozik a ,tényellentétes tabla konstrudlasanak” problémakorétol.
A ,populacios tabla kitoltésének” problémaival ellentétben ugyanis a ,tényellentétes
tabla konstrualasanak” feladataiban a hatareloszlasok és a magtabla két kiilonboz6
populaciot (példaul két eltérd generaciot) jellemez. Ennek megfelel6en a megkonst-
rualt tabla egy tényellentétes predikciét képvisel. Példaul az asszortativ parvalasztas-
sal Osszefiiggésben egy predikciot jelent arra vonatkozoéan, hogy milyenek lennének
a hazassagok egy generacidban, ha csak a preferenciak véltoztak volna egy korabbi
generaciohoz képest, de a strukturalis elérhetdség nem. A két problématipus kozotti
kiilonbségen mindazok a kutatdk atsiklottak, akik tényellentétes egyiittes eloszlas
konstrualasara hasznaltak az IPF-et.

A masodik elméleti megjegyzésiink azoknak az olvasoknak érdekes, akik ismerik
a maximum likelihood (ML) becslési modszert. Ugyanis konnyen lathaté szamukra,
hogy az IPF kidolgozdi egy olyan feladatot oldottak meg a mddszeriikkel, amely egy
klasszikus példaja az ML alkalmazasanak. Nem meglepé modon a két modszer ekvi-
valens a problémdknak a masodik példankra hasonlito kdrében, ahol a véletlen sze-
repe a random minta kivélasztasa a populaciobol (Meyer, 1980). Ugyanakkor semmi
sem indokolja sem az ML, sem az IPF alkalmazdsat olyan problémak esetében, mint
amilyennel az els példankban taldlkoztunk.® Ott ugyanis, ha van is a véletlennek
barmi szerepe, az nem azonos a masodik példabeli szerepével. Hangstlyozzuk, hogy
bar az IPF nem alkalmas tényellentétes tablak konstrualasara, tokéletesen alkalmas
arra a célra, amire eredetileg kifejlesztették. A két problémat azonban a kutatok egy
széles tabora sajnalatosan osszekeverte.

¥ Ugyanakkor azt sem indokolja semmi, hogy az NM-et egy a masodik példankra hasonlité prob-
lémara alkalmazzuk. Emiatt - egy névtelen birdl6 javaslatit elutasitva — hangstlyozzuk, hogy az NM
nem validdlhat6 az ML-hez hasonléan a mintan kiviili el6rejelzéseinek illeszkedési josaga alapjan.
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A harmadik elméleti megfontolasunk a kovetkezd. Az IPF hasznalata egy tényel-
lentétes predikcio konstrualdsara az asszortativ parvalasztas kontextusdban impli-
cit modon azt feltételezi, hogy az aggregalt hazasodasi preferenciak — avagy a ,,valo-
gatdssag” mértéke — jellemezhet6 az IPF transzformdcidja altal megdrzott asszoci-
acioval. Mas kontextusokban az IPF alkalmazhatdsaga ugyanolyan feltételezésen
alapul, mint az asszortativ parvélasztas esetében: a meg6rzott asszociaciordl fel kell
tenniink, hogy megegyezik azzal az asszociacidval, amelyre kontrollélni szeretnénk.
Deming és Stephan (1940) felismerte ennek a feltételezésnek a dénté szerepét. Ok
ugyanis figyelmeztették olvasdikat arra, hogy az algoritmusuk ,,6nmagaban nem
hasznalhat6 predikciora” (444. 0.), csak a feltételezés helyes volta esetén. Ez a figyel-
meztetésiik azonban sok kutato figyelmét elkeriilte.

A fenti harom megfontolas egyike sem zérja ki, hogy az IPF bizonyos empirikus
alkalmazasokban jol teljesithet az adott tényellentétes tdbla megkonstrudlasaban, de
azt mutatjak, hogy az IPF valasztasa elméletileg nem megalapozott. Ahogyan latni
fogjuk, az NM - az IPF-fel ellentétben - empirikusan is validalhato.

Térjiink rd az NM definidlasara! Eszerint az NM a Q magtablat olyan mdédon
transzformalé modszer, amelynek alkalmazasaval a kapott tabla sor- és oszlopdsz-
szegei megegyeznek a P tablaéival; valamint a sor- és oszlopvaltozok kozott meg-
Orzott osszefiiggést a skalarértékli LL-index adja, ha a Q és P tablak 2 x 2-es mére-
tliek. Nagyobb tablak esetében pedig a meg6rzott asszociaciot a matrixértéki alta-
lanositott LL-index adja.”

Ami az NM felméréseken alapul6 empirikus validalasat illeti, ehhez Naszddi és
Mendonga (2023) jelentds mértékben hozzajarult a Pew Research Centertdl szarmazo
adatok elemzésével. A kovetkezd szakaszban kiegészitjitk az elemzésiiket.

A felmérésekbdl ismert deklardlt preferencidk elemzése
hipotézisvizsgalatokkal

Az itt elvégzett elemzéshez nemcsak a Pew Research Center 2010-es, Changing Ame-
rican Family Survey nevii felmérését hasznaljuk, amelyet Naszodi és Mendonga (2023)
is elemzett, hanem a 2017-es, American Trends Panel Wave 28 felmérését is.

A 2017-es felmérésben szinte ugyanazt a kérdéspart tették fel, mint 2010-ben. Neve-
zetesen, a 2017-es felmérés ndi résztvevdinek a kovetkezd kérdést kellett megvalaszol-
niuk: ,,On szerint mennyire fontos - ha egyaltaldn fontos -, hogy egy férfi jol képzett
legyen ahhoz, hogy jo férj vagy partner valjon bel6le?” A 2017-es felmérés férfi részt-
vevdinek feltett kérdés a kovetkezd volt: ,,On szerint mennyire fontos - ha egyalta-
lan fontos —, hogy egy né jol képzett legyen ahhoz, hogy jo feleség vagy partner val-
jon bel6le?” A résztvevok szamara felkinalt lehetséges valaszok a kovetkezdk voltak:
1. nagyon fontos; 2. valamennyire fontos; 3. nem tul fontos; 4. egyaltalan nem fontos;
5. nem tudom/nem valaszolok.

2010-ben a néi (férfi) résztvevéknek feltett kérdés a kovetkezd volt:

* A skalarértéki és az dltalanositott LL-indikator definiciéjat lasd Naszodi (2022) tanulményaban.
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»Az embereknek kiilonbozé elképzeléseik vannak arrol, hogy mitél lesz egy férfi (n6)
jo férj (feleség) vagy partner. Kérem, hogy az altalam felolvasandé tulajdonsdgok mind-
egyikénél mondja meg, hogy On szerint nagyon fontos, valamennyire fontos, nem tul
fontos vagy egyaltalan nem fontos, hogy egy jo férj (feleség) vagy partner rendelkezzen
a tulajdonsaggal. Kezdjiik azzal a tulajdonsaggal, hogy jol képzett legyen. Ez a tulajdon-
sag nagyon fontos egy jo férj (feleség) vagy partner esetében, valamennyire fontos, nem
tal fontos vagy egyaltalan nem fontos?”

Mint latjuk, a 2010-ben és 2017-ben feltett kérdések megfogalmazasaban volt ugyan
egy kicsi eltérés, de a lehetséges valaszokban nem.

Ahhoz, hogy eredményeink dsszehasonlithatéak legyenek Naszodi és Mendonga
(2023) eredményeivel, ugyanazoknak a generacioknak a valaszait hasznaljuk a 2010-
es felmérésbél, mint 6k. Tehat a korai boomereket azok képviselik elemzésiinkben,
akik 1946 és 1950 kozott sziilettek, a kés6i boomereket pedig azok, akik 1956 és 1960
kozott sziilettek; a korai X generaciot azok képviselik, akik 1966 és 1970 kozott szii-
lettek, a kés6i X generdaciot pedig azok, akik 1976 és 1980 kozott sziilettek. Kihagyva
néhany kohorszt (igy példaul az 1951 és 1955 kozott sziiletetteket) megkeriiljitk
a generacidhatarok pontos kijelolésének probléméjat.

Bar sokan mind a 2010-es, mind a 2017-es felmérésben részt vettek, az adataik
mégsem panelszerkezettiiek. Ennek egyik oka, hogy a Pew Research Center a 2017-es
aggregalt adatokat ugy hozta nyilvanossagra, hogy szélesebb korosztalyi kategoridkat
hasznalt, mint 2010-ben. Nevezetesen: mig a 2010-es felmérési adatokban a sziiletési
évszerepel, a 2017-es felmérésben részt vevokrol csak az tudhato, hogy az X generacio-
hoz tartoztak-e (azaz 37 és 52 év kozottiek voltak-e a felmérés évében), vagy a boomer
generaci6 tagjai (azaz 53 és 71 év kozéttiek) voltak."

A korcsoportok ilyen mértéki eltérése a két felmérési hullamban lehetetlenné
teszi a résztvevok egyéni szintl 6sszekapcsolasat és egy panel létrehozasat. Ugyan-
akkor nincs akaddlya egy pszeudo-panelelemzés elvégzésének, amelyhez csak
a generaciospecifikus, kiilonboz6 évekbdl szarmazo aggregalt valaszokat kell
Osszekapcsolni.

Lassuk a pszeudo-panelelemzés 1épéseit! El6szor is megbecsiiljitk azoknak
a férfiaknak és néknek a populaciés aranyat, akik a legvalogatésabbak, azaz akik
a ,nagyon fontos” valaszt adtak. A becsléshez az Agresti és Coull (1998) dltal javasolt
kozelitést alkalmazzuk (lasd a 6. egyenletet). A becsiilt aranyok nemcsak nemspe-
cifikusak, hanem generdcio- és évspecifikusak is. Ezt tiikrozendé, a becsiilt populd-
cidés aranyokat PS ender,generation, ¢ JELOL1.

Masodik 1épésként a generacios hatasokat az életkori hatasokkal egyiitt szamoljuk
ki, kizarélag a 2010-es adatok felhasznalasaval. Ezt a két 6sszehasonlitand6 generacio

becsiilt populdci6s ardnyai kozotti kilonbségként szamitjuk ki, €s GE 4., oneration, "Vl
jeloljiik. A kés6i és a korai boomerekre a kovetkez6képpen becsiiljitk meg:
GEgender, late and early Boomers,2010 = PSgender late Boomers, 2010 PSgender, early Boomers,2010* (]‘)

' A felmérésben részt vevék nem, generacid, valamint vélaszadé/nem vélaszolo szerinti megoszla-
sarol lasd Naszodi (2023) B fiiggelékét.
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Hasonloképpen, a kés6i és a korai X generacio 6sszehasonlitasakor a generacios hatast
a kovetkez6 modon becsiiljitk meg:

—

GE —PS

‘gender,late and early GenX,2010 gender,late GenX,2010 - PSgender, early GenX,2010° (2)

o~

Harmadik [épésként kiszamitjuk az életkorhatasokat, vagyis azt, hogy a 2010 és 2017
kozotti hét év alatt hogyan valtoztak a boomerek és az X generaciohoz tartozok vala-
szai. A populaciés aranyokhoz hasonléan az életkori hatasok is nem-, generacio- és
évspecifikusak. Ennek megfelelden az életkori hatdst AE,, 1., onerasion a7 Vel jelOljiik,
és a kovetkezoképpen becsiiljitk:

PS

gender, generation,2010,7 = gender,generation,2017 - PSgender,genemtion,2010‘ (3)

Negyedik lépésként kiszamitjuk a nettd generdcios hatasokat a masodik lépésben
kapott generdcids hatasok torzitott becsléseinek kiigazitasaval. Mivel a korai és a kés6i
boomerek, valamint a korai és a késéi X generacio kozotti atlagos korkiilonbség 10 év,
a kiigazitasokat olyan életkorhatasokkal végezziik el, amelyek megragadjak, hogyan
valtoznak a vizsgalt generaciok valaszai 10 év alatt. Feltételezziik, hogy a boomerek és
az X generacioba tartozok valaszai 10 év alatt annyit valtoztak volna, mint a harma-
dik lépésben azonositott életkorhatasok 10/7-szerese. Ennek megfeleléen a boomerek
korében a nett6 generacids hatast a kovetkezéképpen becsiiljiik:

—

GE

‘gender,late and early Boomers,2010

+10/7AE @)

NGEgender,Baomers,ZOlO,2020 = ‘'gender, Boomers,2010,7°
Hasonloképpen az X generacid esetében a nett6 generacios hatast a kovetkezé modon
becsiiljiik:

GE

—
NGEgender, GenX,2010,2020 = gender,late and early GenX,2010

+10/7AE

‘gender, GenX,2010,7° (5)

Végiil kiszamoljuk a pontbecslések koriili konfidenciaintervallumokat. A popula-
ciés ardnyok esetében is Agresti és Coull (1998) munkdjara tdmaszkodunk. Oket
kovetve feltételezziik, hogy az 0sszes valasz koziil, azaz n valaszbol a ,,nagyon
fontos” vdlaszok szama (amit x-szel jeloliink) PS paraméterti binomialis elosz-
last kovet, ahol PS a ,,legvalogatdsabbak” populacios aranyat jeloli. A populacios
arany nem feltétleniil egyezik meg a ,legvdlogatdsabbak” mintabeli aranyaval. Az
utobbi egyszeriien g = x/n. Mig az el6bbit a kovetkezéképpen javasolja megbe-
cstilni Agresti és Coull:

Z2
X+
Ps=—2, (6)

n+z

ahol z=®7'(1 — «/2) a standard normalis eloszlds egyik kvantilisét jelenti. (Pél-
daul egy 95 szazalékos konfidenciaintervallumhoz o =0,05 valasztas sziikséges, igy
z=1,96.) A populdcids arany szimmetrikus konfidenciaintervallumat pedig a kovet-
kezé képlettel javasoljak meghatarozni:

PS+26,, (7)
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ahol 7,, = \/ 1/3?9(1 — I/’E) / (n + Z2> a becsiilt standard hiba. (Az egyszer(iség kedvéért

mind a PS, mind a 7, indexeit elhagytuk ugyan a képletben, de az empirikus problémak
megoldasanal mindkett6t nem-, generacio- és évspecifikusan szamoljuk.)

Az elemzés elvégzéséhez mar csak arra van sziikség, hogy meghatarozzuk egy
bizonyos korrelaci6 értékét, amelyet p-val jel6liink. Ez a korrelacio azt ragadja meg,
hogy a 2017-es felmérés reprezentativ résztvevdjének a valasza mennyire hasonlit
ugyanannak a személynek a 2010-ben adott valaszara. A p korrelaciot 0 értékiire
kalibraljuk a benchmark-elemzéstinkben, jollehet nem észszeri feltételezni, hogy
a valaszok nem korrelalnak egymassal. Mint azonban latni fogjuk, a p=0 valasz-
tasaval maximalisan konzervativ teszteredményeket kapunk. Ezen a ponton érde-
mes hangsulyozni, hogy mig az NGE pontbecslése fiiggetlen p-tol, a konfidencia-
intervalluma nem.

A generacids, az életkorhatasok és a netté generacios hatasok szimmetrikus
konfidenciaintervallumait a populaciés aranyokéhoz hasonldan szamoljuk ki: az
egyes intervallumok felsd és also hatarat a pontbecsléseknek a becsiilt standard hiba
és a z szorzataval korrigalt értéke adja (lasd a 7. egyenletet).

A generdcids hatds, a korhatds és a nett6 generacids hatas standard hibait a kovet-

kez6 képletekkel becsiiljiik meg:

g =.[6; +7; (8)
GE, gender, late and early gen, t PS, gender, late gen, t PS, gender, early gen, t

A

. A2 A2 o ) A
UAE, gender, gen, t, At - \/JPS, gender, gen, t + OPS, gender, gen, t + At 2pO-PS, gender, gen, tUPS, gender, gen, t + At (9)

2
A a2 A2
JNGE, gender, late and early gen,t, At ~ \/UGE, gender, late and early gen, t + (10/7) JAE, gender, gen, t, At (10)

oy

A fenti jelolésekkel (az iddindexek elhagyasaval egyszer(isitve) a boomerekre vonat-
koz¢ hipotéziseink a kovetkezéképpen formalizalhatdk:

1L.H B NGE,, ... soomers= 0> migaz alternativ hipotézisiink H," B N GE,, e soomers < 0>
vagy H"" :NGE, , ... >0;

2.H ({B :NGE,,,,. .10 soomers = 0> mig az alternativ hipotézisiink H {B " :NGE,,,,.ie soomers < 0>

vagy H"" : NGEj,, .. soomers > 0-

Az X generacidra vonatkozé hipotéziscsoportunk a kovetkez6:

3.H™: NGE,, . c..x="0ahol az alternativ hipotézis: H™" NGE, .. conx > 05
4. H ({X : NGE emale, Genx = 0 > ahol az alternativ hipotézis: H {X *:NGE fomale, GonX > 0.

Nézziik meg, hogy a tesztek mely eredményei mellett gondolhatjuk, hogy a felmé-
rések az NM alkalmazhatésagat tamogatjak, és mely eredmények tamasztjak ala
az IPF alkalmazhatdsagat! Naszodi és Mendonga (2023) 1. dbrdn bemutatott meg-
allapitdsaibél kiindulva, ha a H] hipotézist minden j € {mB; fB; mX; fX} esetében
elutasitanank a H™", H”", H™" és H”" javara, akkor a tesztek egyiittesen az
NM-moédszert timogatnak.
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Ha viszont a H.™ és a H/” hipotéziseket visszautasitanank a H"*" és a H/*" hipo-
tézisek elfogaddsaval, mikozben a H™ és a H/* hipotéziseket is elfogadnank, akkor
a tesztjeink egyiittesen az IPF alkalmazasat taimogatnak.

Van még néhdny, a fentiekben fel nem sorolt, de elméletileg lehetséges eredmény,
amely szintén egyértelmiien vagy az NM-et, vagy az IPF-et hozza ki gyéztesnek.
Ennek az az oka, hogy mind az NM, mind az IPF a hazassagpiac egyensulyanak valto-
zasait elemzi, nem pedig a piac férfi- és néi oldalat kiilon-kiilon. Viszont nyilvanvalo,
hogy a homogam parok ardnyat befolyasold ceteris paribus hatas el6jele tigy is meg-
egyezhet az aggregalt preferencidk véaltozasanak el6jelével a piac férfioldalan, hogy
kozben a preferencidk véaltozatlanok a piac néi oldalan. Ha példaul csak a férfiak val-
nak ,valogatosabba” (vagy kevésbé valogatosakka), akkor a homogam parok aranya
né (vagy csokken). Hasonloképpen, ha a férfiak aggregalt preferencidi nemzedékrél
nemzedékre valtozatlanok, mig a nék preferenciai bizonyos médon véltoznak, akkor
az utobbi hatarozza meg az egyensulyi valtozas iranyat.

Ennek megfelelGen a tesztek azon tovabbi eredményei, amelyek szintén az NM-et
tdmogatjak, a kovetkezék. A H." hipotézist elutasitjuk a H"~ alternativ hipotézissel
szemben, mikozben a H/"-t elfogadjuk. A H/” hipotézist elutasitjuk a H/*~ alternativ
hipotézissel szemben, mikdzben a H,"-t elfogadjuk. A H;" hipotézist elutasitjuk a H;"*"
alternativ hipotézissel szemben, mikozben a H/*-et elfogadjuk. A H/* hipotézist eluta-
sitjuk a H/** alternativ hipotézissel szemben, mikézben a H™-et elfogadjuk.

Ami az IPF-et illeti, nemcsak akkor kapnank az alkalmazhatésaganak empirikus
aldtamasztasat, haa H"™", H/*" ésa H"™, H/" hipotéziseket elfogadjuk, hanem az alibbi
esetekben is: H,""-t elutasitjuk H;"*-szal szemben mikozben H,"-t elfogadjuk; H/ -t eluta-
sitjuk a H/®* alternativ hipotézissel szemben, mikézben H,"*-t elfogadjuk.

A p-értékek mutatjak a tesztek egyiittes eredményét a korrelacio két extrém értéke
mellett, azaz amikor a korreldcié értékét p = 1-re vagy p=0-ra kalibraljuk. Az el6bbi
esetben tokéletes korrelacié all fenn az olyan ,valogatds” egyedek valaszaiban, akik
azonos generacidhoz tartoznak, de két kiilon évben kérdezik meg 6ket.

3. tabldzat
A boomerekre vonatkozé hipotézisvizsgalatok lehetséges és tényleges eredményei

Férfi boomerek H"™ H": H"™
NGE = —24,2pp NGE<0  NGE=0 NGE>0
N6i boomerek (p,_y=0,7%)
NGE=—6,6pp (,-,=02%)
H :NGE<0 (P,_=22,0%) NM NM
(p,—,=18,5%)
H’ :NGE=0 NM IPF
H*" :NGE>0 IPF IPF

Megjegyzés: a tablazat a tesztek 6sszes elméletileg lehetséges eredményét felsorolja, beleértve
azokat, amelyek az NM alkalmazasat, és azokat, amelyek az IPF alkalmazdsat tamogatjak.
pp: szazalékpont.
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4. tablazat
Az X generdaciora vonatkoz6 hipotézisvizsgalatok lehetséges és tényleges eredményei

Férfi X gen H(;”X : Hl'”x+ :
NGE=9,8pp NGE=0 NGE>0
N6 X gen (p,_,=18,9%)
NGE=2,7pp (p,_,=16,1%)
H : NGE=0 IPF NM
H** :NGE>0 (P,_,=40,0%) NM NM

(p,_,=38,8%)

Megjegyzés: a tablazat a tesztek Osszes elméletileg lehetséges eredményét felsorolja, beleértve
azokat, amelyek az NM alkalmazdsat, és azokat, amelyek az IPF alkalmazasat tamogatjak.

Mig a tesztek részletes eredményeit Naszodi (2023) tanulmdnyanak C jelu fliggeléke
mutatja be, addig a 3. és a 4. tdbldzat 6sszefoglalja 6ket. A 3. tabldzat azt mutatja,
hogy 0,7 szazalék feletti szignifikanciaszinten a boomerekre vonatkozd tesztjeink az
NM alkalmazasat tamogatjak, fiiggetleniil a p korrelacié kalibralt értékétél. Ennek
az az oka, hogy a nettd generacios hatasok pontbecslései —24,2 és -6,6 szazalékpont
rendre a férfi és a n6i boomerek esetében; mig a p-értékek a [0,2%, 0,7%] és [18,5%,
22%] intervallumban vannak rendre a férfiak és a nk esetében. (A pontos p-értékek
az intervallumukon beliil a p korrelaciotol fiiggenek.) A tesztek — kiilon a férfiakra és
kiilon a nSkre lefuttatva - elfogadjak a H"™*~ és H/” hipotéziseket 0,7% < /2 < 18,5%
szignifikanciaszintek mellett, mikozben a H™" és H/®™ hipotéziseket is elfogadjik
22% < /2 valasztas mellett.

A boomerekhez hasonléan az X generacio6 esetében is a férfiak kérdéives vala-
szai jatsszak a f6 szerepet a modszer megvalasztasaban (4. tdbldzat). A 20 szazalékos
szignifikanciaszint mellett ugyanis vissza tudjuk utasitani a H"® hipotézist és egy-
ben az IPF alkalmassdgat a H"* és az NM javéra még a p =0 feltételezése mellett is,
mivel a kapcsol6dé p-érték a [16,1%, 18,9%)] tartomanyban van.

A 20 szazalékos szignifikanciaszint megvélasztasa magyarazatra szorul. Ez az
érték szokatlanul magasnak tlinhet azon kutatok szamara, akik elsésorban az els6-
fokd hibaval térédnek, példaul egy gyogyszer hatékonysaganak statisztikai bizonyi-
tasaval Osszefiiggésben. A szignifikancia 20 szazalékos szintre valé beallitasa azon-
ban észszert, ha a tesztet egy modell (vagy mddszer) validalasara hasznaljak egy
masik modellel (vagy moédszerrel) szemben. A modellvalasztas esetében ugyanis az
els6- és a masodfoku hiba elkovetése egyforma koltségtinek tekinthetd. Raadasul az
a/2 =120 szazalék vélasztidsa még konzervativ is, mivel az elséfoku hiba valészint-
sége 20 szazalék, mig a masodfoku hiba valdszintisége 34 szazaléknal is nagyobb.
Tehat a 20 szazalékos szignifikanciaszint is konzervativnak tekinthetd, mivel nem
az NM-nek kedvez, hanem az IPF-nek.
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Az eredmények tagabb értelemben vett interpretacidja

Mint azt az el6z6 szakaszban lattuk, a deklaralt parvalasztasi preferencidkra vonat-
kozo felmérések akkor is az NM-maddszert hozzak ki jobbnak, ha az életkorhatasra
kontrolldlunk. Itt most elsdsorban azokhoz az olvasdkhoz szolunk, akik nem érzik
at a jelentéségét az NM-modszer validdlasanak, mert példaul ugy vélik, hogy a mod-
szervalasztas csupan technikai kérdés. Ezen olvaséknak bemutatjuk, hogy miért fon-
tos az itt targyalt modszervalasztas.

Az IPF és az NM kozotti nézeteltérés a homofilia tendenciajat illeten egyben azt
is jelenti, hogy a két mddszer alkalmazdi kozott nincs egyetértés az egyenldtlenség
atfogd mutatdéjanak maultbeli trendjérdl. Ez az értelmezés dsszhangban van azzal
a gondolattal, hogy az iskolazottsag szerinti homofilia mértéke jé indikatora a kiilon-
boz6 jovedelemteremtd képességgel bird csoportok kozotti tarsadalmi szakadék érzé-
kelt és objektiv szélességének.

Emlékeztetdiil: a két modszer kozotti nézeteltérések a kovetkezék. Az NM szerint
és ajelen tanulmanyban elemzett kérddives felmérések adatai szerint is az egyenlét-
lenség vizsgalt aspektusa a 20. szazad masodik felében és a 21. szazad els6 évtize-
dében U alakt mintazatot mutatott: amikor a késéi boomerek fokozatosan atvették
a korai boomerek helyét a hazassagpiacon, mind a kinyilvanitott, mind a deklaralt
homofilia gyengiilt. Ezt kovetden, amikor a kés6i X generacio fokozatosan felval-
totta a korai X generdciot a hazassagpiacon, mind a kinyilvanitott, mind a dekla-
ralt homofilia feler6sodott.

Az NM-mel ellentétben az IPF azt sugallja, hogy az egyenl6tlenség vizsgalt dimen-
zidjanak trendje az els¢ idgszakban pozitiv volt, mig késébb stagnalt. Az IPF alkal-
mazasa tehat arra késztetheti a politikai dontéshozokat, hogy elfogadjak: még a II.
vilaghabort utani nagyvonald joléti juttatasok sem tudtak mérsékelni a tarsadalmi
egyenldtlenségeket, jollehet a joléti programokbol az amerikai késéi boomerek jol
dokumentéltan tobbet profitalhattak, mint a koraiak."

Hasonloképpen az IPF alkalmazhatdsdganak elfogadasaval egyuttal azt is el kel-
lene fogadnunk, hogy a kés6i X generacié hazassagpiaca 2010-ben éppen csak annyira
volt szegmentalt, mint a korai X generaci6 idejében 2000-ben. E megallapitas alapjan
a politikai dontéshozok abba a tévhitbe eshetnek, hogy még a 2008-as pénziigyi val-
sagot kovetd jelentds gazdasagi recesszio sem befolyasolta érdemben az egyenlétlen-
séget az Egyesiilt Allamokban. Hangstilyozzuk, hogy a fenti két kifogasolhaté nézet
csak akkor nyerne tamogatast, ha az NM helyett az IPF-et alkalmaznank.

A kutatokozosség feleldssége, hogy kigyomlalja az elavult modszereket, és ezzel
meggatolja a tarsadalomra nézve karos nézetek keletkezését és terjedését. Ez a tanul-
many ezt a tudomanyosan és tarsadalmilag is kivanatos célt szolgalja konstruktiv
moddon. Ugyanis nemcsak amellett érveltiink, hogy egy, az asszortativ hazassagok
irodalmaban népszerti mddszer alkalmatlan a kittizott feladata megoldasara, hanem
amellett is, hogy egy alternativ mddszer alkalmazhato.

" Ezt a tendenciat egyértelmtien alitimasztja az a tény, hogy a késéi boomer generdcioban sokkal
tobb fiatal részesiilt hallgatoi timogatasban, mint a korai boomer generdcioban (Dynarski, 2003).
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A jovébeli szakpolitikai dontéshozatal szempontjabol e tanulmany jelentdsége
abban all, hogy az IPF és az NM kozotti valasztas nemcsak a multbeli egyenldtlenségi
trendek rekonstrualasat befolyasolja, hanem meghatdrozza azt is, hogy milyen jové-
beli palyakat tarthatunk lehetségesnek. Az U alakt multbeli egyenl6tlenségi trend
elfogadasaval azt is elfogadjuk, hogy megfeleld szakpolitikai programok alkalmazasa-
val csokkenthetd az egyenlétlenség. A monoton modon novekvd multbeli trend téves
elfogadasa mellett az utobbi lehet6ség viszont elvethetd.

Ami a homofilia multbeli tendenciajat illeti, a szakirodalomban egyre nagyobb
egyetértés mutatkozik néhany mas, de kapcsolodo jelenség mintazatat illetéen. Kiilo-
nosen a bérek, a jovedelmek és a vagyoni egyenl6tlenségek huszadik szazadi U alaka
tendencidjardl van kialakuldban konszenzus. Goldin és Katz (2000), Piketty és Saez
(2003), valamint Saez és Zucman (2016) munkai nagyban hozzajarultak ennek az 4j
konszenzusnak a megteremtéséhez.

Az asszortativ hazassagokkal foglalkozé szakirodalomban foly6 diskurzus sajnos
lemaradt az egyenlétlenség pénzben mérheté dimenzidirdl sz6l6 vitadk mogott. Ennek
f6 okat abban latjuk, hogy még 2024-re sem alakult ki konszenzus a homofilia méré-
sének modszerérdl. Viszont ami késik, nem mulik.

Osszefoglalds

A parokrol sz616 adatok a tarsadalmi egyenlétlenség egy sajatos atfogé mutatojanak
elkészitéséhez jelentenek nélkiilozhetetlen inputot. Ahhoz azonban, hogy az egyen-
16tlenség ezen mutatojat kiszamithassuk, nemcsak a parok adataira van sziikség,
hanem a ,vagyak” és a ,,lehet6ségek” hatdsanak szétszalazasara alkalmas modszerre
is. A 2010-es évek végéig dltalanosan hasznalt IPF-algoritmus és annak alternativaja,
az NM-madszer els6 ranézésre alkalmasnak tlinhetnek a szétszalazashoz sziikséges
tényellentétes tablak megkonstrualasara.

Ebben a tanulmanyban ravilagitottunk a két modszer kozotti néhany kiilonbségre.
[gyarra, hogy koncepcionélisan eltér az a két problématipus, amelyekre ezeket a mdd-
szereket eredetileg kifejlesztették. Emellett bemutattunk néhany olyan elméleti meg-
fontolast, amelyek alapjan megkérddjelezhetd, hogy az IPF alkalmas az iskolazottsag
szerinti homofilia trendjének elemzésére. Ezutan bemutattunk egy empirikus mod-
szervalasztasi megkozelitést. Az empirikus mddszervalasztasunk hasonlit a Naszdédi
és Mendonga (2023) altal alkalmazotthoz. Példaul ezen tanulmany éppugy, mint
Naszodi és Mendonga (2023), felhasznalja azt a tényt, hogy a két versengé modszer
alkalmazdi nem értenek egyet az aggregalt kinyilvanitott preferenciak relativ erssé-
gével kapcsolatban néhany olyan generacio tekintetében, amelyeknek aggregalt szin-
ten a deklaralt preferencidit is ismerjiik.

Van azonban néhany fontos kiilonbség az itt elvégzett és a Naszodi és Mendonga
(2023) altal alkalmazott modszervalasztas kozott. Mig az altaluk hasznalt felmérési
adatok egyetlen naptari évbol szairmaznak, addig az ebben a tanulményban bemuta-
tott elemzés két naptari év felmérésein alapult. Es bar az egyetlen év felmérésébdl szar-
maz6 adatok is bizonyitani latszanak az NM alkalmazhatosagat, ezt a bizonyitékot
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egy kritika érheti: a deklaralt preferencidk kiilonb6z6 generaciok kozotti, egyetlen
felmérési hullambdl azonositott eltérése részben a preferenciaknak az egyének élet-
utja soran bekovetkezd valtozasabol is eredhet.

Mivel ebben a tanulmanyban két hullambol szarmazé felmérési adatokat hasznal-
tunk, ezért ki tudtuk sziirni a generdcids hatasokat esetlegesen torzit6 életkorhata-
sokat. Ezenfeliil, Naszodi és Mendonga (2023) tanulmanyaval ellentétben, formalis
hipotézisvizsgalatokat végeztiink a netté generacios hatasok elGjelére és nagysagara
vonatkozdan. Tesztjeink még meggy6z6bb bizonyitékot szolgaltatnak egyrészt az NM
alkalmazhatdsagara, masrészt arra, hogy az iskolazottsag szerinti homofilia eréssé-
gének trendjét egy U alaku gorbe jellemezte Amerikaban az elmult évtizedekben.
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SZALAVETZ ANDREA

Hogyan igazodjunk el a mesterséges intelligencia
munkaerdpiaci hatdsait 6vez6 zajban?

Az iras a szakirodalom kritikai elemzésével és anekdotikus példakkal mutatja be
a mesterséges intelligencia (AI) munkaerdpiacra gyakorolt hatasanak értékelését
nehezitd ,zajt”. Elemzi az Al fejlédésének idobeli alakulasaval, a human munka-
erdt helyettesité képességével, valamint a termelékenységi és a képességkiilonbsége-
ket kiegyenlité hatasaval kapcsolatos, egymasnak ellentmondoé kovetkeztetéseket és
elérejelzéseket. Bemutatja, hogy bar az Al paratlanul gyors fejlodése kovetkeztében
egyre tobb feladat automatizalhato, az AI-alapmodellek elvi képességei és az auto-
matizalhaté munkafeladatok tényleges automatizalasa kozotti osszefiiggés nem line-
aris. A technologia foglalkoztatasi hatasa munkakoronként eltéré modon és szamos
tényez0 kolcsonhatasanak eredményeként alakul majd. A tanulmany a munkagaz-
dasagtan ,skill-biased technological change” tételét, a munkaerdpiaci keresletnek
a technologiai fejlodés hatasara bekovetkezo, a képzettek javara torténd eltolodasat
kimondo tételt az AI korszakara alkalmazza. Megallapitja, hogy mivel a diplomas
munkaerd altal végzett tudasigényes feladatok automatizalasa egyre konnyebb, és
az automatizalhato feladatok szama gyorsan boviil, az AI ezuttal a magasan képzet-
tek korén beliil valt ki hasonlo hatast. A kereslet varhatéoan nemcsak a tapasztalatlan
frissdiplomasok, hanem altalaban az alacsony-kozepes képességii diplomasok irant
is csokkenni fog. A felsdfoku képzettséget igénylé6 munkakorokben paratlan mérték-
ben feler6sodik az allasokért folytatott verseny. A legkivalobbak valasztodnak ki, ami
egyuttal azt jelenti, hogy a csupéan jé (korrekt) teljesitményt nyujtoé diplomas foglal-
koztatottak - tarsadalmi és egyéni szinten egyarant jelentds raforditasokkal megszer-
zett — képzettségét és képességeit az Al elértékteleniti. A képzettség elértéktelenedése
az oktatasi rendszer jelen szerkezetének valsagat vetiti elore, az elértéktelenedo képes-

ségek pedig egyéni (identitasbeli és egzisztencialis) és tarsadalmi valsagot.
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Cutting through the noise about the impact of AI on employment
ANDREA SZALAVETZ

The paper presents a critical analysis of the literature and anecdotal examples to illus-
trate the ‘noise’ that makes it difficult to assess the impact of artificial intelligence (AI)
on the labour market. It analyses conflicting conclusions and predictions regarding
the timeline of AI development, AT’s ability to replace human labour, and its impact
on productivity and skill differentials. It shows that although the unprecedented rapid
development of AI means that more and more tasks can be automated, the relationship
between the theoretical capabilities of foundational AI models and the actual automa-
tion of automatable tasks is not linear. As an outcome of the interaction of numerous
factors, the impact of technology on employment will vary from occupation to occupa-
tion. The study applies the concept of ‘skill-biased technological change’ to the Al era. It
concludes that as the automation of knowledge-intensive tasks performed by graduate
workers becomes easier and the number of tasks that can be automated expands rapidly,
shifting labour market demand in favour of the skilled will become manifest within the
category of graduate employees. Demand is expected to decline not only for inexperi-
enced recent graduates, but also for low- to medium-skilled graduates. Competition for
graduate jobs will intensify at an unprecedented rate. Only the best graduate employees
will be able to retain their jobs. This means that the qualifications and skills of graduate
employees whose performance is merely adequate will be devalued by Al irrespective of
the fact that these qualifications and skills had been both socially and individually quite
expense to acquire. The devaluation of qualifications foreshadows a crisis in the current
structure of the education system, while the devaluation of skills will lead to identity
and existential crises for the individual degree holders as well as to a social crisis.
Journal of Economic Literature (JEL) codes: J24, J40, O33.

Keywords: artificial intelligence, technological unemployment, cognitive routine
tasks, skill-biased technological change

Bevezetés

Amikor egy-egy 0j technoldgia fogadtatdsdnak hype-ciklusa' a felfokozott kezdeti lel-
kesedést koveto kiabrandulas utan ismét felfelé kanyarodik, a technolégia varhato tar-
sadalmi, gazdasagi hatasait értékelni probalé megfigyel6k talan még a korabbiaknal
is nagyobb ,zajjal” talaljak szembe magukat. A technoldgia fejlédése ugyanis a kidb-
randulds fazisaban sem all meg, ami 4j és Uj bizonyitékokkal erésiti a technoldgiai
optimistak érveit. Id6kozben azonban napvilagra keriilnek a technoldgia alkalma-
zasaval kapcsolatos elsé nehézségek és visszassagok is. Egyuttal szamos, egymasnak
ellentmondo el6rejelzés jelenik meg arrdl, hogy milyen sebességgel fejlddik tovabb
a technoldgia, és miként kiiszobolhetdk ki a kezdeti problémak.

A mesterséges intelligencia (AI) esetében kiilondsen erds a technoldgia varhatd
hatésaival kapcsolatos zaj, ami neheziti a gazdasagpolitikai stratégiaalkotast. A fejlett
orszagokban mar rendelkezésre allnak az els6 adatok az Al-nak a foglalkoztatasra és

' Lasd errdl: https://www.gartner.com/en/research/methodologies/gartner-hype-cycle.


https://www.gartner.com/en/research/methodologies/gartner-hype-cycle
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altalaban a munkara gyakorolt hatasarol, de ezekbdl az adatokbol a szakértok egy-
mastol gyokeresen eltéré kovetkeztetéseket vonnak le.

A szakért6i értékelések és kovetkeztetések kozotti eltérések, ennek okai és kovetkezmé-
nyei a tudomanyelmélet fontos témdi kozé tartoznak (Deroover et al., 2023; Feyerabend,
1975; Kuhn 1962; Reiss, 2020; Kahneman et al., 2021). Az ezzel foglalkoz6 kutaték meg-
allapitasai szerint, azon tilmenden, hogy a kutatdk eltérd vizsgalati mddszereket alkal-
maznak és az adatokat is eltér6 médon dolgozzak fel, tovabbd az ok-okozati 6sszefiig-
gések nem egyértelmiiek, és az egyéb befolydsold tényezék hatasanak ereje is bizonyta-
lan, a kiilonbségeket a szakértok eltérd vilagnézete és értékpreferenciai is okozhatjak.

Az Al esetében példaul egyesek a kutatas és fejlesztés (K + F) gyorsitasa mellett érvelnek,
azt hangsulyozva, hogy az Al fejlesztésének versenyében elért eredmény donté befolyast
gyakorol a vildggazdasagi er6viszonyokra. Masok szerint az AI képességeibél fakadd
biztonsagi, tarsadalmi és gazdasagi kockazatok miatt a K+ F lassitasa lenne célszert
(Stanger et al., 2024; Drago & Laine, 2025).

Az Al hatasainak el6rejelzése koriili zaj részben a technoldgia fejlddésének példa
nélkiili sebességére vezethetd vissza, aminek kovetkeztében sem az Al fejlddésének
veszélyeit (Hendrycks et al., 2023), sem az e fejlédés kovetkezményeivel kapcsola-
tos, vadnak tling eldrejelzések létjogosultsagat (Kokotajlo et al., 2025; Korinek et al.,
2021; Kulveit et al., 2025; Yudkowsky & Soares, 2025) nem célszerti mélyebb elem-
zés nélkiil, csupan az intuicionkra alapozva elvetni. Konnyen el6fordulhat ugyanak-
kor, hogy mire a mélyebb elemzést elvégezziik, az Al fejlédése mar tulhaladotta teszi
a kovetkeztetéseinket.

Ebben az ambivalens helyzetben ez az irds - modszeres irodalomattekintés (Boncz
és Szabo, 2022) igénye nélkiil - arra vallalkozik, hogy kritikailag elemezze az Al-nak
a foglalkoztatasra, ezen beliil a fels6foku képzettséget igénylé munkakorokre gyako-
rolt hatasardl folytatott akadémiai diskurzus néhany vitatott pontjat. A vitatott kér-
dések és az értékelést befolyasolo tényezok leltarba vétele azért elengedhetetlen, mert
ennek hianyaban a zaj er6sen hatraltatja a felkésziilést. Mivel a gazdasagpolitikai
dontéshozok azt érzékelik, hogy a szakérték véleménye gyokeresen eltér egymastdl,
hit kérdése lesz a szamukra, hogy mennyire siirgds a felkésziilés, és mekkora ennek
a realis er6forrasigénye, st maganak a témanak a jelentdsége is megkérddjelez6dhet.
A szakért6i vélemények kozotti kiillonbségek feltérképezése és részleges magyarazata
hozzajarul tehat ahhoz, hogy az Al munkaerdpiacra gyakorolt hatésat 6vezd jelenlegi
zaj ne passziv kivardsi stratégiat sugalljon, és hogy a véleménykiilonbségeket a don-
téshozok a felkésziilést megalapozo tudasfelhalmozas természetes részének tekintsék.

Az Al képességei és az emberi intelligencia: a tudasigényes
munkakorok piacanak dsszeomlasa?

Az els6 kérdés, amelynek kapcsan az egymasnak ellentmond¢ allitasok és részleges
bizonyitékaik zajaban nehéz eligazodni, hogy vajon az AI munkaerépiacra gyako-
rolt hatdsa a korabbi technolégidkhoz hasonldan alakul-e. Lehetséges, hogy ezuttal
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a technologiai attoréseket kisér6, megszokott disztopikus elérejelzéseknek nagyobb
a valosagalapjuk?

Kozismert, hogy a korabbi automatizalasi technolégiakkal ellentétben, amelyek az
egyértelmu szabalyokkal leirhato, igynevezett kodifikalt tudast automatizaltak, és
igy a kevéssé képzett, rutinfeladatokat végrehajto foglalkoztatottak munkdjat valtot-
tak ki, az Al-alkalmazasok tudasigényes, mégpedig ,,rejtett tudast igénylé” feladato-
kat képesek automatizalni.

Az AT képességeinek mérése érdekében az alapmodellek (OpenAl, Google Deep-
Mind, Anthropic, Deepseek) fejleszt6i és fliggetlen szakérték (példaul Chollet et
al., 2025) teszteket allitottak 0ssze, amelyek kiilonboz6 diszciplinakban (példaul
matematika, biologia, orvostudomany, filozéfia) és képességkategoriakban (pél-
ddul targyi tudds, az Gjonnan multimodalisan bevitt inputok értelmezése, értéke-
lése és kovetkeztetések levonasa, szoftverprogramok irasa, matematikai problémak
megoldasa) mérik és hasonlitjak 6ssze az Al-modellek teljesitményét az emberi
képességekkel (Anthropic, 2024; Liu et al., 2024; Phan et al., 2025). A gyorsan fej-
16d6 Al-modellek mara olyan eredménnyel teljesitik ezeket a teszteket (kozelitik
a szdz szazalékot), hogy maguk a tesztek is elavultta valtak: sem a tovabbi fejlodést,
sem a modellek kozotti teljesitménykiilonbségeket nem tudjak megbizhatéan mér-
ni.” A modellek kimagaslé képességei nem csupan a targyi tudds és annak alkalma-
zasa tekintetében szembetiindk, hanem a tudomanyos/miivészi kreativitas tekinte-
tében is (Guzik et al., 2023; Hubert et al., 2024). Az Al-alapmodellek fejlesztc'ii3 és
az Al munkaerdpiaci hatdsait elemz6 kutatok koziil tobben (Eloundou et al., 2024;
Susskind, 2020; Wang & Wong, 2025) azt a kovetkeztetést vontak le ebbél, hogy az
AT a kozeljovében jelentds technoldgiai munkanélkiiliséget okoz.

A tudasigényes munkakorokben foglalkoztatottak elbocsatasarol szold elsé hirek
mar napvilagot lattak.

Az amerikai kozbeszédben a technoldgiai szektorban 2022-ben kezd6détt massziv leépi-
tések hirei keltettek figyelmet. A Crunchbase (Tech Layoff Tracker) adatai szerint az Egye-
siilt Allamok technoldgiai szektordban 2022 és 2025 oktobere kozott csaknem 400 ezer
foglalkoztatott veszitette el az allasat.

? A legtijabb fejlesztések eredményeként ismét van néhany olyan teszt, amelyek valoban mérni tudjéik
az Al fejlédését, vagyis amelyeket ma még az 1j modellek sem teljesitenek konnyedén, szaz szédzalékot
kozelitd modon (példdaul ARC-AGI-2 - Chollet et al., 2025). Phan és szerz6tarsai (2025) ,,Az ember(iség)
utolsd vizsgaja” cimmel, kiilonb6z6 tudomanyagak szakértéinek hadat mozgodsitva osszeallitottak egy
2500 kérdésbal allo tesztet. A tesztet ugy alakitottak ki, hogy minden kérdésnél egyértelmii legyen, mi
a helyes valasz, de azt mégse lehessen egyszer(i internetes bongészéssel megadni. A helyes valaszok tehat
magas szintli gondolkodasi képességet feltételeznek. A kérdéseket nem hoztak nyilvanosségra azért,
hogy késébb a tovabbfejlesztett modellek képességeit is mérhessék. Mas tesztekkel ellentétben, 2025
kozepén az ,emberiség utolso vizsgdja” teszten még a legfejlettebb AI-modellek teljesitménye is mind-
Ossze 8-13 szazalék volt... e kézirat megirasanak kezdetén. Harom honappal késébb (2025 november
végén) a Gemini 3 Pro az ,,emberiség utolsé vizsgdjat” 37,5-45,8 szazalékos, az ARC-AGI-2-t pedig
31,1 szazalékos eredménnyel teljesitette (https://deepmind.google/models/gemini/pro/).

? Ot éven beliil az Al-alkalmazéasok felhasznélasa akar 20 szazalékra is novelheti a munkanélkiili-
séget” — allitja Dario Amodei, az Anthropic vezérigazgatdja (Duffy, 2025). Az OpenAl vezérigazgatoja,
Sam Altman szerint az AI 6t éven beliil az allasok 40 szazalékat helyettesiti majd (Business Insider, 2025).
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A technoldgiai szektorban végrehajtott tomeges elbocsatasokat természetesen nem lehet
egyértelmiien az Al hatdsara visszavezetni. Egyfel6l valoban a legnagyobb technologiai
cégek korében jelentkezhet el6szor az Al altal lehet6vé tett ,,munkaerd-racionalizalas”
hatasa, hiszen ezek a cégek az Al els6 alkalmazdi is. Masfel6l azonban ezek a kocka-
zati tékével jol ellatott cégek 2022 el6tt tulsagosan gyorsan novekedtek. A kiigazitasra,
a koltségek csokkentésére er6s6do iizleti és geopolitikai bizonytalansagok kozepette
keriilt sor, vagyis nem énmagaban a technolégia okozta a foglalkoztatas visszaesését.

A kozvetlentiil az AT hatasara visszavezethet6 tomeges elbocsatasokrol szol6 hirek féként
a kiszervezett tizleti folyamatokra szakosodott orszagok (példaul India, Flop-szigetek)
nehézségeirdl és alkalmazkoddsi 1épéseirdl szolnak. Vengattil és Kalra (2025) cikke az
indiai szolgaltaté kozpontokban foglalkoztatottak korében végrehajtott elbocsatasok-
rél sz6l, Kyung-Tak (2025) cikke pedig az Indidba kiszervezett szoftverkozpontokban
és a Fulop-szigeteki szolgaltatd kozpontokban végrehajtott elbocsatasokrdl szamol be.
A tomeges elbocsatdsok anekdotdin tilmutat, hogy a foglalkoztatas altalaban is stag-
nal ezekben a korabban olyan gyorsan novekvé iparagakban. A szolgaltaté kozponti
allasok csokkenése természetesen nem csak a kiilfoldi tékét fogadd felzarkdzé orsza-
gok problémaja: az Amerikai Munkatigyi Statisztikai Hivatal elGrejelzése szerint az
Al-alkalmazdsok elterjedésével tiz éven beliil tobb mint 150 ezer tigyfélkapcsolati allas
szinik meg az Egyesiilt Allamokban (Richter, 2025).

A kép teljességéhez hozzatartozik, hogy az Al hatasa nem elsésorban a tomeges leépi-
tésekben nyilvanul meg, hanem a munkaerdpiaci kereslet csokken: az AI-nak kitett
iparagak és munkakorok foglalkoztatasa stagnal, illetve szamos, korabban gyorsan
noévekve iparag foglalkoztatasnovekedése lassul.

A disztopikus elérejelzéseket arnyald egyik gyakran hangoztatott érv szerint abbdl,
hogy az Al kivéloan, a felséfoku végzettséggel rendelkezé human foglalkoztatottak-
nél jobban vagy veliik azonos mindségben megoldja a teszteket, még nem kovetke-
zik, hogy nem laboratériumi koriilmények kozott is képes lenne rejtett tudast igénylo,
Osszetett, nehezen algoritmizalhaté munkafeladatokat elvégezni (Acemoglu, 2025;
Brynjolfsson, Li et al., 2025).

Ma mar azonban az OpenAl kutatasanak eredményei megkérddjelezik ezt az érvet.
A szerz6k (Patwardhan et al., 2025) ugyanis arra torekedtek, hogy absztrakt képessé-
gek helyett valos munkafolyamatokban hasonlitsak dssze az AI és az ember képességeit.
Alehet legszélesebb, legreprezentativabb mintara torekedve kivalasztottak az Egyesiilt
Allamok GDP-jéhez legnagyobb mértékben hozzjérulé 9 ipardg 44 tud4sigényes mun-
kakorét. Az adott munkakort betoltd, évtizedes tapasztalatokkal rendelkez6 foglalkoz-
tatottakat kikérdezve 6sszeallitottak a tipusfeladatok listdjat, munkakoronként legalabb
30-féle, 6sszesen 1320 feladatot. Ezeket szakértok ellendrizték és hitelesitették. Ezt kove-
téen Osszegyujtotték azokat a dokumentumokat, amelyek bemutattak, hogy a human
foglalkoztatottak miként oldottdk meg az adott feladatot (példaul egy feldolgozdipari
folyamat egyszertisitését célzé mérnoki terv; elemzés készitése a versenytarsak teljesit-
ményérol egy adott iparagban; orvosi diagnozis és terapiajavaslat a paciens leletei alap-
jan; egy utazasiiroda altal meghirdethetd 4j korutazasi terv készitése; egy ingatlan érté-
kesitéséhez sziikséges marketingbrosura elkészitése; egy adott idészak beszerzéseinek
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pénziigyi auditja). Ugyanezeket a feladatokat kiilonb6zé AI-modellekkel is elvégez-
tették (példaul a GPT régebbi és tjabb valtozataval, a Grokkal, valamint a Claude
Opusszal), majd az eredményeket egy szakértdi csapat értékelte és hasonlitotta Ossze.
(A szakért6k nem tudtak, melyik megoldast készitette ember, melyiket gép.)

A kutatas eredményei jol mutattak, hogy a legujabb modellek napjaink minden-
napi munkafeladatainak csaknem felében (példaul a legjobban teljesité Claude Opus
4.1 az 1320 feladat 47,6 szazalékaban) a human foglalkoztatottaknal jobb vagy velitk
megegyez6 mindségii megoldasra képesek. A legjobb AI-modellek nyerési ardnya
a tudasalapu tizleti szolgaltatasok szektoraba tartozo feladatok esetében 44, a szoft-
verfejlesztési feladatok esetében 70 szazalék volt.

Ezek az eredmények egyértelmiek ugyan, de ami az értelmezésiiket és az ebb6l levont
kovetkeztetéseket és elorejelzéseket illeti, a szakért6k véleménye ma még feloldhatatlan-
nak tlin6 moédon tér el egymastol. A technolégiaoptimista megkozelitéssel szemben (ami
a munkaerdpiaci hatasok tekintetében ugyanakkor végteleniil pesszimista kovetkezte-
téseket sugall, miszerint az Al képességeinek fejlédésével az automatizalhato feladatok
szdma és diverzitdsa gyorsan né) masok hasonlé adatokbol* azt a kovetkeztetést vontédk
le, hogy az Al-nak még sokat kell fejlédnie, amig képes lesz a human foglalkoztatotta-
kat helyettesiteni (Vidgen et al., 2025). Az Al elvi képességei és megbizhatd teljesitménye
kozott akkora még a szakadék, hogy a tudasigényes munkakorok piacanak 6sszeomlasa
még sokat varat magara — allitja Narayanan és Kapoor (2025) is. A munkaerdpiaci kila-
tasokkal kapcsolatos, erre tamaszkodé optimizmust olyan anekdotak is alatamasztjak,
amelyek bemutatjak, hogy éles helyzetekben milyen vicces (Cerullo, 2024) vagy éppen
veszélyes (Campbell, 2024; Wiggs, 2024) hibakat képes elkovetni az Al

Ezzel az optimista nézettel szemben az az érv hozhato fel, hogy az Al képessége-
inek fejlédése és a munkaerd-helyettesitési hatasanak érvényesiilése kozotti ossze-
fiiggés nem linedris. Amint az egyes Al-alkalmazasok teljesitménye elér egy — mun-
kafolyamatonként eltéré — kiiszobértéket, amely felett mar meghaladja az emberi tel-
jesitményt, hirtelen felgyorsulhat az adott feladat automatizélasa (Szalavetz, 2019).
A tényleges automatizalast természetesen nem csupan a technoldgia teljesitménye
befolyasolja, hanem az automatizalas koltségei is. Bizonyos feladatok automatizala-
sahoz példaul akkora szdmitdstechnikai kapacitasra lenne sziikség, hogy koltségha-
tékonyabb az adott munkakort human munkaerével betélteni.

Egy, a tudasigényes munkakorok piaci kilatasaival kapcsolatos pesszimizmust mérsé-
kelni kivan6 masik érv szerint az, hogy az Al a felmérésekben a human foglalkoztatot-
taknal mér jobb eredményeket ér el, nem jelenti azt, hogy egy-egy munkakorhoz kap-
csolddo Osszetett feladatrendszer egészét képes lenne megbizhatdan elvégezni (Acemoglu
& Restrepo, 2019; Agrawal et al., 2025; Bonney et al., 2024). Az AI igy nem teljes egészé-
ben fogja automatizalni a munkakoroket, hanem csupan egyes részfeladatokat véllal at.
Anekdotikus tapasztalatok is illusztraljak ezt, bemutatva, hogy napjainkban még az Al-ra
bizhato feladatokat jelentGs aranyban tartalmazé munkakorok sem sztintek meg. Példaul

* Vidgen és szerzétarsai (2025) szintén az Al ,nyerési ardnyat” vizsgaltak beruhdzasi banki, egész-
ségiigyi, jog- és menedzsment-tandcsadasi munkafolyamatokban 200 konkrét, az adott szakteriiletek-
re jellemz6 feladat példajan.
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mig statisztikak tanusitjak, hogy a kddolasi rutinfeladatok nagy részét ma mar az Al vég-
zi,” és az is kdzismert, hogy az Al kivalo teljesitményt nyujt a rontgenfelvételek elemzésé-
ben (Wesdorp, 2025), tapasztalt szoftverfejlesztékre, radiologusokra stb. tovabbra is sziik-
ség van (Gans, 2025; Lohr, 2025; Stinebrickner-Kauffman, 2025).

Hosszan sorolhatnank azokat a feladatokat is, amelyek — a mégoly jelentés K+ F-
raforditasok ellenére — az Al szdmara tovabbra is nehézségeket okoznak. Vegyiik pél-
daul az autdvezetést! Mikozben az dtlagos képességii tanulo vezetok 25-50 o6ra alatt
elsajatitjak az autdvezetés fortélyait, az 6nvezetd technoldgia sok milli6 6ranyi (részben
szimulacids, részben éles helyzetekben torténd) betanitast kovetden is gyakran cs6dot
mond, amikor egy ember szamara viszonylag konnyen megoldhaté 4j problémaval
szembesiil.” Ez azt példdzza, hogy az emberi elmével szemben az Al ma még nem képes
arra, hogy a gyakorlatban, vagyis a feladatok végrehajtasa soran 4j ismereteket szerez-
zen, és ezekbdl 6nalldan altalanositson. Az Al tehat — ma még — nem képes folyamatos
6nall6 tanulasra: ami a modellek betanitasabol kimaradt, 6nallé fejlédéssel nem keriil
bele. Szakért6k (példaul Sam Altman, az OpenAl vezérigazgatdja) szerint a folyamatos
6nallo tanulas képességeinek Al-ba integralasa Gjabb attorést jelenthet majd a techno-
logia fejlédésében: ha ez sikertil, az AI tovabbi feladattipusok sokasagat lesz képes az
emberi elmét meghaladé mindségben elvégezni (lasd még Marcus, 2020).

Az Al szamara jelenleg altalaban azok a feladatok okoznak gondot, amelyek helyes
megoldasdhoz a kontextus sokféle dimenziojat kell figyelembe venni, vagy amelyek
esetében tobb, egymassal osszefiiggd és egymast is befolyasolo 1épés viszonylag hosz-
szabb id0 alatt vezethet sikerre. A példak kozé tartozik az iizleti stratégia kialakitasa,
egy Uj cég felfuttatdsa és menedzselése vagy egyéb komplex projektek végrehajtasa,
példaul a varosi kozlekedés atszervezése olyan pontokon, ahol rendszeresen alakul-
nak ki kozlekedési dugok.

Mindazonaltal az AT képességeinek tovabbi fejlodésével ez az allitas is megkérdd-
jelez6dik. Konyvtarnyi irodalom mutatja be példaul, hogy az AI mar olyan felada-
tok elvégzésére is jol haszndlhato, amelyek esetében szamit a kontextus, és a végered-
ményt tobb, egymassal kolcsonhatésban allo tényezd befolyasolja. Az AT jol hasznal-
haté komplex optimalizalasi feladatokra (példaul nagyvallalatok ellatasi lancainak
optimalizalasara — Eyo-Udo, 2024), lizleti stratégiak alkotasara (Csaszar et al., 2024;
Keding, 2021) vagy éppen sokdimenzids kontextus figyelembevételét igényl6 geopo-
litikai és gazdasagi el6rejelzésekre.

* Lasd példaul: https://www.netcorpsoftwaredevelopment.com/blog/ai-generated-code-statistics és
https://www.elitebrains.com/blog/al-generated-code-statistics-2025. Az Al 4ltali helyettesithetdség je-
lentés aranydt az magyarazza, hogy a kddolas egyértelmd, jol mérhetd feladat, rdadasul a modellek beta-
nitasahoz rengeteg szabadon hozzaférhetd adat (sok korabbi kéd adatbazisa) all rendelkezésre.

° A technolégia fejlédése azonban mara mér lassan tulhaladotta teszi az erre hivatkozé szkeptikus
véleményeket: egy, a Google dnvezetd autdjanak (Waymo) biztonsdgossagat vizsgalo felmérés arra az
eredményre jutott, hogy 25 millié mérféld megtétele utin a Waymo kocsik 88 szazalékkal kevesebb
anyagi kart okoztak, és 92 szazalékkal kevesebb sériilés keletkezett miattuk, mint - ugyanekkora ta-
von - a hagyomdanyos mddon vezetett gépkocsik esetében (Waymo, 2025). Mindazonaltal, ahogy erre
Autor (2025) ramutatott, a technologia megbizhatéva fejlédése még nem jelenti azt, hogy a ma még hu-
man vezetdkre épiilé kozlekedés rovid vagy akar kozéptavon dtalakul. Legaldbb 25 évbe telik, jegyezte
meg, hogy a vilag gépkocsiflottdjat onvezetére cseréljék.


https://www.netcorpsoftwaredevelopment.com/blog/ai-generated-code-statistics
https://www.elitebrains.com/blog/aI-generated-code-statistics-2025
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A legfejlettebb AI-modellek ma mar meglep6en jo el6rejelzéseket képesek késziteni: telje-
sitményiik lassanként felveszi a versenyt a legjobb tanacsadd cégek altal készitett elorejelzé-
sekkel. Nem meglep6, hogy ez utbbi cégek arbevétele és piaci értéke 2025-ben mar jelentds
visszaesést mutat (Economist, 2025c¢). Vegyiik figyelembe azt is, hogy erre a feladatkorre
is érvényes, amire az Al kutatdi sok mas teriileten is figyelmeztetnek: nem feltétleniil az
Al-alapmodellek alakitjak majd at az egyes specifikus tuddst igénylé szakmakat, hanem az
adott szakmadk részfeladatainak automatizalasara kifejlesztett specifikus Al-alkalmazasok.
Ami az elérejelzést illeti, léteznek olyan szakosodott startupok, amelyek Al-algoritmusa az
ugynevezett szuper-elSrejelz6k (superforecasters) teljesitményét is feliilmulja (Ulin, 2025).

Ami napjainkban még egyértelmuen kiviil esik az Al képességein, az a komplex és
hosszu tava projektek menedzselése. Bar napjaink fejlett Al-alkalmazasai képesek
arra, hogy komplex feladatokat részfeladatokra bontsanak, és azokat egyenként, akar
egymassal parhuzamosan elvégezzék, az osszetett koordindciot igénylé projekteket
6sszefogd és menedzseld human alkalmazottak tapasztalatbdl tudjak, hogy az ,egész”
tobb, mint a részek Osszege. A részfeladatok kozott egymast befolydsold dsszefiiggések
lehetnek, integralasuk olyan atlatasi képességet és olyan hosszu id6t atfogé memoriat
igényel, amelyre az Al-alkalmazasok képtelenek, mivel az adott kontextussal kapcso-
latos ,memoridjuk” a feladat elvégzését kovetGen torlodik.

Jegyezziik meg ezzel kapcsolatban, hogy Patwardhan és szerzétarsainak (2025)
korabban idézett felmérése (az Al nyerési aranyarol) egyéni munkafeladatokra vonat-
kozott. A tudésigényes munkakorokben végzett feladatok viszonylag jelentds része
azonban tobbek egyiittmiikodését, valamint a részfeladatok hosszabb tavu koordi-
nécidjat és integraciojat igényli. Ennek soran id6rél idére el6fordul, hogy a résztve-
vok Gjraértékelik az addig elvégzett munkajukat, egyes részfeladatokat szitkség esetén
megvaltoztatnak, bizonyos részfeladatokat elolrdl kezdenek, ami a korabban integ-
ralt részeket is modositja. Ehhez elengedhetetlen, hogy — legalabb - a koordindtorok
atlassak a teljes projektet, észben tartsdk a kontextus és a részfeladatok véltozasait,
illetve ezeknek a majdani végeredményre gyakorolt hatasat.

Mindez jol mutatja, hogy mikdzben az Al-t fejlesztjiik, hogy ujabb és tjabb felada-
tokat automatizaljunk, arrdl is folyamatosan mélyil a tudasunk, hogy mi mindent
jelent maga az ,,intelligencia” kifejezés.

Osszefoglalva megéllapithatjuk, hogy mikézben ,,az Al szdméra gondot okoz” tipust
feladatok kore ténylegesen sziikiil, nem csokken az AT human munkaerdt helyettesit6
képességével és a tényleges automatizalasi hatasaval kapcsolatos bizonytalansag.

Az els6 adatok: az Al elterjedése, termelékenységi és
foglalkoztatdsi hatdsa

Az Al munkaerdpiacra gyakorolt hatdsanak érvényre jutasa nemcsak a technologia
képességeinek fejlodésétdl fiigg, hanem az elterjedés sebességétdl és annak mindségi
sajatossagaitol is.

Koézismert, hogy nem csupan a technoldgia fejlédése gyorsul: az 4j technoldgiai
vivmanyok egyre gyorsabban el is terjednek a vilagon (Comin et al., 2006). Ami az
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Al-téskiilonosen az 4j tartalmak létrehozasara képes generativ Al-t illeti, felmérések
bizonyitjak, hogy az elterjedés nemcsak a fejlett orszagokban volt paratlanul gyors,
hanem a legtobb orszdgot magaban foglalé ,kdzepes jovedelmiiek” csoportjdban” is
(HAI Stanford, 2025; Liu & Wang, 2024).

A technologia terjedését leggyakrabban extenziv mutatokkal mérik, vagyis azt vizsgal-
jak, hany egyén vagy vallalkozas hasznélt valamilyen Al-alkalmazast barmilyen feladat
elvégzésére egy adott iddszakban. Bar ez a mutaté és kiilonosen annak idébeli fejlodése
és térbeli megoszlasa sokat elarul, arrdl keveset tudunk meg, hogy milyen mélységben
hasznaljak a technologiat, mennyire komplex feladatokat oldanak meg a segitségével, és
milyen mélyen integralodik a technolégia a munkafolyamatokba.

Ezek koziil néhany kérdésre vonatkozolag Handa és szerzétarsainak (2025) kuta-
tasa érdekes adalékkal szolgal. A szerzék négymillio ,,Claude.ai-beszélgetés” adatait
elemezték az Egyesiilt Allamokban, azt vizsgalva, hogy pontosan milyen foglalkoza-
sokhoz kapcsoléddan, tovabba az adott foglalkoztatasi kategdrian beliil hanyféle és
milyen komplexitasu feladatokra hasznaljak az AI-t. Eredményeik azt mutatjak, hogy
az Al elterjedése a fejlett orszagokban nem csupan extenziv, hanem intenziv muta-
tokkal mérve is gyors és erdteljes, mégpedig leginkabb a kozepes és magas bérszintt
foglalkoztatési kategoriakban. Ezekben a kategoriakban komplex szoftverfejlesztési,
adatelemzési, tandcsadasi, kutatasi, oktatasi, jogi és kreativ irast igénylé feladatok
elvégzésének segitésére haszndljak az AI-t.

Hogyan tudjuk az Al vitathatatlan képességeit és elterjedésének mennyiségi és
mindségi dimenzidban egyarant megnyilvanulo gyorsasagat 9sszeegyeztetni a mun-
kaerdpiacra gyakorolt pusztitd hatas késlekedésével?

A kedvez6tlen munkaerépiaci hatasok jelentkezésének késlekedését sokan abbol
kiindulva magyarazzak, hogy a korabbi technoldgiai attorések esetében is megfi-
gyelt tényekhez hasonléan (David, 1990; Van Ark, 2016) az AI-t6l vart termelékeny-
ségi hatdsok (példaul Baily et al., 2023; Filippucci et al., 2024) egyel6re nem szamot-
tevok (Acemoglu, 2025; Challapally et al., 2025). Bar az egyéni felhasznalok rendre
megerdsitik, hogy milyen sok id6t takaritanak meg az Al segitségével (példaul Bick
etal., 2024), és iparagi elemzdk szerint az AT alkalmazasa tobb iparagban és vallalati
funkcioban jelentékeny (akar két szamjegyti) termelékenységnovekedéssel jar, a ter-
melékenység gyors javulasa makroszinten egyelére nem mutathatd ki.

A gyenge makroszintt adatok ellentmondanak Hulten (1978) tételének, amely sze-
rint a makroszintt termelékenységnovekedés az iparagi szintt adatok sulyozott atlaga.
A statikus szemléleti modszerre alapozott Hulten-féle elérejelzések bizonytalansagat
noveli, ha a termelékenység gyors javuldsaval jellemezhet iparagak kibocséatasa irant
nem né rugalmasan a kereslet. Ez ugyanis szerkezetatalakulast indit el - a ,,Baumol-
betegségként” leirtakhoz hasonlatosan (Baumol, 1967). Esetiinkben ez kozéptavon
azzal jar, hogy a termelékenység gyors novekedését mutatd iparagak GDP-beli ardanya
csokken, és az Al termelékenységnoveld hatasatol kevéssé érintett ipardgak részaranya
noé (Filippucci et al., 2024). A termelékenységnek a statisztikai adatok alapjan vartnal

7 A Vilagbank 2025-ben 87 magas, 105 kozepes és 25 alacsony jovedelmi orszigot tartott nyilvan.
Ezek foldrajzi eloszlasat mutatja be Conte (2025).
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lassubbnak kimutatott névekedése ugyanakkor mérési nehézségekre is visszavezethetd.
Nehezen szamszerusithet ugyanis az 4j - részben ingyenes — termékek joléti hatdsa,
a meglévé termékeknek az AT hatdsara bekovetkezett mindségjavulasa és a cégek eré-
forrasain beliil a kevéssé szamszertsithet6 (,puha”) tényez6k allomanyanak novekedése.

Vallalati szinten ugyanakkor az els¢ tapasztalatok megerésitették az innovacioégaz-
dasagtan sok évtizedes tételét (Teece, 1986), hogy amig a sziikséges komplementer
innovaciok be nem épiilnek a munkafolyamatokba, az Al bevezetése még ronthatja is
a termelékenységet (Brynjolfsson et al., 2017; McElheran et al., 2025). Becker és szer-
zdtarsainak (2025) kutatasa példaul arra az eredményre jutott, hogy az Al hasznalata
csokkentette (!) a szoftverfejlesztok termelékenységét, mert az utasitasok (promptok)
megfogalmazasa, az outputra torténé varakozas, az output ellenérzése és az Al gene-
ralta kod javitasa meglepGen iddigényesnek bizonyult.

Ugyanezt 4ltalanos értelemben (az iparagak és feladatok széles korében) vizsgalta és
mutatta ki Niederhoffer és szerzétarsainak (2025) tanulmdnya. A felmérésiikben részt
vevd, tuddsigényes munkakort betolté 1150 alkalmazott 40 szdzaléka szamolt be arrdl,
hogy az AT altal elvégzett feladat mindsége csalddast keltGen gyenge volt. Ez természe-
tesen a munkdjuk termelékenységére is hatast gyakorolt, a hibak feltardsa és javitasa
(0sszességében a feladat Gjboli elvégzése) novelte a koltségeket, és aladsta a hibas ered-
ményt elfogadd, s6t altalaban is az AI-t hasznalé alkalmazottak irdnti bizalmat.
Mindez ravilagit a munkavallalok Al-képességének jelentségére. Az Al-képesség nem
csupan azt jelenti, hogy a legtobb tudasigényes munkakor betdltéséhez sziikséges tudas
ma mar az adott munkakér-specifikus szaktudas mellett AI-felhasznaldsi és gyakran
valamilyen szintt programozasi tudast is igényel. A munkavallaloi AI-képességet a leg-
plasztikusabban Assisi Szent Ferenc hires imédjanak az 4j korszakra alkalmazott valtoza-
taval fejezhetjitk ki: Adj uram tiirelmet ahhoz, hogy elfogadjam, hogy az AI sok mindent
(egyre tobb mindent) nalam mar sokkal jobban el tud végezni; adj er6t és kitartast ahhoz,
hogy megszerezzem azokat a képességeket, amelyeket az AT hasznalata csak tovabb er6-
sit; adj bolcsességet ahhoz, hogy kiilonbséget tudjak tenni a kett6 kozott, sét azt is el tud-
jam donteni, hogy mikor vezet jobb eredményre, ha egyaltalan nem hasznalom az AI-t.

Az Al hatasara atalakul az egyes feladatok elvégzésére forditott id6 dsszetétele, kovet-
kezésképpen pedig maguknak a feladatoknak az sszetétele is az egyes foglalkoztatasi
kategoriakon beliill (Humlum & Vestergaard, 2025), ami késlelteti a termelékenység
szamottevo javulasat.

A termelékenység érzékelhet6 novekedését azonban nemcsak az késlelteti, hogy
az AI-t munkavégzésre hasznalo foglalkoztatottaknak uj rutinokat kell kialakita-
niuk. Jelentds szervezeti valtoztatdsokra is sziikség van. Vegyiik példaul a genera-
tiv AI-modelleket! Ahhoz, hogy a termelékenységnéveld hatasuk érvényre jusson,
a cégek az ugynevezett alapmodelleket el6szor a sajat adataikkal testre szabjdk, és
betanitjak a cég- és feladatspecifikus alkalmazasok elvégzésére. Ez inkrementd-
lis technologiai innovdcidt igényel. A kivant termelékenységnovekedés eléréséhez
ugyanakkor radikdlis szervezeti innovdciora is sziikkség van (Greve & Seidel, 2025):
a korabbi munkafolyamatok tjragondoldsara, a foglalkoztatottak ennek megfeleld at-
és tovabbképzésére vagy lecserélésére, a szervezet (Mikalef & Gupta, 2021) és a human
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foglalkoztatottak Al-képességeinek fejlesztésére, vagyis Osszességében a cég eréforra-
sainak atstrukturalasara. Mindez idSigényes, és jelent6s koltségekkel jar (Acemoglu,
2025; Brynjolfsson et al., 2017).

A termelékenységi hatasok késlekedése mutatkozik meg azokban a megdobbentének
tind felmérési eredményekben is, amelyek szerint az Al-ba iranyul6 beruhazasok eddig
a cégek minimalis hanyadanal tériiltek meg (Challapally et al., 2025; Horton et al., 2025).
A vallalatok tobbsége legfeljebb kozvetett pozitiv hatasokrdl tudott beszamolni: az Al
segit a dontéshozatalban, megkonnyiti a tudasigényes munkakorokben foglalkoztatottak
munkavégzését, segit a vevokdr szegmentélasiban stb. (Maclean, 2025).”

Szamithatunk tehat arra, hogy az Al esetében is érvényesiil a munkagazdasagtani
kutatdsok altalanosan elfogadott tétele (Autor, 2015; Bessen, 2019; Schneider & Vipond,
2023), miszerint egy-egy radikalis technoldgiai attorésnek a munkaerépiacra gyako-
rolt hatdsa jelentds késleltetéssel valik csupan érzékelhetévé? A rombold-atalakito-
teremtd hatdsok fokozatosan jutnak érvényre, igy az AT munkaerdpiacra gyakorolt
hat4sa kezelheté lesz? Allithatjuk - ahogyan ezt Narayanan és Kapoor (2025) megfo-
galmazta —, hogy az Al ebbél a szempontbdl ,kézonséges technoldgia™?

Ezekre a kérdésekre jelenleg még lehetetlen egyértelmti valaszt adni. Ahogyan azt
korabban emlitettem, az els6 tomeges elbocsatasokrol szolo hirek mar napvilagra
keriiltek, de vitathato, hogy vajon ezek kozvetleniil az AT hatdsara vezethet6k-e visz-
sza. Egyes makroszintdi munkaerdpiaci statisztikdk tantsaga szerint a pesszimiz-
mus megalapozatlan, az Al ,pusztit6 hatasinak” nincs nyoma. Az Al képességei-
bdl kiindulé munkaerdpiaci eldrejelzések ugyanis azt veszik szamba, hogy az egyes
foglalkozasi kategoriakban (valamint iparagakban és régidkban) a feladatok mek-
kora aranyat érinthetik (automatizéljak vagy elvégzésiik hatékonysagat novelik) az
Al-alkalmazasok (Felten et al., 2021). A foglalkozasokat az Al-nak valo kitettségiik
alapjan csoportositjak, és azt vizsgaljak, miként valtozik a munkaerdpiaci kereslet,
illetve a munkanélkiiliség az egyes csoportokban. Marpedig a Yale Egyetem friss fel-
mérése szerint a ChatGPT 2022. novemberi bevezetését kovetSen eltelt 33 honapban
még azoknak a foglalkoztatottaknak az aranya sem véltozott az Egyesiilt Allamokban
a teljes foglalkoztatotti koron beliil, akiknek a munkakore a leginkabb ki van téve az
AT helyettesit6 hatasanak (Gimbel et al., 2025, 11. dbra). Ugyanerre a kovetkeztetésre
jutott Eckhardt és Goldschlag (2025) is: 2022 6ta az Al-nak kitett munkakorokben
foglalkoztatottak korében lassabban névekedett a munkanélkiiliség, mint a kevésbé
kitettek korében (!), s6t azokban az iparagakban sem csokkent a foglalkoztatds, ame-
lyek esetében az Al helyettesitési hatasa elvileg erGsebb az atlagnal.

Ehhez képest Dominski és Lee (2025), valamint Klein Teeselink (2025) tanulményai
ellenkez6 eredményre jutottak, jelesiil: az AT munkaerépiacra gyakorolt kedvezétlen
hatdsa némi késleltetéssel ugyan, de mar jelentkezett: 2023-hoz képest 2025-re az Al-nak
kitett, komplex logikai gondolkodast és problémamegoldast igénylé6 munkakorokben

* A legtjabb tanulmanyok és anekdotikus tapasztalatok ugyanakkor ebben a tekintetben is erdsitik
a zajt. Fang és szerzOtarsainak (2025) egy online kereskedelmi platformnal végzett kutatasai szerint
példaul az Al integréalasa erételjes pozitiv hozadékkal jart, a beruhazasok megtériilése egyértelmd volt.
Az Al-beruhazisok jelentds, tobb mint haromszoros megtériilését mutatta ki az International Data
Corporation felmérése is (Microsoft, 2025).
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csokkent a foglalkoztatds, és nétta munkanélkiiliség az Egyesiilt Allamokban (Dominski
& Lee, 2025) és az Egyesiilt Kiralysagban (Klein Teeselink, 2025).

Chandar (2025) ellenben arra hivja fel a figyelmet, hogy az Al-nak kitett foglalko-
zasi kategoriakon beliil is jelentds kiilonbségek figyelhet6k meg: mig a szoftverfejleszték
foglalkoztatasa a kitettség ellenére gyorsan névekedett, az tigyfélkapcsolati feladatokat
végz6 foglalkoztatottak iranti kereslet, st a meglévé foglalkoztatasuk is csokkent (2022
IV. és 2025 1. negyedéve kozott az Egyesiilt Allamokban). Ezek az azonos kitettségka-
tegoriakon beliili ellentétes hatasok kiegyenlithetik egymast, de legalabbis az értelmez-
hetetlenségig torzitjak az egyes kategériakban mért atlagos értékeket.

Ezek az egymadsnak ellentmondd eredmények azt valdszinisitik, hogy az Al
munkaerdpiaci hatasainak értékelését nehezité zaj a kozeljovében varhatoan kevéssé
csokken. Hosszabb iddre, részletesebb adatokra és Gj mérési mdodszerekre van sziik-
ség ahhoz, hogy pontosabban értelmezhessiik az AI hatdsara bekovetkezd vagy arra
visszavezethetd valtozasokat.

A munkaerdpiaci kereslet képességspecifikus alakulasa -
csokkennek a képességkiilonbségek?

Mindazonaltal van egy maris jol mérhetd és egyértelmi jelenség, amely azt sugallja,
hogy a munkaerdpiaci hatasok tekintetében az AI nem tekinthetd ,,k6zonséges tech-
nolégianak™ a kovetkezmények mértéke és érvényre jutasuk sebessége kevéssé hason-
lit a korabbi technolodgiai attorésekhez.

Friss felmérések és tudomanyos kutatasok kimutattak (Brynjolfsson, Chandar et al.,
2025; Hosseini & Lichtinger, 2025), hogy a generativ Al kiilonb6z6 alkalmazasai els6-
sorban a tudasigényes tevékenységek munkaerdpiacara most belépni szandékozo, dip-
lomas foglalkoztatottak feladatait valtjak ki. A frissdiplomasok iranti munkaerépiaci
kereslet dramaian csokkent (Economist, 2025a; Jockims, 2025).”

A jelenség megértéséhez induljunk ki abbdl, hogy egy-egy munkakorhoz kapceso-
16d6 osszetett feladatkor hatékony elvégzéséhez egyfeldl az oktatas soran (konyvek-
bél) megszerezhetd tudasra, masfel6l a munkavégzés soran felhalmozddo tapaszta-
latokra van sziikség.

Az oktatasban megszerzett tudassal rendelkezd, kezd6 diplomasokra a munka-
adoik eleinte altalaban tudasigényes rutinfeladatokat biznak.

A frissdiplomasok ,rutinfeladatai” val6jaban nem a munkagazdasagtan értelmében
(Autor et al., 2003) tekinthetdk rutinfeladatnak. Elvégzésiik nem irhat6 le explicit szaba-
lyokkal, s6t Autorék az ilyen tipusu feladatokat éppen a ,nem rutinfeladat” kategériaba

° A frissdiplomésok irdnti kereslet csokkenését kreativ modszerrel szamszer(sitd egyik mutaté a fél
évnél régebben végzett diplomasok korében mért munkanélkiiliségi rata. Thompson (2025) cikke ra-
mutatott, hogy a frissdiplomasok foglalkoztatasi aranya korabban az atlagosnal joval nagyobb volt,
hiszen magasan kvalifikélt foglalkoztatottakrol van sz6, akiknek, mivel kezd6k, az 4tlagos diplomads
foglalkoztatottakndl joval alacsonyabb bért fizettek a munkaadoéik. 2015 éta azonban a fél évnél ré-
gebben végzett diplomdsok korében mért munkanélkiiliségi rata folyamatosan csokkent, amit joggal
értelmezhetiink gy, hogy az Al elsésorban a kezd6 diplomasok iranti keresletet csokkentette.
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soroltdk (példaul osszefoglalok készitése, egy jogi esethez precedensek és/vagy a vonat-
koz6 jogszabalyok kikeresése, sajtokozlemény irdsa stb.). A generativ Al egyebek mel-
lett azért jelent radikalis technoldgiai 4ttorést, mert a kordbban ,nem rutinfeladatnak”
tekintett, tudasigényes feladatok széles korét képes automatizalni. A technoldgiai attorés
elméleti ,,mellékhatasaként” képlékennyé valt a munkagazdasdgtan elméletében lefekte-
tett rutin—nem rutin megkiilonboztetés.

A tapasztalatokkal megszerezhet6 képességek kozé tartozik a cégspecifikus rutinok
ismerete, az egyes feladattipusok esetében gyakran el6forduld hibak, nehézségek és
megoldasi médjuk ismerete és az atlatoképesség, vagyis annak ismerete, hogy miként
kapcsolodik egy adott feladat a cég mas szervezeti egységeiben végzett feladatokhoz
és a teljes projekthez stb.

Az AT akényvekbdl megszerezhetd tudast igénylé részfeladatokat, vagyis a kez-
dékre bizott ,,rutinfeladatokat” képes automatizalni.'” Mindez természetesen nem
kisebbiti az AT hozzajarulasat: s6t azt is szamitasba kell venniink, hogy az Al az
emberi elme szamara kovethetetlen mennyiségii adat attekintésével végzi el eze-
ket a rutinfeladatokat.

Brynjolfsson, Chandar és szerz6tarsainak (2025), valamint Hosseini Maasoum és
Lichtinger (2025) eredményei szerint a kezdé diplomasok irdnti kereslet csokkenése
kozvetleniil az AT hatasara vezethetd vissza. (Az Al az érajuk bizott feladatokat auto-
matizalja, és az Al altal elvégzett rutinfeladatok helyességét a mar tapasztalatot szer-
zett foglalkoztatottak képesek ellendrizni.) Mds elemzések szerint azonban a friss-
diplomasok iranti kereslet csokkenése nem az AI kdvetkezménye: a szamok ciklikus
és strukturalis hatasok eredményeként mutatnak — atmeneti — csokkenést (Eckhardt
& Goldschlag, 2025; Lettink, 2025; Martin, 2025; Smith, 2025).

Az Al munkaerdpiacra gyakorolt hatdsanak értékelését torzito zajt az is példazza,
hogy egyes tanulmanyokbdl az 1j belépSkre gyakorolt hatas tekintetében is az imént
bemutatottal éppen ellentétes kovetkeztetést lehetne levonni, jelesiil azt, hogy az
6 foglalkoztatasuk n6é meg a leginkabb. Brynjolfsson, Li és szerz6tarsai (2025) kimu-
tattak ugyanis, hogy az Al az alapszintli szaktudassal rendelkezé foglalkoztatottak
termelékenységét noveli meg leginkabb, vagyis csokkenti a képességkiilonbségekre
visszavezethetd termelékenységkiilonbségeket. Mas vizsgalatok is ezt allapitottak
meg: az Al haszndlataval szerintiik is a legkevésbé termelékeny foglalkoztatottak tel-
jesitménye né a legnagyobb mértékben (Dell’Acqua et al., 2023; Noy & Zhang, 2023).
Ezekbdl a megallapitasokbol kiindulva éppen az a kovetkeztetés tliinne életszertinek,
hogy a kezddket jelentds aranyban foglalkoztatd cégek jarnak a legjobban.

Ez ut6bbi ellentmondast az id6tényezd figyelembevételével tudjuk feloldani. Anek-
dotikus esetek azt mutatjék, hogy az Al-nak a relative gyengén teljesit6 foglalkozta-
tottakat segit6 hatdsa csupan rovid tavon jelentkezik. Mihelyt a cégek szamara nyil-
vanvalova valik, hogy az Al a tudasigényes munkakorokon beliil az alapszintt képes-
ségeket igényl6 rutinfeladatokat mar kivaléan elvégzi, vagyis ezek automatizalhatok,

' Természetesen a tapasztalt foglalkoztatottak feladatainak egy része is automatizalhat6 rutinfel-
adat: ezek részleges automatizalasdval az 6 tapasztalataik még értékesebbé védlnak, munkdjuk nagyobb
részét olyan feladatok teszik ki, amelyekben a kezd6kkel szemben komparativ elényiik van.



A MESTERSEGES INTELLIGENCIA MUNKAEROPIACI HATASAI | 85

a kezd6k foglalkoztatasa, s6t az adott munkakorokben a teljes foglalkoztatas is csok-
ken (Economist, 2025b).

Az Al képességkiilonbségeket kiegyenlits, a gyengébb képességtieket erételjeseb-
ben tamogatd hatasa tehat id6leges csupan. Az Al-alkalmazasok integralasa hosszabb
tavon a legjobbak, a technoldgia képességeit a leghatékonyabban kihasznald és egy-
uttal annak korlétait is felismer6, tapasztalt szakemberek esetében jar majd kedvez6
hatassal: az 6 termelékenységiik javul, és a korabbi rutinfeladataik részleges automa-
tizélasaval 0sszességében kreativabb és érdekesebb lesz a munkajuk.

A kedvezétlen mellékhatasok azonban az 6 esetiikben sem elhanyagolhatok.
A technoldgia képességeit kivaldan hasznosité szakemberek iranti munkaerdpiaci
kereslet nem feltétlentil névekszik, ahogyan ezt Autor és Thompson (2025) empirikus
bizonyitékokkal mar dokumentélta is. Mivel az AT automatizalja a rutinfeladataikat,
e szakemberek termelékenysége javul, a foglalkoztatasuk névekedése azonban a ma
még bizonytalan erdsségli, ugynevezett visszapattand hatdstol (az e szakemberek
iranti munkaerdpiaci kereslet erételjes novekedésétdl) fiigg; a visszapattand hatasrol
lasd példdul Berkhout és szerz6tarsai (2000).

Elevenitsiik fel a munkagazdasdgtan skill-biased technical change (SBTC) tételét."
Bar a technoldgiai fejlddés a huszadik szazadban gyakorlatilag mindvégig a képzett
munkaer6 iranti keresletet erdsitette (Goldin & Katz, 1998), az SBTC-tétel a szami-
togépek és az internet megjelenésének hatasara terjedt el a szakirodalomban. A tétel
a magas képzettséget igényld, nem rutinjellegii feladatokat tartalmazé munkako-
rok iranti kereslet ndvekedésén tilmenden azt is kimondja, hogy a kdzepes kép-
zettséget igényld, zomében rutinfeladatokat tartalmaz6 munkakorok iranti kereslet
csokken: ,,a kozép kitral”."?

Miben hozott ehhez képest valtozast az AI?

Mivel a diplomas munkaer6 altal végzett, tudasigényes feladatok automatizalasa
egyre konnyebb, és az automatizalhato feladatok szama gyorsan béviil, az Al ezuttal
a magasan képzettek korén beliil® valt ki hasonld hatdst.

A kereslet varhatéan nemcsak a tapasztalatlan frissdiplomasok, hanem 4ltalaban
az alacsony-kozepes képességli diplomdsok irdnt is csdkkenni fog." Az ,,AI Killed
My Job” blogsorozatban 6sszegytijtott torténetekbdl (Merchant, 2025) jol kirajzo-
l6dik, miként zajlik mindez a gyakorlatban. A technolégiai szektorban dolgozok és
mas szektorok technoldgiai feladataira, példaul tartalomgyartasra, vallalaton beliili
képzésre, HR-re, marketingre, dizajnra szakosodott foglalkoztatottak beszamoloi

"' A magasan kvalifikalt munkaeré iranti igénynek a képzetlenek rovasarara torténd novekedéséhez
vezetd, ,tudasfelértékel” technologiai valtozas (Acemoglu, 2002; Autor et al., 1998, 2003).

" Mivel irasom az AI diplomas munkakérokre gyakorolt hatdsarél sz6l, nem elemzem az SBTC ma-
sik fontos tételét, az alacsony képzettséget igényl$, nem rutinjellegti feladatokat tartalmazé munkako-
rok iranti kereslet novekedését és a munkaerdpiac polarizalodasat (lasd errél Goos et al., 2009, 2014).

" A munkagazdasagtani kutatdsok a ,magasan képzettek” kategoridjit a diplomds munkaerd szi-
nonimdjanak tekintik.

" Természetesen az érem miésik oldalat sem hagyhatjuk figyelmen kiviil, jelesiil a fels6fokt vég-
zettséggel rendelkezd foglalkoztatottak szamanak és aranyanak erételjes boviilését és azt, hogy ezzel
parhuzamosan és nem meglepé médon a felséfoku képzettség atlagos mindésége (a diplomak atlagos
értéke) erésen csokkent.
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szerint abban az atmeneti idészakban, amikor az Al bizonyos feladatokat mar kony-
nyen és hatékonyan el tudott végezni, els6ként a munkajuk 6sszetétele valtozott meg.
A munkaidejiik egyre kisebb részét forditottdk arra, hogy a korabbi médon elvégezzék
a munkafeladataikat. A munkaidejiitk ndvekvé részében az Al dltal elvégzett felada-
tokat ellendrizték, javitottak és az AT hibait dokumentaltak, vagyis részt vettek az Al
cégspecifikus betanitasaban — ahogy néhanyan megjegyezték, az Gj belép6k betani-
tasa helyett az Al finomra hangolasat segitették el6. Ugyanerrdl szamoltak be a szak-
forditok, a szoftverhonositasi szolgaltatast nyujtok és természetesen az tigyfélkapcso-
lati menedzsment teriiletén dolgozok is. Ebben az idszakban az ember-gép egytitt-
mikodés esetenként latvanyosan javitotta egyes foglalkoztatottak termelékenységét,
s6t tobben ugy érezték, hogy érdekesebb, kreativabb lett a munkajuk. Az érem masik
oldala, amit szintén sokan emlitettek, az volt, hogy az Gj foglalkoztatottak felvétele
értelemszerten visszaesett. A kovetkez6 fazisban, mihelyt az Al-alkalmazasok mar
valoban megbizhatéan miikodtek, a cégek a meglévo foglalkoztatottakat is elkezdték
elbocsatani. A munkagazdasagtanban meghonosodott fogalmakkal kifejezve (Autor
etal., 2003; Zuboff, 1988), mig kezdetben a technoldégianak a munkavégzés mindségét
javito hatasai érvényesiiltek (augmenting work), késébb az emberi munkaer6t helyet-
tesit hatds (automatizalas) keriilt el6térbe.

Ennek kovetkeztében a felséfoku képzettséget igényléd munkakorokben paratlan
mértékben feler8sodik az allasokért folytatott verseny. A legkivalobbak vélasztod-
nak ki, ami egyuttal azt is jelenti, hogy a csupan jo (korrekt) teljesitményt nytjtd
diplomas foglalkoztatottak — tarsadalmi és egyéni szinten egyarant jelentds rafor-
ditasokkal megszerzett — képzettségét és képességeit az Al elértékteleniti. A végzett-
ség elértéktelenedése az oktatdsi rendszer jelen szerkezetének valsagat vetiti el6re,'
az elértéktelenedd képességek pedig egyéni (identitasbeli és egzisztencialis), vala-
mint tarsadalmi valsagot.

Zardégondolatok

[rdsomban a szakirodalom kritikai elemzésével és anekdotikus példakkal mutattam
be az AI munkaerdpiacra gyakorolt hatdsanak értékelését nehezité zajt. Elemeztem
az Al human munkaerdt helyettesité képességével, annak fejlddésével, az AI terme-
lékenységi és a képességkiilonbségeket kiegyenlitd hatasaval kapcsolatos, egymasnak
ellentmondé kovetkeztetéseket, eldrejelzéseket és az igazolasukra felsorakoztatott
érveket. Bemutattam, hogy bar az Al paratlanul gyors fejlédése kovetkeztében egyre
tobb feladat automatizalhatd, az alapmodellek elvi képességei és az automatizalhatd
munkafeladatok tényleges automatizaldsa kozotti 6sszefiiggés nem linedris. A tech-
nologia foglalkoztatasi hatdsa munkakoronként eltéré modon érvényesiilhet, és sza-
mos tényezd kolcsonhatasanak eredményeként alakul majd.

Mindazonaltal a pesszimista forgatokonyv megvaldsulasdanak 6sszességében
nagyobb valdszintiséget tulajdonitok: az emberi feladatok mind nagyobb részét

" Ez a téma 6ndll6 elemzést igényel, ami tdlmutat a jelen tanulmény keretein.
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a technologia megbizhatébban, jobb mindségben, gyorsabban és gazdasagosab-
ban végzi majd.

Az AI kedvezdtlen munkaerGpiaci hatasait természetesen mérsékelheti, ha vj,
korabban nem létez6 munkakdrok keletkeznek, és Gj termékek és szolgaltatasok
keriilnek piacra; olyanok, amelyeket ma még el sem tudunk képzelni. Nem vald-
szinli ugyanakkor, hogy az 1j alldsokat ugyanazok, tehat az dllasukat most elvesztok
tudjak majd betélteni (Autor, 2025). Jelenleg ugyanis éppen erdteljesen emelkednek
a belépési korlatok a tudasigényes munkakorokbdl kiesett és hasonlé munkakort
betolteni szandékozo allaskeresok szamdra. Az er6s6dé munkaerdpiaci versenyben
a szakmaspecifikus ismeretek mellett az Al-képességek fejlesztésére van sziikség,
tovabba olyan képességek erdsitésére, amelyek esetében a human foglalkoztatot-
tak az Al-val szemben komparativ elényokkel rendelkeznek. Ilyen példaul a kritikai
gondolkodas, az empatia, az Gj otletek kitalaldsa, a masokkal vald egytittmiikodés és
masok munkdjanak a koordinaldsa, a rendszerszemlélet (komplex problémak megol-
dasahoz), a projektalapt munkavégzés és a projektkoordinacio. Ezeket a képességeket
a jelenleginél nagysagrendileg nagyobb szamban optimalis esetben is csupan a jovo
generaciok képvisel6i szerezhetik meg. Ma ugyanis az oktatasi rendszer a legtobb
orszagban tobbé-kevésbé arra képezi a jové munkavallaléit, hogy adatokat memo-
rizaljanak, vagyis kiilonb6z6 tantargyak tankonyvekben rogzitett adatait és tételeit
véssék a fejitkbe, sziikség esetén felidézhet6 modon. Az oktatas ezzel éppen azokat
a képességeket probdlja erésiteni, amelyek esetében a human munkaerd lemaradasa
az Al-hoz képest megallithatatlanul fokozodik. Az sem valdszini, hogy az 4j allasok
foldrajzilag ugyanott keletkeznek, ahol az esetleges tomeges allasvesztések torténtek,
és végiil egydltalan nem biztos, hogy az ujonnan keletkezé termékek és szolgaltata-
sok értéklancaiban emberek allitjak majd el6 a hozzaadott értéket, vagyis, hogy az uj
munkakoroket human foglalkoztatottak toltik majd be.

A kutatas egyik legfontosabb korlatja, hogy a zaj feltérképezése nem ad valaszt a cim-
ben feltett kérdésre. E ,,zarégondolatokban” leirt sajat elérejelzésem és a hozza kapcso-
16d6 heurisztikus magyarazat igy joggal tekinthetd a zajt csupan tovabb néveld véle-
ménynek. Gondoljunk a CB Insights tanacsado cég szellemes mottdjara: ,, Adatok nélkiil
te is csupan egy vagy azok koziil, akiknek véleményiik van.”'® Vegyiik azonban azt is
tigyelembe, hogy az attekintett tanulmanyok dont6 tobbsége ,,kemény adatok” tudo-
manyosan megalapozott elemzésével jutott egymasnak ellentmondd kovetkeztetésekre
az Al fejldésének sebességérdl és varhaté munkaerdpiaci hatasairol.

Kovetkezésképpen, bar a cimben feltett kérdésre e tanulmany csupén a ,.kony-
nyebben eligazodunk, ha feltérképezziik a zaj 6sszetevéit” mddszertani Gtmutatojat
valdsitja meg, az Al fejlddésének e paratlanul gyors idészakaban talan nem is cél-
szer( tobbre vallalkozni.

Ehhez kapcsolddik egy masik korlat, jelesiil, hogy e kutatds ,,pillanatfelvétele” ide-
jén még csupan harom év telt el a ChatGPT els6 valtozatanak piacra keriilése ota.
Néhany év elteltével a kép valdszintileg pontosabba valik: egyértelmibb lesz példaul,

' Without data, you're just another person with an opinion.
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hogy trendekrdl vagy csupan ciklikus kilengésekrdl van-e sz6 a vizsgalt munkako-
rokben és foglalkoztatasi kategériakban.

A kutatas fokusza is meglehetdsen szilikre szabott volt: az elemzett szakirodalom
és a targyalt elrejelzések dontd része az Egyesiilt Allamok adataibél vont le kovet-
keztetéseket. Tovabbi kutatasokkal elsésorban ezt a korlatot szeretném athidalni:
a jovében azt vizsgdlom, hogy miként alakul az AT munkaerdpiaci hatasa a legfejlet-
tebb orszagok korén kiviil esd, példaul a hatékonysagkeresé kozvetlentéke-befekte-
téseket fogado orszagokban.

Tobb olyan kérdést sem vizsgaltam, vagy csupan emlitésszertien targyaltam
a tanulmanyomban, amelyek szorosan kétédnek kutatasom témajahoz. Milyen
kortilmények kozott segiti el6 (vagy éppen hatraltatja) az Al az emberi képességek
jobb kibontakozasat? Milyen munkaerdpiaci vonatkozasai vannak az ember-gép
egylttmikodésnek? Milyen hatdst gyakorol az Al az alacsony képzettséget igénylo,
nem rutinjelleg( feladatokat tartalmazé munkakorokre? Milyen gazdasagpolitikai
beavatkozasokkal segithetd eld, hogy a technoldgiai munkanélkiiliség ne Iépjen tul
egy olyan kiiszobértéket, amely mar nehezen kezelhet6 tarsadalmi problémakat okoz?
Ezek a kérdések jovobeli kutatasok témai lehetnének.
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Munkaerdpiaci kereslet és kindlat Magyarorszagon

Foldrajzi kiilonbségek vizsgdlata

A cikk a magyar munkaerépiac keresleti és kinalati oldalat jellemz6 térbeli egyensuly-
talansagok id6beli alakulasaval foglalkozik. A kutatas két fontos folyamat egymassal
valo interakciojat elemzi. Egyrészt a 2008-as gazdasagi valsagbol valé kilabalas ota
a hazai munkaerdpiac feszesebbé valt, ami a munkanélkiiliségi rata csokkenésében,
abetoltetlen allashelyek aranyanak ndvekedésében nyilvanult meg. Masrészt a magyar
munkaeré immobil, ez azt jelenti, hogy munkavallalasi céla ingazasi és koltozési haj-
lando6saga alacsony. Ennek eredménye, hogy a magyar munkaerdpiacot régiok, s6t
varmegy¢ék szerint részpiacokra oszthatjuk. A cikk azt vizsgalja, hogy a magyar mun-
kaerdpiacon az aggregalt szinten megfigyelt feszesedés egyiitt jart-e a foldrajzi szin-
ten megfigyelheto keresleti és kinalati eltolodasok csokkenésével. A cikk a régiok és
varmegyék lokalis munkaerdpiacainak keresleti és kinalati viszonyait leiro6 statisz-
tikai elemzést kovetoen indexeket szamszeriisitve arra a kovetkeztetésre jut, hogy
a foldrajzi egyensulytalansagok nem mérséklédtek a valsagbdl valo kilabalas ota.
A kiilonbségek csokkenésének elmaradasat a munkaerdpiaci keresési fiiggvény valto-
20i, a keresési hatékonysag, valamint allomanyi adatok segitségével magyarazza. Az
elemzés soran az Eurostat, a Kézponti Statisztikai Hivatal, valamint a Nemzeti Fog-
lalkoztatasi Szolgalat adatbazisait hasznalja fel.

Journal of Economic Literature (JEL) kod: J22, J23, J61.

Kulcsszavak: munkaerdpiac, eltolodasok, munkanélkiiliség, allashelyek, varmegye,
régio.

* A cikk a BCE 2024-es Tudomanyos Didkkéri Konferencidjara irt dolgozat alapjén késziilt Takdcs
Olga témavezetésével. A tanulmdnyt a szerz6 a 2025-6s Orszagos Tudomanyos Diakkori Konferencian
is bemutatta.

Mészdros Réka egyetemi hallgato, Budapesti Corvinus Egyetem (e-mail: m.reka0908@gmail.com).
A tanulmanyra a Creative Commons CC-BY iranyelvei érvényesek.

A kézirat els6 véltozata 2025. szeptember 15-én érkezett szerkesztGségiinkbe.

DOI: https://doi.org/10.18414/KSZ.2026.1.95


mailto:m.reka0908@gmail.com
https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/
https://doi.org/10.18414/KSZ.2026.1.95

96 | MESZAROS REKA

Labour market demand and supply in Hungary: An analysis of
geographical disparities
REKA MESZAROS

This paper examines labour market demand and supply in Hungary, with a focus on
geographical disparities and their evolution over time. The study analyses the interac-
tion of two key processes. First, since the 2008 economic crisis, the Hungarian labour
market has been tightening, reflected in a decreasing unemployment rate and an
increasing vacancy rate. Second, the Hungarian labour force remains highly immo-
bile, with a low willingness to commute or to relocate for employment opportunities.
As aresult, the Hungarian labour market can be divided into regional and county-level
local markets. The article investigates, whether the overall tightening of the labour
market has led to a reduction in geographical supply and demand disparities. Follow-
ing a descriptive analysis of regional and county-level labour market conditions, we
calculate indices to measure these disparities. The findings show that, geographical
disparities in the Hungarian labour market have not decreased since the 2008 crisis.
We explain this outcome with variables of the matching function, matching efficiency,
and stock data. The analysis is based on data from Eurostat, the Central Bureau for Sta-
tistics (Kozponti Statisztikai Hivatal, abbreviated as: KSH), and the National Employ-
ment Service of Hungary (Nemzeti Foglalkoztatasi Hivatal, abbreviated as: NFSZ).
Journal of Economic Literature (JEL) codes: J22,J23, J61.

Keywords: labour market, disparities, unemployment, vacancy, county, region.

Bevezetés

A munkaerdpiaci viszonyokat, valamennyi piachoz hasonléan, a makrogazdasagi hely-
zet mellett a kereslet és a kinalat szerepldi vezérlik. A kereslet és a kinalat egymasra tala-
lasa mint munkaerdpiaci tranzakcié akkor kovetkezik be, amikor egy munkanélkiili
allast szerez, vagy — a masik oldalrol nézve — ha egy munkaadonak sikeriil betoltenie az
altala meghirdetett allast. Munkaerdpiaci taldlatrél akkor beszéliink, ha a munkavallalok
allaskeresési, valamint a munkaadok munkaerd-keresési és allashirdetési folyamatanak
eredménye egy Uj alkalmazas. Az itt leirt dllasszerzési folyamat azonban nem tokéletes
piacon zajlik le, és nem mentes surlodasoktol. A kereslet és a kinalat talalkozasat az infor-
macids korlatok is akadalyozzak (Morvay, 2012). Ahhoz, hogy egy munkaerdpiaci tala-
lat bekovetkezzen, sziikség van arra, hogy a kereslet és a kindlat igényei, példaul a kép-
zettség tekintetében, megegyezzenek. Tovabba, ha a kereslet és a kinalat helyhez kotétt,
immobil, a f6ldrajzi tavolsagok is megnehezithetik a sikeres allasszerzést (allasbetoltést).
Ezen koriilmények Magyarorszagon kiemelt figyelmet érdemelnek a munkavallalok
nagyfoku foldrajzi immobilitasa miatt. Egy olyan gazdasagban, ahol az emberek kolto-
zési és ingazasi hajlandosaga csekély, a foldrajzi tavolsagok, kozigazgatasi hatarok miatt
amunkaerdépiac lokalis részpiacokra bonthato, amelyeken a keresleti és a kinalati adatok
ideiglenes vagy tartds kiilonbségeket, eltolddasokat mutathatnak.

A magyar munkaerdpiac keresleti és kinalati viszonyainak elemzése céljabdl ves-
stink egy pillantast az 1. dbrdn lathat6 hazai Beveridge-gorbére. A koordinata-rend-
szer vizszintes tengelyén a kinalati oldalt jellemz6 munkanélkiiliségi rata, fiiggoleges
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tengelyén pedig a munkaer6 iranti keresletet jellemz6 betoltetlen allashelyeknek az
Osszes allashely szamahoz viszonyitott részaranya szerepel. Az egyes pontok elhe-
lyezkedése arrdl ad informaciot, hogy egy adott gazdasag adott idépontban milyen
tavol helyezkedik el a teljes foglalkoztatottsag allapotatdl (Bleakley & Fuhrer, 1997).
A gbrbérdl a két mutato idébeli alakulasat olvashatjuk le.

1. dbra
Magyarorszag Beveridge-gorbéje, 2009-2023

Ures 4llashelyek aranya (szazalék)
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Forrds: az Eurostat adatai alapjan sajat szerkesztés.

Az 1. abran felrajzolt gorbe kiinduldpontja 2009. Lathato, hogy a 2008-as pénziigyi
valsag kovetkeztében a magyar munkaerdpiacot magas szintii munkanélkiiliség
jellemezte, ami 2010-re tovabb novekedett, 2011-ben pedig stagnalt. A munkaerd-
keresletet reprezentald betoltetlen allashelyek aranya alacsony volt. A két valtozo
alakuldsanak kovetkeztében a magyar munkaerdpiac keresleti és kinalati viszo-
nyait jellemzé Beveridge-gorbe tavolodott az origotol. A valsagbol valé kilabalassal
a 2012-es évet kovetden a munkanélkiiliségi rata csokkent, a betoltetlen allashelyek
szama pedig novekedett. A gorbe pontjainak balra tolédasa 2019-ig tartott. 2020-ban
a Covid-jarvany a munkaerdpiacon is éreztette a hatasat, ami elsésorban a betoltet-
len 4llashelyek ardnyanak visszaesésében nyilvanult meg. A 2022-es évre a betéltetlen
allashelyek aranya elérte a vizsgalt id6szak maximumat, mig a munkanélkiiliségi rata
tovabbra is alacsony maradt. 2023-at az el6z6 évivel csaknem azonos ratak jellemez-
ték. Az 1. dbra alapjan a magyar munkaerépiac 2023-ra feszessé valt, ami azt jelenti,
hogy a munkanélkiiliségi rata alacsony, a betdltetlen allashelyek aranya pedig magas.
Habar a munkaeré-kereslet adott, a potencialisan alkalmazhaté munkaerd-kapacitas
kicsiny. Igy az uj éllashelyeket meghirdet6 vallalatok az tires poziciokat nehezebben
tudjak betolteni. A munkanélkiilieknek azonban az alacsony munkaerd-kindlat ered-
ményeként konnyebb lehet az allasszerzés (Pissarides, 2000).
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Az eddigiekben a teljes magyar munkaerdpiac keresleti és kinalati viszonyainak
alakulasat vizsgaltuk. A magyar munkaerd azonban f6ldrajzi szempontbdl immobil,
azaz kicsiny a munkavallalasi célu koltozési és ingazasi hajlanddsaga (Csizmady et al.,
2020). A foldrajzi immobilitast bizonyitja, hogy a 2022-es népszamlalas adatai alapjan
Magyarorszagon a foglalkoztatottak kozel 60 szazaléka sajat telepiilésén dolgozik. Az
ingazok 96 szazaléka dltal véllalt ingdzasi id6 pedig 60 perc alatti. 2024-ben 527 492
t6 valtoztatta meg ideiglenesen vagy allandd jelleggel a lakhelyét, ami a magyar lakos-
sag csupan 5 szazalékat jelenti, s a belf6ldi vandorlotomeg fele vairmegyehataron beliil
maradt (KSH, 2025). A munkavallalok dllaskereséskor elsésorban a helyben elérhetd
allaslehetdségeket veszik figyelembe, mig a munkaaddk szamara is adott région, s6t
varmegyén beliili allaskeresok jelentenek relevans kindlatot. Ezen feltételezés mellett
a magyar munkaerdpiacot régiok, valamint varmegyék szerint részpiacokra bontva
pontosabb képet kapunk a hazai munkaerdpiac jellemz6irdl, teriileti kiillonbségeirdl.

A cikk soran a kovetkezo kérdésekre adunk valaszt:

- A magyarorszagi régiok és varmegyék altal meghatarozott rész-munkaerépia-
cokon is az orszagoshoz hasonlo (feszesedési) folyamatok mentek-e végbe a 2008-as
gazdasagi valsagbol valo kilabalasa ota?

- A hazai allaskeresdk, valamint betoltetlen allashelyek egyenléen oszlanak-e el az
egyes régiok és varmegyék kozott?

— Ha a kereslet és a kinalat tekintetében vannak eltolédasok, azok milyen iranytiak?
Mely teriileteken haladja meg a kereslet a kinalatot, s hol figyelhetiink meg kinalati elto-
l6dast? Ha voltak ilyen egyensulytalansagok az orszagban a gazdasagi valsagot kévetd
években, ezek csokkentek-e az orszagos munkaerGpiac feszesebbé valasaval?

El6zetes hipotézisiink az, hogy még ha az orszagos tendenciak titkkrozédtek is vala-
mennyi részpiacon (a munkanélkiiliségi ratak és allomanyi adatok csokkentek, a betol-
tetlen allashelyek aranya és dllomanya pedig novekedett), ez nem volt elegendé a f6ld-
rajzi kiilonbségek csokkenéséhez. Ha egy adott varmegyében vagy régioban a betdl-
tetlen allashelyek aranya nagyobb, mint a munkanélkiilieké, keresletoldali, forditott
esetben pedig kinalatoldali eltolddasrol beszélhetiink. Ahhoz, hogy a foldrajzi eltold-
dasok csokkenjenek, az allasszerzési folyamatot modellez6 keresési fiiggvény valtozo-
inak a kovetkezd feltételek valamelyikét kellene teljesiteniiik:

- Ha a kiindul6pontunk a munkaeré f6ldrajzi mobilitasdnak hianya, és igy a mun-
kanélkiiliek helyi szamat adottnak tekintjiik, azokon a teriileteken, ahol tartésan tébb
a munkanélkiili, tobb betoltetlen dllashelyre lenne sziikség.

— A kereslet egzogenitasa fel6l megkozelitve a helyzetet, a kiillonbségek akkor
csokkennének, ha azokrdl a teriiletekr6l, ahol tobb a munkanélkiili, a munkaerdt
azon teriiletek felé mozditanank, ahol kevesebb a munkanélkiili, és nagyobb a mun-
kaerd iranti kereslet.

- A harmadik tényez6, amely a munkaerdpiaci taldlatok szamat noveli, az allaske-
resési folyamat hatékonysaganak javuldsa.

Ezen feltételek teljestilését vagy éppen nemteljesiilését is vizsgaljuk majd. Célunk
a magyar munkaerdpiac keresleti és kinalati oldalat jellemzd, foldrajzi szinten
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megfigyelhetd kiilonbségek feltarasa, ezek id6beli alakulasanak elemzése. Az eredmé-
nyek felhivjak a figyelmet a magyar munkaerdpiac szétszabdalt voltara, a munkaer6
foldrajzi immobiliatasnak kévetkezményeire, s a kozpolitikai intézkedések tervezé-
sének is fontos kiinduldpontjai lehetnek.

A cikk felépitése a kovetkez6: eldszor 6sszefoglaljuk a témahoz kapcsolddé szakiro-
dalmi forrasokat, amelyek a munkaerépiac szerepléivel, a munkanélkiiliség és a mun-
kaer6hiany okaival, teriileti kiilonbségeikkel, valamint az alldskeresési folyamatot
modellezd keresési fiiggvénnyel foglalkoznak. A masodik részben a magyarorszagi
regionalis és virmegyei munkaerdpiacok keresleti és kindlati oldalanak elemzésével
foglalkozunk, ramutatva a valsagbdl valo kilabalas 6ta megfigyelhet6 folyamatokra,
kiilonbségekre. A harmadik rész bemutatja azt az indexet, mely a f6ldrajzi elhataro-
l6das miatt elmaradoé sikeres munkaerGpiaci talalatokat szamszertsiti. Ezeket a Nem-
zeti Foglalkoztatasi Szolgalat adatbdzisai alapjan Magyarorszagra is kiszamitjuk,
végiil pedig ismertetjiik az eredményekbdl levont kovetkeztetéseket.

Szakirodalmi attekintés

Cikkiinkben a magyar munkaerdpiac keresleti és kindlati viszonyainak regionalis
és varmegyei kiilonbségeivel s azok idébeli alakuldsaval foglalkozunk. Arra adunk
valaszt, hogy I. miként alakultak a lokdlis munkaerdpiacok keresleti és kinalati viszo-
nyai 2008 6ta; 2. vannak-e a részpiacokon az allomanyi adatok, illetve ratak tekinte-
tében eltolodasok, kiilonbségek; 3. hatdssal volt-e ezekre a viszonyokra az orszagos
szintd munkaerdpiac feszesebbé valasa.

Magyarorszagon a munkanélkiiliségi rata a gazdasagi valsagot koveté 2009-es
évben 10,1 szazalék volt, és 2023-ra 4,1 szazalékra csokkent. A betoltetlen allashelyek
aranya 0,9 szazalékrol 2,4-re novekedett. Ezen adatok is azt bizonyitjak, hogy egy
gazdasagban egyszerre vannak jelen munkanélkiiliek és betoltetlen dllashelyek. Még
a feszes munkaerdpiacon sem 0 szazalék a munkanélkiiliségi rata, s egy recesszios,
nagy munkanélkiiliséggel és alacsony kereslettel jellemezhet6 idészakban is vannak
betoltetlen allashelyek. A munkaerdpiacot jellemz6 keresleti és kinalati valtozokra
szamos tényez0 lehet hatassal: példaul ciklikus tényezdk (valsag, recesszid), a mun-
kanélkiiliség lehet 6nkéntes, illetve idobeli surlédasok kovetkezménye is, tovabba
strukturalis okokra is visszavezethet6. Mivel a kereslet és a kinalat nem tokéletesen
homogén, nem alkalmazhaté minden munkavallalé barmely meghirdetett allas-
helyre (Pissarides, 2000). A munkaer6hiany oka lehet mennyiségi és mindségi. Az
el6bbi esetben a kereslet szamszertien meghaladja a kinalatot. Az utdbbi esetben
viszont abbol adédik a munkaerdhiany, hogy a munkanélkiiliek nem tudjak ellatni
a meghirdetett dllashelyekhez kapcsolodo feladatokat (Zerényi, 2019). Petrongolo
és Pissarides (2000), valamint Zerényi (2019) egyetértenek abban, hogy a kereslet és
a kinalat taldlkozasa kozotti akadaly megjelenhet a képzettség vagy a foglalkozashoz
szitkséges tapasztalat szintjén, azaz példaul egy szakmunkas nem tud megfeleld haté-
konysaggal ellatni egy fels6 vezetdi poziciot. Az eltérés tovabbi dimenzidja a specifi-
kus iparagi tudas hidanya. K6llé és munkatarsai (2016) szerint a kereslet és a kinalat
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egymassal nem egyez6 tudastékéje mellett az allasok betdltésének hatékonysagat
csokkentheti a rossz informaciéaramlas is.

Egy orszag munkaerdpiacat a kereslet és a kinalat heterogenitasa miatt azok jellem-
z6i szerint részpiacokra oszthatjuk. Jackman és Roper (1987) a részpiacokon beliil az
allashelyeket és az allast keres6ket mar homogénnek feltételezik, ami azt jelenti, hogy
egy részpiacon beliil a munkavéllalok a betoltetlen allashelyeket azonos valdszintiség-
gel tolthetik be, viszont a részpiacok kozott kiilonbség van. A felosztas alapja nemcsak
a szektoralis tudas, képzettség vagy a tapasztalat lehet, hanem a foldrajzi egység is.
A munkanélkiiliség vagy a munkaeréhiany forrasa ebben az esetben az, hogy a rész-
piacok egymastdl térben elhatarolédnak, nincs kozottiik atjaras. Ebben az értelme-
zésben az orszagos munkanélkiiliség csokkenthetd lenne, ha lehet6ség adddna arra,
hogy a munkanélkiiliek a részpiacok k6zott mozogjanak. Ezéltal hatékonyabb mun-
kaerd-allokaciot lehetne megvalositani, aminek eredményeként tobb munkaerépiaci
talalat valésulna meg. A részpiacok kozotti hatarok megsziintetésével csokkenthetd
lenne a betoltetlen allashelyek, valamint a munkanélkiiliek allomanya.

Cikkiink a magyar munkaerépiacot f6ldrajzi szempontbdl elemzi, a részpiacokat
a régios és varmegyehatarok mentén definialja. A feltevés alapjan a munkaerdpiaci
talalatok szdmdnak, az dllasszerzés hatékonysdganak novekedését gatolja a magyar
munkaerd foldrajzi mobilitasanak hianya, az emberek koltozési hajlandosaganak kor-
latozott volta, valamint csupan a kisebb tavolsagu, varmegyén beliili ingazas lehet6-
ségének elfogadasa (Csizmady et al., 2020). Az el6bbi tartds, az utdbbi pedig a koz-
gazdasagi hatarok ideiglenes — példaul a munkavégzés id6tartamara fennallo - atlé-
pését jelenti (Kulcsar, 2006).

Ha a munkavallalok mobilitasa korlatlan lenne, az orszag barmely teriiletén megje-
len6é munkanélkiili személy relevans kinalatot jelentene a munkaeréhiannyal kiizdé6 vél-
lalatok szamara. A munkaeréhiany azt jelenti, hogy a vallalatok munkaerd-keresletének
novekedését a kindlat nem tudja kielégiteni. A mobilitasi korlatok ezt a jelenséget fokoz-
zak (Koll6 et al., 2016). Ha egy egyén a lakohelyétdl tavol taldlna meg a szamara legjobb
bérajanlatot, akadalyok nélkiil koltozne. Ez az allapot lehet6vé tenné azt, hogy az egyes
részpiacokon megsziinjon a munkaerd tulkinalata és tulkereslete, a kinalati és keresleti
oldalon megjelend egyenlétlenségek kiegyenlitédjenek. Ez a korlatlan mobilitas azon-
ban nem valésul(hat) meg. Az emberek a munkakeresés folyaman elsésorban a lokali-
san elérhet6 lehetdségeket veszik figyelembe (Kulcsar, 2006).

Mivel a magyar munkaerd immobil, a regiondlis és a varmegyei részpiacok kozott
a kereslet és a kindlat tekintetében is kiilonbségek alakulnak ki, és ezek a kiilonbségek
allanddsulhatnak. A cikk célja ezen tendenciak id6beli elemzése, valamint néhany
lehetséges ok feltarasa.

A magyar munkaerGpiac teriileti kiilonbségeivel még az ezredforduld el6tt foglal-
kozott Abrahdm és Kertesi (1996), akik a munkanélkiiliségi ratdk tekintetében felis-
mert regionalis kiillonbségeket képzettségbeli, valamint etnikai tényezékkel magya-
raztak. Fazekas (1997) a rendszervaltas utani, a piacgazdasagra vald attérést kovetd
években elemezte a munkaerépiac kinalati oldalanak regionalis kiilonbségeit. Ramu-
tatott arra, hogy a gazdasagi szerkezet megvaltozasanak hatasara mar az 1990-es
években az egyes foldrajzi teriiletek kozott jelentds kiilonbségek alakultak ki; ezek



MUNKAEROPIACI KERESLET ES KINALAT MAGYARORSZAGON... | 101

a kiilonbségek az altala vizsgalt id6szakban nem mérséklédtek, hanem egy kozel sta-
bil szinten allandésultak. A kiilonbségek nem rovid tavon jelentkeztek, az altala vizs-
galt hatéves idéablakban végig fennmaradtak, sét — ahogyan latni fogjuk — még ma
is jelen vannak. A kiilonbségek okaként Fazekas a helyi munkaerdpiacok zartsagat,
az emberek csekély migracios hajlanddsagat, korlatozott ingazasi lehetdségeit, vala-
mint olyan kiilsé tényezdéket, mint a térténelmi, kulturalis tradiciok, valamint a helyi
gazdasag fejlodési sajatossagait nevezi meg.

A magyar munkaerépiac foldrajzi egyensulytalansagainak vizsgalatahoz cikkiink-
ben egyrészt regionalis Beveridge-gorbéket, valamint allaskeresékre és betoltetlen
allashelyekre vonatkozé allomanyi idésorokat elemziink. Ezutan a Sahin és mun-
katarsai (2014) altal kidolgozott indexeket kiszamitjuk Magyarorszagra. Az indexet
a szerz6k Blanchard és Diamond (1989) tanulmanyéra alapozva a Cobb-Douglas-
tipust keresési fiiggvénybdl (matching function) szarmaztatjak. A magyarorszagi
paraméterek értékét Mészaros (2025) becslései alapjan adjuk meg.

Pissarides (2000) szerint a kereslet és a kinalat heterogenitasa, valamint az informa-
cids hiany miatt az allasszerzés és ezaltal a munkaerépiaci talalat megvaldsulasa nem
surlodasmentes. A keresési fliggvény azt a koltséges folyamatot modellezi, amelynek
soran a munkavallalok formalis csatorndkat felhaszndlva (azaz hirdetések, tjsagok,
munkakozvetitdk) vagy informalis halézatok (példaul barati kapcsolatok) segitségé-
vel informaciot gytijtenek a betoltetlen dllashelyekrdl, ezekre jelentkeznek, és a sike-
res folyamat eredménye egy 4j alkalmazas (Petrongolo & Pissarides, 2001). A keresési
fiiggvény a munkanélkiiliek és a betoltetlen dllashelyek fiiggvényeként adja meg az j
alkalmazasok szamat adott ¢ id6pontban:

H[:m(Ut’ Vt)’ (1)

ahol H, az tj alkalmazéasok szama, U, a munkanélkiiliek szdma, V, pedig a meghirde-
tett betoltetlen allashelyek szama. A fliggvény Cobb-Douglas-specifikaciot és allandd
mérethozadékot feltételezve a kovetkezd alaku (), az dllasszerzési hatékonysag):

H, =n-V/ U " @

Konya (2023) a magyar munkaerépiacon megfigyelhet6 egyensulytalansagokat iparagi,
valamint foglalkoztatdsi szerkezet szerinti megbontasban vizsgalja a Sahin és munka-
tarsai (2014) altal konstrualt index kiszdmitdsaval. A munkaerdpiacot jellemz6 mutatd
idébeli alakulasat elemezve az iparagi esetben kisebb mértékd, a foglalkoztatasi szer-
kezet szerinti megfigyelések esetén pedig jelentés csokkenést tapasztalt a 2008-as gaz-
dasagi valsag 6ta, amib6l arra a kovetkeztetésre jut, hogy a kereslet és a kindlat talalko-
zasanak hatékonysaga valdszintileg novekedett. A fennmarado kérdésre, azaz, hogy mi
tortént a foldrajzi kiilonbségekkel az utdbbi években, cikkiink ad valaszt.

A munkaerdpiacok foldrajzi szempontdl megfigyelhet6 heterogenitasaval foglal-
kozott Bennett és Pinto (1994), akik megmutattak, hogy a keresési fiiggvény lokalis
részpiacokra is becsiilhetd. A szerz6k Nagy-Britannia 104 teriileti egységére kiilon-
kiilon becsiiltek munkaerdpiaci keresési fiiggvényt. Coles és Smith (1996) is az Egye-
stilt Kiralysag munkaerdpiaci folyamatait vizsgaltak teriileti egységek szerint. Tanul-
manyukban az egyes részpiacok keresési hatékonysagat az adott teriiletre jellemz6
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- példaul népstirtiségi - valtozokkal magyarazzak, valamint a teriiletre jellemz6 bérek
hatasat is elemzik. Burda és Profit (1996) a cseh munkaerépiaci keresési fiiggvény
elemzésekor azzal is szamoltak, hogy a munkavallalok nemcsak a sajat régidjukban
mint izolalt munkaerdpiacon keresnek allast, hanem a kérnyez6 teriileteken is. Ezen
felvetés Magyarorszag esetében a régio- vagy varmegyehatarokon élok esetében lehet
relevans, tovabbi kutatasi iranynak adva teret. Marinescu és Rathelot (2016) tanul-
ményukban az Egyesiilt Allamok munkaerdpiacét elemezve arra a kovetkeztetésre
jutottak, hogy a foldrajzi egyensulytalansagot szamszersité indexek értéke az egység
megvalasztasatdl fliggden alul- vagy tulbecsiilheti a valdsagot legjobban leird értéket.
A Magyarorszagot jellemz0 indexek alakulasat 6sszehasonlitjuk varmegyei, valamint
regiondlis felbontasban is, ezéltal megfigyelve a hasonldsagokat és kiilonbségeket.

Adatok

A magyar varmegyei és regionalis rész-munkaerdpiacok keresleti és kinalati viszonyai
id6beli alakuldsanak vizsgalatahoz a nyilvantartott allaskeresék, valamint a betoltet-
len allashelyek allomanyi adatait haszndljuk fel, aminek forrdsa a Nemzeti Foglalkoz-
tatasi Szolgalat nyilvanosan elérhet6 adatbazisai: a nyilvantartott allaskeresok teriileti
bontasban kozolt, valamint a bejelentett iires allashelyek agazat és a munkavégzés helye
szerinti adatbazisai. Az illetékes hivatal szerint nyilvdntartott dlldskeresé az a Nemzeti
Foglalkoztatasi Szolgalat rendszerében regisztralt munkanélkiili, aki a munkaviszony
létesitéséhez sziikséges feltételekkel rendelkezik, munkat akar és tud vallalni, nem foly-
tat nappali tagozatos tanulmanyokat, és dregségi nyugdijra nem jogosult, tovabba meg-
valtozott munkaképességii személyek ellatasaban nem részesiil, alkalmi foglalkoztata-
son tilmutaté munkaviszonnyal nem rendelkezik, és egyéb keresotevékenységet nem
folytat. A regionalis Beveridge-gorbék abrazolasa esetén a nyilvantartott allaskeresok,
valamint betoltetlen allashelyek aranyanak kiszamitasahoz a foglalkoztatottak allo-
manyi adatait is felhasznaltuk, aminek forrasaul a KSH idésora szolgalt. Elemzéstink
soran a 2008-as gazdasagi valsag 6ta megfigyelhet6 tendenciak alakulasat elemeztiik,
igy negyedéves gyakorisagu idésoraink kezdd éve 2008, zaré éve 2023.

Tertleti eltolodasok: leird statisztikai elemzés

A magyar lakossag foldrajzi immobilitdsa miatt a hazai munkaerépiacot regiondlis, illetve
- tovabb finomitva — varmegyei részpiacokra oszthatjuk. Ebben a szakaszban a lokalis
részpiacok keresleti és kindlati mutatdinak idébeli alakulasaval foglalkozunk.

Az emberek munkavallalasi célu foldrajzi mobilitasa két moédon jelenhet meg (Kul-
csar, 2006). Ha egy munkavallalo az orszag valamely mas pontjan talalja meg a sza-
mara megfeleld allashelyet, lehet6sége van egyrészt lakohelyét megvaltoztatni, ekkor
beszéliink - ideiglenes vagy allando - belfoldi vandorlasrol. Masrészt a munkaval-
lal6 napi, heti, esetleg havi rendszerességgel ingazhat. Magyarorszagon a lakhelyval-
tozast jelentd, belfoldi vandorlasok esetében a varmegyén beliili vandorlas dominal.
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Az egy adott évre juté allandé vandorlasok szamdanak a varmegyén beliili vandorla-
sok szdma stabilan 50 szdzalékat teszi ki. Az ideiglenes vandorlasok esetében az arany
40 szazalék korli, de az érték 1990 Gta tartdsan csaknem valtozatlan. Az 9sszesitett
bevandorlasi mutatok esetében a varmegyén beliili ingazas 44 szdzalék (KSH, 2025).
Az ingazas esetében pedig az Eurostat 2020-ban publikalt felmérésének eredményei
bizonyitjak a regiondlis és a varmegyei részmunkapiacok létezését. A magyarorszagi
munkavallalok 96 szazaléka 60 percnél kevesebbet hajland6 ingazni, s6t a valasz-
adok 56 szazaléka, azaz tobb mint fele maximum 30 percet utazik munkavégzés cél-
jabol. Ez a véllalt id6tartam pedig a varmegyén beliill maradast, st sztikebb részpiac
definidlasat tenné sziikségessé. Ahhoz, hogy mind a bevandorlasi, mind az ingazasi
immobilitast feltételezziik, a regionalis és a varmegyei felosztas megfelel6 elemzési
szint. Magyarorszag lokalis részpiacait el6szor régiok szerint definidljuk. A regionalis
elemzések utdn a felosztast tovabb finomitjuk, és vairmegyei szintt vizsgalatra tériink
at, ramutatva az adott région beliili varmegyék kozotti killonbozdéségekre.

A Beveridge-gorbe regiondlis szintii vizsgdlata

Hazank munkaer6piaca a 2008-2010-es gazdasagi valsag ota feszesebbé valt: a mun-
kanélkiiliségi rdta csokkent, a betdltetlen allashelyek ardnya novekedett.'! A magyar
munkaerd azonban féldrajzilag nem mobil, tehat az aktiv munkavallalok sajat régi-
ojuk, varmegyéjiik teriiletén jelentenek relevans munkakinalatot (Csizmady et al.,
2020). Ahhoz, hogy megvizsgaljuk az egyes foldrajzi egységek kiilonallé munkaerd-
piacat jellemz6 keresleti és kindlati viszonyok alakulasét, regionalis szint(i Beveridge-
gorbéket rajzoltuk meg (2. dbra).

2. dbra
Regionalis Beveridge-gorbék, 2009-2023 (szazalék)
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' A Covid-jarvény ezt a folyamatot megszakitotta 2020-ban, de a kovetkezd évre, 2021-re a ratak
ajarvany okozta sokk el6tti értékekre alltak vissza.
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A 2. dbra folytatdsa
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Forrds: a Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalat adatai alapjan sajat szamités.
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Az abrak els6 adatpontja 2009. A pénziigyi valsag miatt a munkanélkiiliség minden
régioban magas szinten maradt, a rata értékei kozott azonban jelentds eltérések figyel-
het6k meg. Kozép-Magyarorszag munkanélkiiliségi rataja ekkor joval a tobbi régid
szintje alatt volt, 6-7 szazalék koriili értékkel. A legnagyobb munkanélkiiliség Eszak-
Magyarorszagot, valamint az Eszak-Alfoldet jellemezte, ahol a nyilvéntartott alldske-
res6knek a teljes aktiv lakossaghoz viszonyitott aranya meghaladta a 20 szdzalékot.
A dunantuli régiok koziil a Nyugat-Dunantul esetében volt a legalacsonyabb a mun-
kanélkiiliségi rata, 10 szazalék koriili értékkel. A tobbi dunantuli régidban, valamint
a Dél-Alf6ldon a munkanélkiiliségi rata 10-15 szazalék kozott alakult.

A valsagbdl valo kilabalas folyaman a munkanélkiiliségi ratak valamennyi régi-
oban csokkentek. Kozép-Magyarorszagon 2009-r6l 2010-re még a rata novekedését
figyelhettiik meg, az érték azonban igy is a tobbi régiot jellemz0 arany alatt maradt.
Azt, hogy a valsag hatasa késleltetve jelentkezett ebben a régidban, L6csei (2010) azzal
magyarazza, hogy itt joval nagyobb a szolgéltatasi szektorban mtikodé vallalatok
aranya, amely szektor kezdetben kevésbé volt kitéve a negativ hatdsoknak, mint az
exportorientalt iparagak. Ldcsei felhivja a figyelmet arra is, hogy ebben a térségben
jellemz6, hogy az allast keres6k csak azutan jelentkeznek a munkaiigyi kdzpontoknal,
miutan sajat keresési folyamatuk sikerteleniil zarult, ami szintén késlelteti a munka-
nélkiiliségi rata statisztikai adatokban megmutatkoz6 megemelkedését.

A 2010-t61 2019-ig tarto idészakban minden tertileten a gorbe pontjai balra tolod-
tak, ami a munkaeré-kindlati oldal szempontjabol pozitiv folyamatként értelmez-
hetd, hiszen a munkanélkiiliségi rata csokkenését jelenti. Itt azonban tenniink kell
egy fontos megjegyzést. A valsagot kovetden megndtt a kozfoglalkoztatds szerepe.
Feltételezhetnénk, hogy a kozmunkaprogramok a nagyobb munkanélkiiliségi rataval
jellemezhetd teriiletekre (Eszak-Magyarorszagra, az Eszak-Alfoldre) 6sszpontosul-
tak, csokkentve ezaltal a munkanélkiiliség térbeli egyenl6tlenségeit. Czirfusz (2014)
azonban arra a kovetkeztetésre jut, hogy a kozmunkaprogramok nem jarultak hozza
jelentGsen a foldrajzi eltolodasok csokkentéséhez. A kozfoglalkoztatotti viszonyba
keriilok allaskeres6i statisztikabdl valo kikeriilése is szerepet jatszott minden régio-
ban a Beveridge-gorbe vizszintes tengelyen valo egyértelm és jelentGs befelé moz-
duldsdhoz, ez azonban nem csékkentette a régiok kozotti kiilonbségeket. 2020-ban
a Covid-jarvany minden régioban megnovelte a munkanélkiiliségi ratat. 2021-re,
illetve 2022-re az arany azonban visszaallt a jarvany el6tti értékére. 2023-ra egyik
rata tekintetében sincs jelentds valtozas.

A munkaerd-keresleti oldalt vizsgalva minden esetben a fiiggbleges tengely alsé
hatdranak kozelébdl indult a gorbe, ami azt jelenti, hogy a betéltetlen allashelyek
aranya alacsony volt a vélsag kitorését koveté 2009-es évben. 2013-ig a betdltetlen
allashelyek aranya alacsony szinten stagnalt. Kivételt képeznek ez aldl a dundantuli
régiok, ahol 2011-ben a fiiggéleges tengelyen egy nagy ugrast figyelhetiink meg. Ez
az ugras a dundntuli teriiletekre mint fejlettebb régiokba érkez6 beruhdzasi projek-
tekkel magyarazhaté (Csizmady et al., 2020). 2013-ban minden régiéban megnétt
a betoltetlen allashelyek aranya, amely azonban a 2015-6s évre csokkent; azota stag-
nal6 aranyokat figyelhetiink meg. Kivételt képez K6zép-Magyarorszag, ahol a betol-
tetlen allashelyek ardanya 2023-ra elérte az utobbi idészak maximumat.
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A regionalis munkaerdpiaci folyamatok elemzése alapjan arra kovetkeztethetiink,
hogy nemcsak a teljes magyar munkaerdpiac, de a regionalis részpiacok is feszesebbé
valtak a valsagbol valo kilabalas 6ta, ami elsdsorban a munkanélkiiliségi ratak csok-
kenésének eredménye. A ratak kozott regiondlis szinten jelent6s kiilonbségek alakul-
tak ki, maradtak fenn és allandosultak. A gorbék elemzése a bevezetésben megfogal-
mazott hipotézisiinket timasztja ala: minden teriileten feszesedés valdsult meg, de
a régiok kozotti kiilonbségek ma is jelent6sek.

A regionadlis eltoléddsok idébeli alakuldsdnak vizsgdlata

A regionalis Beveridge-gorbék elemzése soran a keresleti és a kinalati oldal aranyér-
tékeinek idébeli elmozdulasait vizsgaljuk. Az egyes részpiacok allomanyi adataival
is érdemes azonban részletesebben foglalkozni. Ezaltal betekintést kapunk abba,
hogy az Gsszes nyilvantartott dlldskeresé és meghirdetett dllashely hogyan osz-
lik meg az egyes régiok és varmegyék kozott, mely teriiletek jellemezhetok inkabb
keresleti vagy kinalati eltolodassal.

NYILVANTARTOTT ALLASKERESOK o A munkaerdpiac kinalati oldalanak, azaz
anyilvantartott allaskeresék allomanyanak regiondlis 6sszehasonlitasat a 3. dbra
szemlélteti. Az allomany minden régioban csokkent, ami 6sszhangban van
a munkanélkiiliségi rataknak a regionalis Beveridge-gorbék elemzésekor felis-
mert csokkenésével.

3. dbra
A nyilvantartott allaskeres6k szamanak alakuldsa regionalis bontasban, 2008. I. negyedév -
2023.IV. negyedév (ezer 6)
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A 4. abra azt mutatja, hogy az egyes régiokra az 6sszes nyilvantartott allaskeresé hany
szazaléka jut, vagyis miként oszlanak meg a nyilvantartott allaskeresdk a kiilonb6z6
foldrajzi egységek kozott.

4. dbra
A nyilvantartott allaskeres6k megoszlasa az egyes régiok kozott, 2008. I. negyedév — 2023.
IV. negyedév (szazalék)
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Az4brébdl kiolvashaté, hogy alegtobb munkanélkiiliaz Eszak-Alf6ldon, valamint Eszak-
Magyarorszagon Osszpontosul. A 2008-as pénziigyi valsag kezdetén Kozép-Magyaror-
szagot még megel6zte a dél-alfoldi és a dél-dunantdli régio, jelenleg azonban a harmadik
legnagyobb kihasznalatlan munkaerd-kapacitassal K6zép-Magyarorszag jellemezheto.
Eszak-Magyarorszag és az Eszak-Alfold, valamint a Dél-Dunantul és a Dél-Alféld idéso-
rai szinte egymadsra simulva kozeledtek egymashoz. A legkevesebb munkanélkiili a kozép-
dunantali, valamint a nyugat-dunantdli régidkban ésszpontosul.

A 3. ésa4. abrdt dsszevetve elmondhato: 1. a vizsgalt idészakban a munkanélkiiliek
allomanya minden régioban csokkent; 2. a munkaeré-kindlat a magyarorszagi régiok
kozo6tt nem egyenléen oszlik el; 3. a régiok kozotti kiillonbségek mérséklédését azonban
nem bizonyitjak az abrak, ugyanis a munkanélkiiliek teriileti egységek kozotti megosz-
lasét jellemz6 aranyok nem mutatnak jelentds valtozasokat. Ezen idésorok alatdmaszt-
jak azt az el6zetes hipotézisiinket, hogy az utobbi idészak feszesedése nem csokkentette
a gazdasagi valsag utdn mar jelen 1év6 regionalis kindlatoldali kiilonbségeket.

BETOLTETLEN ALLASHELYEK e Az egy régiora juto betoltetlen allashelyek szazalé-
kos megoszlasat az 5. dbra szemlélteti. Az idésorok nem mutatnak jelentds, egyér-
telmd és dllando kiilonbségeket. Jelenleg a legtobb iires dllashely tekintetében — a mun-
kanélkiiliek megoszldsdhoz hasonléan - Kozép-Magyarorszag, az Eszak-Alfold és
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Eszak-Magyarorszég domindlnak; az utobbi két idésor azonban ebben az esetben
nem simul egymasra. A hasonlé munkanélkiili-dllomannyal rendelkez6 Dél-Alfold és
Dél-Dunantul a betéltetlen allashelyek tekintetében is nagyobb kiilonbségeket mutat.

5. dbra

A betoltetlen allashelyek megoszlasa az egyes régiok kozott, 2008. I. negyedév — 2023. IV.

negyedév (szazalék)
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A regionalis dllomanyi adatokat vizsgalva a kindlatoldali eltolod4s Eszak-Magyaror-
szagra, az Eszak-Alfoldre, Kozép-Magyarorszgra, valamint a dél-dunantuli és a dél-
alfoldi régiokra jellemz6. Ezek azok a regionalis munkaerépiacok, ahol a munkanélkii-
liek jellemzGen nagyobb aranyban dsszpontosulnak, de az adott részpiacra jutd betoltetlen
allashelyek szama ezzel nem aranyos. Ezeken a tertileteken a munkanélkiilieknek — mint
a kinalati oldal szerepl6inek — nehézséget okozhat az allasszerzés. A nyugat-dunantuli és
akozép-dunantuli régiokban azonban jellemzden keresletoldali eltolodas figyelheté meg,
vagyis ott a vallalatok szamara okoz gondot az allashelyek betoltése.

A 3.,a 4., valamint az 5. dbra a regionalis kiilonbségeket szemlélteti. Alacsony kol-
tozési és ingazasi hajlandésaguk miatt (Csizmady et al., 2020) a munkavallalok sajat
varmegyéjlikben jelennek meg relevans kinalatként. Vagyis adott région beliil a var-
megyék kozott is jelentds kiilonbségek figyelhet6k meg.

A varmegyei eltoloddsok id6beli alakuldsanak vizsgalata

A varmegyei munkaerépiacok keresleti és kinalati jellemzdinek elemzéséhez az egy régi-

oz

6ba tartozo6 varmegyéket jellemz6 allomanyi adatokat vetjiik 0ssze az 1. tdbldzatban.
A varmegyéket jellemz6 idésorok vizsgalata alapjan azt is megallapitjuk, hogy az adott

1o

tertileti egységre juté munkanélkiiliek aranya miként viszonyul a jelen 1év6 kereslethez.
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1. tabldazat
Varmegyei munkaerépiacok keresleti és kinalati viszonyainak 6sszehasonlitdsa, 2023

Régio Dél-Alfold
Varmegye Bacs-Kiskun Békés Csongrad-Csanad
A kereslet és kindalat > kereslet kinalat > kereslet kinalat < kereslet

a kinalat viszonya

Megjegyzés Bécs-Kiskunban és Békésben a kinalat hasonld, Csongrad-Csanad
varmegyét meghalad6 aranyban 6sszpontosul. A kereslet esetében is
ugyanez a sorrend, de a kiilonbségek kisebbek.

Régid Dél-Dunantul

Vérmegye Baranya Somogy Tolna

A kereslet és kinalat < kereslet kindlat > kereslet kinalat > kereslet

a kinalat viszonya

Megjegyzés A kinalatbol Baranya és Somogy kozel azonos aranyban részesedik, Tolna
valamelyest elmarad téliik. A kereslet legnagyobb része Baranyara jut.

Régio Eszak-Alfold

Varmegye Hajda-Bihar Jasz-Nagykun-Szolnok Szabolcs-Szatmar-Bereg

A kereslet és kinalat > kereslet kinalat > kereslet kindlat ~ kereslet

a kinalat viszonya

Megjegyzés A kinalat legnagyobb aranyban Szabolcs-Szatmar-Beregben ésszpontosul,
amelyet Hajdu-Bihar kovet. A betoltetlen allashelyek esetében ugyanez

a sorrend.

Régio Eszak-Magyarorszag

Varmegye Borsod-Abauj-Zemplén Heves Nograd

A kereslet és kindlat ~ kereslet kinalat > kereslet kinalat > kereslet

a kinalat viszonya

Megjegyzés A kinalat és a kereslet is legnagyobb ardnyban Borsod-Abautj-Zemplénben
osszpontosul. Nograd és Heves esetében mindkét arany hasonld, de
jellemz&en és jelentGsen alacsonyabb.

Régio Ko6zép-Dunantul
Varmegye Fejér Komdrom-Esztergom Veszprém
A kereslet és kinalat > kereslet kinalat < kereslet kindlat ~ kereslet

a kindlat viszonya

Megjegyzés A kindlat legnagyobb aranyban Fejérben 6sszpontosul,
amit Veszprém értéke kovet. A betoltetlen allashelyek aranya
kozel azonos valamennyi varmegyében.

Régio Ko6zép-Magyarorszag
Varmegye Budapest Pest
A kereslet és kinalat < kereslet kindlat > kereslet

a kindlat viszonya

Megjegyzés A kinalat hasonl6 ardnyban van jelen mindkét teriileten.
A kereslet nagyobb aranyban Budapest kdrnyékén 6sszpontosul.
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Az 1. tdbldzat folytatdsa

Régio Nyugat-Dunantul
Varmegye Gy6r-Moson-Sopron Vas Zala
A kereslet és kinalat < kereslet kinalat < kereslet kinalat > kereslet

a kindlat viszonya

Megjegyzés A kinélat legnagyobb aranyban Zaldban 6sszpontosul, Gy6r-Moson-
Sopron és Vas esetében az aranyok hasonlok. A keresleti aranyok kozel
azonosak a harom varmegyében.

Forrds: a Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalat adatai alapjan sajat szamitas.

Az 1. tablazatban azt hasonlitjuk 6ssze, hogy mekkora az adott varmegyére jut6 betol-
tetlen allashely, valamint a nyilvantartott allaskeresék aranya az 6sszes magyaror-
szagi értékhez viszonyitva. Ha egy adott virmegyében a betoltetlen allashelyek ara-
nya nagyobb, mint a munkanélkiilieké, keresletoldali, forditott esetben pedig kina-
latoldali eltol6dasrél beszélhetiink.’

Az 1. tabldzat szerint az adott varmegyére jutd kindlati és keresleti részesedések
szinte minden esetben eltolodasokat mutatnak. A részesedések jellemzden stagnalo
id6sorok, ami arra utal, hogy a leirt kiilonbségek a vizsgalt id6szakban nem valtoz-
tak. Adott région beliil a varmegyék kinalati és keresleti allomanyai kozott jelentds
kiilonbségeket talalunk. (A kinalati oldalon nagyobb kiilonbségek adédnak.) Ennek
alapjan a munkanélkiilieknek mar az adott région beliili, vairmegyék kozotti atcso-
portositasaval csokkentheték lennének ezek az eltolodasok. Vegyiik a Dél-Dunantul
példajat, ahol Somogy és Tolna kinalatoldali eltolodassal jellemezhetd; a legtobb nyil-
vantartott allaskeresd ezen a két részpiacon van jelen. A munkaerd-kereslet viszont
Baranyaban a legnagyobb. Ha a Somogy és a Tolna varmegyei allaskeres6k Baranya-
ban is relevans kindlatot jelentenének, a région beliili keresleti és kinalati viszonyok-
ban meglévo kiilonbségek csokkennének.

A regionadlis és varmegyei munkaerdpiacok leir6 statisztikai elemzésébdl
azt latjuk, hogy valamennyi teriileti egységben a munkaerdének vagy a keres-
lete, vagy a kinalata ttlstilyban van. Az idésorok alakulasat elemezve nem lat-
juk a kereslet és a kinalat kozti kiilonbségek egyértelmt mérséklédését, a ratak
kiegyenlitodését. Az egyes részpiacok elkiiloniilt elemzése utan a kovetkez6 sza-
kaszban aggregald indexeket szamolunk ki, amelyek a foldrajzi elhatdrolodas

* A varmegyei (i=varmegye) eltolédasok valtozdsanak meghatérozasa:

1/i. 2023

kindlatoldali

v2()23

ui vi . .

Sl P Lt kiegyensuilyozott.
v

u

2023 2023

V[
<22 keresletoldali
V2023

A szamitasokat a 2023-as adatok alapjan végeztiik el.
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miatt elmaradé munkaerdpiaci talalatokat mérik. Ezen mérészamok alkalma-
sak arra, hogy a foldrajzi eltolodasok idébeli alakulasat tovabbi médszertan-
nal elemezziik.

A magyar munkaerdpiacot jellemz6 f6ldrajzi egyensulytalansag
szamszerUsitése

Azt, hogy az imént targyalt egyensulytalansagok mérséklédtek-e, a Sahin és
munkatdrsai (2014) altal [étrehozott index segitségével elemezziik. A mutato azt
a munkaerd-kapacitast méri, amely a részpiacok egymastdl valo elhatarolodasa
miatt kihasznalatlan. Ennek a kapacitdsnak a részpiacok kozotti optimalis alloka-
ci6ja a munkaerd mobilitasanak hidnya miatt nem tud megvalésulni. A munkaer6
korlatlan mobilitasa esetén a munkaerd optimalis Ujraelosztasa novelné az allas-
szerzési valoszintséget azaltal, hogy a munkanélkiilieket azon tertileti egységekbe
mozditja, ahol tobb allaslehet6ség van, illetve hatékonyabb az allasszerzési folya-
mat. Ez az allapot maximalizalna a keresési fiiggvény altal adédé munkaerépiaci
taldlatok szamat, azaz az Uj alkalmazasokat a gazdasag egészében, ezaltal csok-
kentve a munkanélkiiliséget, illetve a betoltetlen allashelyek szamat, hatékonyabba
téve a gazdasag mikodését. A kovetkezékben bemutatott index a gazdasag ezen
hatékonyabb dllapottdl valé eltérését adja meg. Az indexet regionalis és varme-
gyei felbontast alkalmazva kiszdmitjuk Magyarorszagra, negyedéves gyakorisagu
adatokat haszndlva, 2008 I. negyedévétdl 2023 IV. negyedévével bezardlag. Ha az
indexérték egyértelmt csokkenését tapasztalnank, az eredmény azt bizonyitana,
hogy az aggregalt szint(i feszesedés csokkentette a foldrajzi okokra visszavezethet
munkanélkiiliséget, Magyarorszag lépéseket tett a munkaerd optimalis allokacidja
felé, ami a részpiacok keresleti és kinalati oldalainak kozeledésével, ezaltal az elto-
lédasok mérséklodésével tudna megvaldsulni.

A foldrajzi okokbdl elmaradé munkaerépiaci taldlatokat szamszeriisitd index

Az index kiszamitdsahoz a teljes munkaerdpiacot a f6ldrajzi egységek szerint részpi-
acokra osztjuk. Az orszag teljes gazdasaga N részpiacbol all, ami lehet varos, megye,
régio, ingazasi zona, attol fiiggéen, hogy a munkavallalok mely teriileti egységen beliil
jelentenek relevans munkaeré-kindlatot (Sahin et al., 2014). Cikkiinkben a 7 régio,
majd a 19 varmegye lesz a vizsgalati egység.

A részpiacokon az 4j alkalmazasokat az adott részpiac sajat hatékonysagi paraméte-
rével rendelkezd keresési fliggvénye adja meg. A keresési fiiggvényekrol feltessziik, hogy
Cobb-Douglas-tipusuak és allandé mérethozadékuak (Blanchard & Diamond, 1989):

Hit:nt'nit'VQ'Ulia’ ®)

it it
ahol

7, az aggregalt hatékonysag,
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7, az i-edik részpiacra jellemzé specifikus hatékonysag,
U, az i-edik részpiacon dllast keresé6 munkanélkiiliek szama,
V, pedig az i-edik részpiacon betoltetlen allashelyek szama.

A diszkrét idejii modellben az iires allashelyek szama egzogén. Adott periddus-
ban egy munkanélkiili dont arrol, hogy melyik i részpiacon fog munkanélkiiliként
megjelenni, allast keresni. Minden részpiacon adottak a keresési fiiggvény (U,, V)
argumentumai és paraméterei, amelyekbdl a fiiggvény értéke megadja az uj, sike-
res alkalmazdsok szamat. A periddus végén minden szektorban az iddszak elején
megallapitott szamu foglalkoztatott, valamint az 1j alkalmazasok 6sszege adja az
alkalmazott munkaerd értékét.

Ha feltessziik, hogy létezik egy tarsadalmi tervezd, akinek célja a nemzetgazdasagi
szinten maximalis szdimi munkaerépiaci talalat elérése, ami az egyes részpiacok H,,
alkalmazasainak dsszegeként adodik, akkor a tarsadalmi tervez6 — a munkaeré kor-
latlan mobilitasat biztositva az egyes részek kozott — a munkanélkiilieket a (4) egyen-
16ség szerint allokalja optimalisan:

1

U*

1

2

U*

2

N

U*

N

n-m =1, m =...=nym > (4)

ahol * jeloli az optimalis, tarsadalmi tervezé altal meghatarozott munkaerd-
allokacios szintet.

Ezt ugy értelmezhetjiik, hogy azokon a részpiacokon lesz t6bb alkalmazhaté mun-
kanélkiili, ahol tobb a szabad allashely, illetve hatékonyabb az allasszerzési folyamat.
A modellkeret optimalis munkaerd-allokacidja definialt. Az egyes részpiacokon meg-
lév6é munkanélkiili-allomany azonban ettdl eltérd. A teljes munkaerépiacot jellemz6
munkanélkiiliség, a munkaerdpiaci talalatok elmaradasa részben abbol adédik, hogy
a részpiacok kozott nincs atjaras. A valdésagban a munkavallalok részpiacok kozotti
korlatlan mobilitasara nincs lehetdség, igy a munkaerd-allokacié nem optimalis. Az
index értéke az optimalis allokaciotdl valo eltérés kiszamitasaval adhatd meg:

M:l—Hf. (5)

*
t

A Cobb-Douglas-specifikaciot megtartva az index értéke az alabbi mdédon szamit-
haté ki:
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Az igy konstrudlt (6) index azt adja meg, hogy azoknak a munkaerdpiaci alkalma-
zasoknak, amelyek az adott periddusban nem valosulnak meg, mekkora hanyada
adddik a foldrajzi elhatarolédasbol és az ebbdl ad6dd egyensulytalansagbdl.
A munkaerdpiacon akkor beszélhetnénk foldrajzi megkozelitésben egyensulyrol,

t
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ha minden részpiacon a munkaerépiaci feszesség (u,/v,) azonos lenne. Ennek alap-
jan a megfigyelt egyensulytalansag egyrészt abbdl ered, hogy az egyes részpiacok
feszessége eltérd: bizonyos egységekben a kindlat, mig mas teriileteken a kereslet
lehet nagyobb. Eppen ilyen tipust eltoléddsokat lattunk a regionélis és a virme-
gyei munkaerdpiacok leiré statisztikai elemzésekor. A munkaerdépiaci talalat elma-
raddsanak masik forrasa az, hogy a munkanélkiiliek jellemzd6en a kisebb keresési
hatékonysaggal (1),) jellemezhet6 teriileteken 6sszpontosulnak. Ha létezne egy tar-
sadalmi tervez6, aki a munkaer6t a részpiacok kozott korlatok nélkiil atcsoporto-
sithatja, akkor adott szamt munkanélkiilinek a (4) képlet szerinti optimalis djra-
elosztasaval tobb munkaerdpiaci talalatot tudna megvalositani. Ez egyrészt annak
lenne koészonhetd, hogy az adott szamu munkanélkiilit hatékonyabban osztja szét
a részpiacok kozott, igy noveli az allasszerzési valoszintiséget; Sahin és munkatar-
sai (2014) ezt direkt hatdsnak hivjak. A pétlolagos hatas pedig abbdl adodik, hogy
a tarsadalmi tervezé altal elérhet6 foglalkoztatdsi szint magasabb, ezzel parhuza-
mosan a maximalis munkaerépiaci talalat melletti munkanélkiiliség szintje alacso-
nyabb. Az index 0 és 1 kozotti értékeket vesz fel. A kisebb indexérték kisebb elto-
lodast reprezental. Ha eltekintiink a részpiacok eltérd keresési hatékonysagatol, az
index egyszertibb mdédon szamithat¢ ki:

H N
M=1-—=1—
t H* ;

t

e 11—«
B2

U
A magyarorszagi adatokra vonatkozoan el8szor a (7) indexet szamitjuk ki varmegyei
és regionalis felbontas mellett, majd a (6) képlet segitségével megvizsgaljuk a részpi-
acok eltérd allasszerzési hatékonysaganak kovetkezményét.

A keresési fiiggvényben és ezdltal az indexben is szereplé a paraméter a szamita-
sok soran minden részpiacon azonos: a gazdasag egészét jellemzi. A paraméterérték
azt mutatja meg, hogy az alkalmazasok szdimanak valtozasa milyen érzékenyen rea-
gal a munkaerdpiac feszes voltanak valtozasara, vagy — masként megfogalmazva —
a munkaerdpiaci talalatok milyen érzékenyen reagalnak a betoltott allashelyek,
ezaltal a munkaer6-kereslet valtozasara. Sahin és munkatarsai (2014) az Egyesiilt
Allamokra 0,5-es, Lisauskaite (2022) pedig az Egyesiilt Kiralysdgra 0,337-es értéket
becsiilt. Az index kiszamitdsakor a Mészaros (2025) 4ltal Magyarorszagra becsiilt
a=0,2735-es értéket alkalmazzuk.

Vt
—it 7
v )

t

Varmegyei és regiondlis szintii indexérték kiszamitdsa

A magyar munkaerépiacot régiok és varmegyék alapjan is részpiacokra osztva, az
index mindkét felbontas mellett kiszamitott idésorait a 6. dbra szemlélteti.

A 6. dbra azt mutatja, hogy amennyiben az orszagot varmegyei szint@i részpia-
cokra bontjuk, a foldrajzi elhatarolédasbol adodé munkanélkiiliséget mérd index
értéke nagyobb, és jobban szérddik, mint a regionalis felosztas esetében. Ez azt
jelenti, hogy ha sziikitjiik azt a kdrnyezetet, ahol a munkanélkiili potencialis allas-
keres6ként megjelenik, illetve ahol a betdltetlen dllashelyek relevans lehetéséget
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6. dbra

Varmegyei és regionalis M,-index alakuldsa, 2008. I. negyedév — 2023. IV. negyedév
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Forrds: a Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalat adatai alapjan sajat szamitas.

kindlnak a potencialis munkavallalok szamara, akkor az index magasabb szintet
érel. A 6. dbrdn az is lathato, hogy az index értéke a regiondlis és varmegyei szintd
megkozelitésben hasonld iranyban valtozott a megfigyelt id6szakban: a két idésor
végig nagyjabol parhuzamosan halad. A két id6sor kozotti szintbeli eltérés bizo-
nyitja annak fontossagat, hogy az index szamitasa soran a megfelel6 f6ldrajzi egysé-
get valasszuk mint részpiacot meghatarozé egységet. Marinescu és Rothelot (2016)
is felhivtak a figyelmet arra, hogy az index értéke alul- vagy tulbecsiilhetd a tertileti
egység megvalasztasatol fliggéen. A tovabbiakban a magyar munkaerd immobilitdsa
miatt a varmegyei szint(i felbontast alkalmazzuk (Csizmady et al., 2020). A regiona-
lis szintt felbontas alulbecstili az indexértéket.

A barmely felbontéssal kiszamitott indexek a maximalis értékiiket 2011-ben érték
el, ami a pénziigyi valsag utan novekvo egyensulytalansagbdl adédott. A regiona-
lis szintti Beveridge-gorbék elemzésekor megfigyeltiik, hogy ez elsésorban keres-
letoldali hatas megjelenése. A dunantuli régiokban a betoltetlen allashelyek aranya
megugrott, mig a tobbi régidban stagnalt, alacsony szinten allt. Locsei (2010) fel-
hivja a figyelmet arra, hogy a dunantuli régiok a magyar gazdasag fejlettebb tertile-
tei, igy a valsag utan ezekre a teriiletekre aramlott a legtobb miikodétéke, aminek
koszonhetéen hamarabb tudtak talpra allni. Mas térségekben a munkaerépiacot érd
negativ hatasok tartdsabbak voltak, és a keresletoldali kilabalas 2013-ban kezd8dott
(Csizmady et al., 2020). A munkanélkiiliek erre az id6pontra vonatkoz6 megoszla-
sat vizsgalva Eszak-Magyarorszag és az Eszak-Alfold részedése is jelentds volt, de
a betoltetlen alldshelyek legnagyobb ardnyban a Nyugat- és a Kézép-Dunantulon
osszpontosultak. A munkaerdpiaci feszesség eltérd volt a varmegyékben. Az index
értéke — a 2012-t kovetd visszaesés utan — gyengén novekvo trendet mutat. 2018-ban,
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illetve 2023-ban figyelheté meg nagyobb kiugras, amit azzal magyarazhatunk, hogy
ezekben az id6pontokban Kozép-Magyarorszagon jelentésen megnétt a betoltetlen
allashelyek szama, ezaltal a régiot jellemz0 keresletoldali részesedés.

Azindex alakulasa megerdsiti hipotézisiink helyességét. A munkaerépiac foldrajzi
okokra visszavezethet$ egyensulytalansaga nem csokkent az utdbbi idészakban, s6t
2023-ban egy kiugras is megfigyelhet6, ami arra utal, hogy az orszagos munkaerdpiac
feszesebbé valasa nem csokkentette a foldrajzi okokra visszavezethetd eltolédasokat.

Heterogén keresési hatékonysdg

Az eddigiekben a munkaerdpiaci keresési fiiggvénybol szarmaztatott index homo-
gén keresési hatékonysagot feltételez6 formajat szamitottuk ki regionalis és var-
megyei szinten. Az eredmények azt bizonyitottak, hogy a foldrajzi egyensulyta-
lansagok jelenleg is megfigyelheték Magyarorszagon. A keresési fliggvénynek és
ezzel az allasszerzési folyamatnak azonban van egy masik fontos véaltozéja: az
allasszerzés hatékonysdga, ami azt jellemzi, hogy a rendelkezésre allo kereslet és
kinalat milyen hatékonyan tud egymasra talalni, az informacié milyen tokéletesen
aramlik, a munkaadok és a munkavallalok mekkora energiat fektetnek az allaske-
resési folyamatba. A kovetkez6kben feloldjuk azt a feltételezést, hogy a varmegyék
homogén hatékonysagi paraméterrel jellemezheték. A heterogén keresési haté-
konysagokat a keresési fiiggvény teriiletspecifikus hatasokat tartalmazé becslési
egyenleteibdl hatarozta meg Mészaros (2025).

A kovetkez6kben a heterogén keresési hatékonysagot feltételez6 index alakulasat
vizsgaljuk, amelyet a (6) egyenlet ir le.

A homogén keresési hatékonysagot feltételezd (7) index a f6ldrajzi egyensulytalan-
sagokat az egyes részpiacokat jellemz6 feszességeket 6sszehasonlitva méri. Az allaske-
res6k optimalis elosztasa akkor valosulna meg, ha azokra a részpiacokra jutna a leg-
tobb munkanélkiili, ahol a legtobb betoltetlen allashely van, és ekkor a munkaerépiaci
feszességek kiegyenlitddnének. A varmegyei részpiacok heterogén keresési hatékony-
saga mellett azonban az adott virmegyét jellemz6 allasszerzési hatékonysag is befo-
lyasolé tényezd. Ha egy részpiacot nagyobb allasszerzési hatékonysag jellemez, akkor
a tarsadalmi tervez6 arra a f6ldrajzi egységre optimalisan, azaz munkapiaci talalato-
kat maximalizal6 esetben tobb munkanélkiilit oszt.

Egy orszag keresési fliggvényének paneladatforras alapjan torténd becslése soran
avarmegye-specifikus hatdasok éppen ezen hatékonysagi paraméterben jelennek meg.
Mészaros (2025) becslési eredményei a 2. tdbldzatban szerepelnek.

Ha a teriiletspecifikus keresési hatékonysagokat dsszevetjiik a varmegyék keres-
leti és kinalati allomanyi adataival, azt talaljuk, hogy a nagyobb munkanélkiiliségi
allomany alacsonyabb allasszerzési hatékonysaggal tarsul; jo példa erre Bacs-Kiskun,
Borsod-Abauj és Vas varmegye.

A 7 dbra arrdl tanuskodik, hogy heterogén keresési hatékonysagot feltételezve az
index nagyobb értéket ad, azaz tavolabb keriiltiink a tdrsadalmi tervez6 altal elérhetd
optimalis allokaciotdl.
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2. tablazat
Véarmegye-specifikus keresési fiiggvények

Régio Varmegye S —
Dél-Alfold Bécs-Kiskun 0,2278"*
(0,0555)
Békés 0,2479"%
(0,0546)
Csongrad-Csanad 0,4093*
(0,0658)
Dél-Dunéntdl Baranya 0,2470***
(0,0619)
Somogy 0,2665"
(0,1057)
Tolna 0,2463"*
(0,0751)
Eszak-Alfold Hajdu-Bihar 0,3612***
(0,0693)
Jész-Nagykun-Szolnok 0,2635™*
(0,0709)
Szabolcs-Szatmar-Bereg 0,4166™*
(0,1426)
Eszak-Magyarorszdg ~ Borsod-Abauj-Zemplén 0,2246™*
(0,0703)
Heves 0,3599*
(0,0846)
Nograd 0,4162*
(0,0100)
Kozép-Dunantul Fejér 0,3167*"*
(0,0709)
Komadrom-Esztergom 0,1494
(0,0855)
Veszprém 0,3165**
(0,0675)
Kozép-Magyarorszdg Budapest 0,2343""*
(0,0505)
Pest 0,1460*
(0,0626)
Nyugat-Dunéntul Gy6r-Moson-Sopron 0,2291**
(0,0677)
Vas 0,0621
(0,0988)
Zala 0,2934**
(0,0792)

Megjegyzés: *"p < 0,001, ™ < 0,01, * < 0,04, zardjelben a standard hibdk szerepelnek.
Forrds: Mészaros (2025).
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7. abra
Az M, és M, indexek alakuldsa heterogén és homogén keresési hatékonységot feltételezve,
2008. I. negyedév — 2023. IV. negyedév
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Forrds: a Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgdlat adatai alapjan sajat szamitas.

A foldrajzi egységek kozotti munkaerGpiaci egyensulytalansagot ebben az esetben egy-
részt az okozza, hogy a varmegyék mint kiilonallo részpiacok munkaerdpiaci feszessége
eltérd, tehat az dllomanyi adatok tekintetében vannak eltolédasok a nyilvantartott allas-
keresGk, valamint a betoltetlen allashelyek szamaban. A keresési hatékonysagok kozotti
eltérések novelik az optimalis allokaciotol valo eltérést, azaz a foldrajzi egyenstlytalan-
sagok jelenlétét. Ennek oka, hogy éppen ott, ahol a legtobb munkanélkiili 6sszpontosul,
éskinalatoldali eltolodas figyelheté meg, a legkevésbé hatékony az allasszerzési folyamat.
Ezeken a tertiileteken a kisebb keresési hatékonysag mellett a munkahelyek betoltésének
aranya kisebb, igy a kereslet és a kinalat kisebb valdszintiséggel taldlkozik.

A homogén hatékonysagot feltételezé indexhez hasonléan a mutaté idébeli alakula-
sat elemezve itt is megfigyelhet6 2011-ben egy jelent6s novekedés, majd azt kovetden
egy visszaesés. A 2018-as, valamint a 2023-as évet jellemz6é megnovekedett indexér-
ték itt is megtalalhato.

Az indexek alakuldsa a korabbiakban is megfogalmazott allitasokat igazolja: a pénz-
igyi valsagot kovetGen a foldrajzi egyensulytalansag feler6sodott. Ezt kovetden az
aggregalt, illetve lokalis munkaerdpiacok feszesebbé valasa nem jart egyiitt a foldrajzi
kiilonbségek csokkenésével. A munkaerdpiaci egyensulytalansagokat jellemz6 indexek
egyik esetben sem adtak bizonyitékot arra, hogy az egyes foldrajzi teriiletekre dsszponto-
sulé munkanélkiiliség, valamint a betoltetlen allashelyek aranya valtozott volna. A mun-
kanélkiilieknek sem a varmegyei, sem a regionalis szintt allokdcidja nem kozeledett
ahhoz az optimalis elosztashoz, amely aggregalt szinten novelné a sikeres munkaerdpiaci
talalatok szamat; az egyensulytalansagok tehat jelenleg is megfigyelhetk.
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Osszegzés

A cikk a Magyarorszag munkaerdpiacanak keresleti és kindlati oldalat jellemz6, f6ld-
rajzi szinten megfigyelhet6 egyensulytalansagokkal foglalkozott. A hazai munkaer6-
piac a 2008-as gazdasagi valsagbdl valo kilabalas ota feszesebbé valt, ami a munka-
nélkiiliségi rata csokkenésében és a betdltetlen allashelyek aranyanak névekedésében
nyilvanult meg. Mivel azonban a magyar munkaerd immobil, az aggregalt munka-
erdpiac helyett érdemes regionalis és varmegyei részpiacokat definidlni, s ezek keres-
leti és kinalati viszonyait kiilon elemezni. A részpiacokon a kereslet- és a kinalatoldali
allomanyi adatok a gazdasagi valsag kezdetén egyarant eltolodtak. Egyes teriiletekre
»tul sok” munkanélkiili jutott ahhoz képest, ami az adott teriileten jelen 1év6 betol-
tetlen allashelyek szama, illetve a keresési hatékonysag alapjan optimalis lett volna;
mas teriileteken viszont éppen keresletoldali eltolodds volt jellemzd.

Habar 2009 6ta nemcsak a teljes magyar munkaerdpiac, de a regionalis részpiacok
is feszesebbé valtak, azaz minden régio kiillonallo részpiacan is csokkent a munka-
nélkiiliségi rata, és novekedett a betoltetlen dllashelyek aranya, a hazai munkaerdpiac
keresleti és kinalati oldalat jellemz6 valtozdk alakulasaban jelenleg is megtigyelhetok
kalonbségek. A keresleti és kinalati dllomanyi adatok, valamint a f6ldrajzi okokbol
elmarad6 munkaerdpiaci talalatok szdmat megado indexek idébeli alakulasat ele-
mezve arra az eredményre jutottunk, hogy a foldrajzi eltolédasok nem csokkentek
a gazdasagi valsagbol vald kilabalas ota.

Ahhoz, hogy ezek az egyensulytalansagok csokkenjenek, a keresési fliggvény argu-
mentumait jelenté adatok kapcsan a kovetkez6 észrevételeket és kozpolitikai javasla-
tokat fogalmazhatjuk meg:

- Haaz allaskeres6k az orszag mas teriiletén vagy mas teriiletén is (akar mar région
beliil mas varmegyékben) megjelennének a munkaerd-kinalatban, a munkaerépiaci
taldlatok szama novelhet6 lenne. Ezt a magyar munkavallalok f6ldrajzi mobilitasa-
nak tdmogatasaval, példaul az ingazast lehetévé tevo kozlekedési infrastruktura fej-
lesztésével lehet elérni.

- Ha keresleti oldalrdl kozelitjiik meg a helyzetet, a nagyobb munkanélkili-
allomannyal jellemezhetd teriileteken tobb betoltetlen allashelyre lenne sziikség. A nagy
munkanélkiili-allomannyal rendelkezé teriileteken a feszesebbé valé munkaerdpiac
tobb sikeres talalatot generalna, csokkentve ezaltal a kiilonbségeket. Ezekre a kiemelt
teriiletekre munkahelyteremté intézkedések kidolgozasakor, valamint 4j beruhazasok
helyének megvalasztasakor is kiemelt figyelmet kell forditani.

- Az egyensulytalansagok csokkenéséhez az dllasszerzési hatékonysag névekedése
is hozzajarulna. Ehhez megbizhatébb informacidkra lenne sziikség a betoltetlen allas-
helyekrél és kihasznalatlan munkaerd-kapacitasrol, és fontos lenne az allaskeresés
akar kozponti timogatésa.

Cikkiinkben a magyar munkaerdpiacot jellemz6 keresleti és kinalati eltolodasokat
kizarélag foldrajzi megkozelitésben vizsgaltuk. Az elmaradé munkaerdpiaci tala-
latokat, a fennall6 munkanélkiiliséget és munkaeréhianyt azonban nem csak az
immobilitas miatt fennall6 foldrajzi elhatarolodas okozza. Az egyes régiokban és
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varmegyékben rendelkezésre 4116 munkaerd példaul képzettség, tapasztalat, iparag-
specifikus tudas szintjén heterogén. A munkaadok altal meghirdetett allasok nem
tolthet6k be barmely dllaskeresével. Tovabbi kutatasi lehetéség, hogy a foldrajzi egy-
ségeken beliil az el6bb felsorolt jellemzék (képzettség, iparagi tudds) szerint még
inkabb hasonlé csoportokra bontjuk a munkavallaldkat és a munkaltatokat. Ebben
az esetben a tanulményban bemutatott indexek tjraszamolasaval pontosabb képet
kaphatunk arrél, hogy a munkaerépiacnak a 2008-as valsagot koveté kilabalas soran
megfigyelt feszesebbé valdsa milyen mértékben jarult hozza a regionalis és a varme-
gyei munkaerépiacok kozotti tobbdimenzids kiilonbségek csokkenéséhez. A cikkben
az egyes részpiacok kozott teljes elhatarolodast feltételeztiink. De lehet, hogy egy helyi
munkaerdpiac vonzasat a varmegyehatar nem sziinteti meg. Tovabbi kérdés, hogy
a magyarorszagi szomszédos varmegyék munkaerdpiacai hatassal vannak-e egy-
masra. Térbeli korrelaciés modellekkel a jovében vizsgalhatd, hogy egy helyi mun-
kaerdpiac hatara és ezaltal keresleti és kinalati hatdsa meddig terjed.
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Az MTA IX. Osztalya Gazdalkodastudomanyi
Bizottsaganak publikdcids nivddijai - 2024

Az MTA IX. Osztalya Gazdalkodastudomanyi Bizottsaganak Ipar- és Vallalatgazda-
sagtan Albizottsdga, Marketingtudomanyi Albizottsaga és Vezetés- és Szervezéstudo-
manyi Albizottsaga évente dijazza a kiemelked6 tudoméanyos miiveket. Az albizottsa-
gok a publikdcids nivodijjal kivanjak elismerni és 6szt6ndzni az akadémiai kollégak
magas szinvonalu publikaciés munkajat.

Javaslattételi folyamat: A publikacios nivodijak palyazati felhivasat 2025 1. félévé-
ben hirdettiik meg, az ajanlasokat 2025. majus 31-ig kértiik be harom kategériaban,
a javasolt publikaciok pontos hivatkozasi adatainak megaddsaval és rovid szakmai
indoklassal. 2024-ben megjelent nyomtatott és/vagy online publikaciokkal is lehe-
tett palyazni, figyelembe véve, hogy kizarolag az MTMT-ben rogzitett cikk, illetve
konyv dijazhaté. A kiiras szerint sajat publikaci6 is javasolhato, de csak olyan cikk
vagy konyv, amelynek legalabb egy szerzdje az MTA IX. Osztalya Gazdalkodastudo-
manyi Bizottsaganak koztestiileti tagja.

Ertékelési és dontési folyamat: A beérkezett palyamiveket az albizottsdég munka-
jat tamogat6 nivodij-munkabizottsag tagjai értékelték. A munkabizottsag a don-
tése soran figyelembe vette a javasolt palyamivek szakmai, tudoményos szinvona-
lat, a targyalt témakor relevanciajat, a tudomanyag fejlédésére gyakorolt hatasat.
A folyodiratok értékelésénél az MTA IX. Osztalydnak folydiratlistaja és a Scimago
nemzetkozi folydiratlistaja volt irdnyadd. A beérkezett javaslatokat els6 1épés-
ben a munkabizottsag tagjai kiilon-kiilon értékelték, kategérianként rangsorolva
a publikaciokat, megjelolve az 1-3. helyen dijazdsra javasoltakat. (Ha egy bizott-
sagi tag valamely minél kozvetleniil vagy kozvetve érintett, az adott kategoridban/
publikacidhoz kapcsolddéan nem szavazott.) A szavazatok &sszesitését kovetGen
az értékelést végz6 munkabizottsag egy tovabbi egyeztetés keretében véglegesi-
tette a dijazasra vonatkozo javaslatot. Publikaciés nivodijban albizottsagonként
és kategorianként egy mu részesiilt.
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Az Ipar- és Vallalatgazdasagtan Albizottsag publikdcios nivédijai
- 2024

Az ipar- és vallalatgazdasagtan teriiletén 27 publikaciora érkezett javaslat: 3 publi-
kaciora a szakkonyv/szakkonyvben megjelent tanulmany kategériaban, 8 magyar
nyelvi és 16 idegen nyelvi szakcikkre. Minden kategdriaban volt olyan javaslat, amely
nem felelt meg az eldzetesen tdmasztott kritériumoknak (ezeket a javaslatokat kizar-
tuk), igy végiil 15 angol nyelvii szakcikket, 7 magyar nyelvi tanulmanyt és 2 konyvet
értékelt és rangsorolt a bizottsag.

Az értékelé munkabizottsdag tagjai: Gelei Andrea egyetemi tanar, Budapesti
Corvinus Egyetem, az Ipar- és Vallalatgazdasagtan Albizottsag elndke; Wimmer
Agnes egyetemi tanar, Budapesti Corvinus Egyetem, a munkabizottsdg elnoke;
Bélydcz Ivian professor emeritus, Pécsi Tudomanyegyetem; Dobos Imre egyetemi
tandr, Budapesti Miiszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetem; Gorog Mihdly egyetemi
tandr, Pannon Egyetem; Szerb LdszI6 egyetemi tanar, Pécsi Tudomanyegyetem; Kene-
sei Zséfia egyetemi tanar, Budapesti Corvinus Egyetem (a Marketingtudomanyi Albi-
zottsag képviseletében); Kovdcs Zoltdn egyetemi tanar, Pannon Egyetem (a Vezetés- és
Szervezéstudomdnyi Albizottsag képviseletében). A munkabizottsag titkara Jambor
Zsofia egyetemi docens, Budapesti Corvinus Egyetem.

A nemzetkozi szakcikk kategoria dijazottja:

Gelei Andrea és Dobos Imre (2024). Micro-coopetition: conceptualizing and oper-
ationalizing coopetitive managerial decision-making over time — a game theoretic
approach. Review of Managerial Science, 18, 1743-1767. https://doi.org/10.1007/
$11846-023-00676-3

A magyar nyelvii szakcikk kategéria dijazottja:
Kiraly Ferenc, Kosztyan Zsolt Tibor és Kurbucz Marcell Tamas (2024). Eurdpai cégek
tulajdonosi szerkezetének dinamikus halézatelemzése. Kozgazdasdgi Szemle, 71(1),
57-85. https://doi.org/10.18414/KSZ.2024.1.57

A szakkonyv kategoria dijazottja:

Andrés Krisztina, Jandd Zoltdn, Havran Zsolt, Kiss Kornélia, Kozma Miklos, Maté
Tiinde, Szab6 Agnes, Szathmari Attila, Szabd Agnes (szerk.) (2024). A szabadidésport
iizleti kérdései. Akadémiai Kiadd, 272 o. https://mersz.hu/szabo-a-szabadidosport-
uzleti-kerdesei//
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A Marketingtudomanyi Albizottsag publikaciés nivodijai — 2024

A marketingtudomany teriiletén 21 publikaciora érkezett javaslat: 4 publikaciora
a szakkonyv/szakkonyvben megjelent tanulmany kategéridban, 5 magyar nyelvi és
12 idegen nyelvu szakcikkre. A beérkezett javaslatok valamennyien megfeleltek az
el6zetesen tamasztott kritériumoknak.

Az értékelé munkabizottsdag tagjai: Mitev Ariel egyetemi tanar, Budapesti Cor-
vinus Egyetem, a Marketingtudomanyi Albizottsag elnoke; Keszey Tamara egye-
temi tanar, Budapesti Corvinus Egyetem, a munkabizottsag elnoke; Balaton Kdroly
professor emeritus, Miskolci Egyetem; Berdcs Jozsef professor emeritus, Budapesti
Corvinus Egyetem; Dinya LdszI6 professor emeritus, Magyar Agréar- és Elettudo-
manyi Egyetem; Hetesi Erzsébet professor emerita, Szegedi Tudomanyegyetem;
HIlédik Erika egyetemi docens, E6tvos Lorand Tudomanyegyetem; Piskéti Istvin
egyetemi tandr, Miskolci Egyetem; Rekettye Gdbor professor emeritus, Pécsi Tudo-
manyegyetem; Szalkai Zsuzsanna egyetemi docens, Budapesti Miszaki és Gazda-
sagtudomanyi Egyetem; Sziics Krisztidn egyetemi docens, Pécsi Tudomanyegyetem;
Tordesik Mdria professor emerita, Pécsi Tudomanyegyetem; Veres Zoltdn egyetemi
tanar, Pannon Egyetem. A munkabizottsag titkara Kisfiirjesi Néra adjunktus, Buda-
pesti Gazdasagtudomanyi Egyetem.

A nemzetkozi szakcikk kategoria dijazottja:

Galla Daniella, Horvath Doéra és Cosovan Attila (2024). Designcommunication
- a facilitator of creativity for all. Creativity Studies, 17(1), 282-294. https://doi.
org/10.3846/cs.2024.15363

A magyar nyelvii szakcikk kategoria dijazottja:

Bifkovics Bettina és Malota Erzsébet (2024). Onkéntesség a szajreklam és a szer-
vezetek kommunikaciéjanak tiikrében: Integrativ szakirodalmi szintézis és java-
solt kutatasi iranyok. Vezetéstudomdny, 55(4), 63-76. https://doi.org/10.14267/
VEZTUD.2024.04.05

A szakkonyv kategoria dijazottja:
Liska Fanny (2024). Az online marketing alapjai. Akadémiai Kiado. https://doi.
org/10.1556/9789636640682

A Vezetés- és Szervezéstudomanyi Albizottsag publikacios
nivédijai - 2024

A vezetés- és szervezéstudomany teriiletén 28 publikaciora érkezett javaslat: 1 pub-
likaciora a szakkonyv/szakkoényvben megjelent tanulmany kategdriaban, 10 magyar
nyelvi és 17 idegen nyelvii szakcikkre.

Az értékel6 munkabizottsag tagjai: Bakacsi Gyula egyetemi tanar, Budapesti Gaz-
dasagtudomanyi Egyetem, a Vezetés- és Szervezéstudomanyi Albizottsag elnoke;
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Heidrich Baldzs egyetemi tanar, Budapesti Gazdasagtudomanyi Egyetem, a mun-
kabizottsaganak elnoke; Balaton Kdroly professor emeritus, Miskolci Egyetem; Ben-
csik Andrea egyetemi tanar, Pannon Egyetem; Dobdk Miklés professor emeritus,
Budapesti Corvinus Egyetem; Sasvdri Péter egyetemi docens, Nemzeti Kézszolgalati
Egyetem; Agdrdi Irma egyetemi docens, Budapesti Corvinus Egyetem (a Marketing-
tudomanyi Albizottsag képviseletében); Wimmer Agnes egyetemi tanar, Budapesti
Corvinus Egyetem (az Ipar- és Vallalatgazdasagtan Albizottsag képviseletében).
A munkabizottsag titkara Kisfiirjesi Néra adjunktus, Budapesti Gazdasagi Egyetem.

A nemzetkézi szakcikk kategoria dijazottja:

Koloszar Laszl6, Wimmer Agnes, Takdcsné Gyorgy Katalin és Mitev Ariel (2024).
Tournament rituals and experiential competence development in higher education:
A case of a unique conference series. International Journal of Management Education,
22(1), 100929. https://doi.org/10.1016/j.ijme.2023.100929

A magyar nyelvii szakcikk kategoria dijazottja:

Késa Richard, Réthi Gabor, Németh Tamads és Szaszvari Karina (2024). A vallalko-
z0i korrupcidészlelés mérésének kihivasai. Vezetéstudomdny, 55(1), 2-15. https://doi.
org/10.14267/VEZTUD.2024.01.01

A szakkonyv kategoria dijazottja:
Kurath Gabriella és Banyai Edit (szerk.) (2024). Vezetésfejlesztés a 21. szdzadban. Aka-
démiai Kiadé. https://doi.org/10.1556/9789636640538

Gratulalunk a dijazottaknak. Koszonjiik a javaslatokat tevé kollégak és a javaslatokat
értékeld munkabizottsag tagjainak a munkajat:

Wimmer Agnes
az Ipar- és Vallalatgazdasagtan Albizottsag
publikdciés nivédij munkabizottsaganak elnoke

Keszey Tamara
a Marketingtudomanyi Albizottsag
publikdcids nivodij munkabizottsaganak elnoke

Heidrich Baldzs
a Vezetés- és Szervezéstudomanyi Albizottsag
publikacios nivodij munkabizottsaganak elnoke
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https://doi.org/10.1556/9789636640538

KEDVES SZERZOK!

Kérjuk, hogy kéziratukat a kdvetkez6 el8irasok szerint nyuljtsak bel!

Folyoiratunkban a tanulmanyok atlagos hossza 1 v (40 000 letités szokdzzel), ettdl
maximum =50 szazalékkal lehet eltérni. (A cikk méretét a Word programokban
a Fajl/Adatlap/Statisztika mez&ében lehet megnézni.)

Szerz8ink Ugyeljenek tanulmanyuk szerkezetére! A cikkek minden esetben
korllbelll 800-1000 karakteres tartalmi 6sszefoglaléval kezdédnek, amelyben
atanulmany fébb hipotéziseit és allitasait kell ismertetni. (Ezt az 6sszefoglalét
angolul is mellékelni kell.)

Az 6sszefoglalot kdvetd csillagos labjegyzet tartalmazza a tanulmany elkészité-
sével kapcsolatos informaciokat és a koszonetnyilvanitasokat. Utana kdvetkezik
a szerzd foglalkozasa (esetleg beosztasa), munkahelye és e-mail-cime.

A f6szbveg legyen jol strukturalt: a fejezetek élén vastag betls, az alfejezetek
¢élén ddlt betls cimek alljanak!

A tanulméanynak tartalmaznia kell az idézett szerz6(k) és mlvek listajat, kozol-
ve az utébbiak DOI azonositdjat. A cikk végi és a szdévegkdzi hivatkozasokat
az Amerikai Pszicholégiai Tarsasag (American Psychological Association)
APAT7-es szabalyrendszere szerint kérjuk foltintetni. A szévegben elegendd a
vezetéknévvel és évszammal hivatkozni, de szd szerinti hivatkozas esetében az
oldalszam megadasa elengedhetetlen. (Honlapunkon példak talalhatok a helyes
hivatkozasi médszerre.)

A tablazatokat a cikkben folyamatosan kell szamozni (a szamozéas az Uj alfe-
jezetekben, alpontokban nem kezdddik Ujra). Mindegyik tablazatnak cimet kell
adni, és a benntk szerepld mennyiségi értékek mértékegységét fel kell tintetni.
A téblazatokat a Word tablazatszerkesztéjével kell elkésziteni. A tablazatbel
megjegyzéseket és az adatok forrasat kozvetlendl a tablazat alatt kell elhelyezni.

Az abraknak cimet kell adni, és folyamatosan be kell 6ket szamozni (a szdmozas az
Uj alfejezetekben, alpontokban nem kezdédik Ujra). Az dbréhoz tartozd megjegyzé-
seket és az abra forrasat kdzvetlenll az bra alatt kell feltiintetni. Kérjiik, csatoljak
a kézirathoz az eredeti Excel-fajlokat (ha nem Excel programban késziiltek
az abrak, akkor valamilyen vektoros — példaul pdf, eps — formatumban).

A képleteket a jobb oldalon zaréjelben folyamatosan kérjik szamozni (tehat az
egyes alfejezetekben ne kezdédjon Ujra a szamozas).

Kérjuk, a honlapunkrol is letdlthetd felnasznalasi szerzédest (www.kszemle.hu/
utmutatas/szerzodes.pdf) alairva juttassék el szerkesztésegunkbe.
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