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CSABA LASZLO

Az 6sszehasonlitd gazdasagtan
a 21. szazadban

Ez a tanulmany arra az alapkérdésre keresi a valaszt, hogy milyen kihivasokkal
szembesiil az 6sszehasonlité gazdasagtan a technolodgiai és politikai okokbdl fel-
fordult vilaggazdasag értelmezése soran. Tézismondatunk az, hogy a ,,posztszo-
cialista atmenet” kutatasa a kapitalizmus valtozatai elemzésének adja at a helyet,
de ez nem a megszokott liberalis versus koordinalt modell keretében értelmez-
heté. A tanulmanyban a vilaggazdasag egészét meghatarozo harom nagy gazda-
sagi régio modelljét bemutatva érveliink az 6sszehasonlité mddszer valtozatlan
érvényessége és hasznossaga mellett.*

Journal of Economic Literature (JEL) kod: P1, P2, P51.

Fogalmi és torténeti attekintés

Az 6sszehasonlité gazdasagtan a kozgazdasag-tudomany egyik legrégebbi aga, az
intézményi kozgazdasagtan egyik leagazasa. Kevesen tudjak, hogy az elsé atfogo,
tobb kiaddst is megélt monogréfiat a kérdéskdrben az ekkorra mér az Egyesiilt Alla-
mokban tanité Surdnyi-Unger Tivadar [1952] adta kdzre, amely mind a tematikat,
mind a mddszert tekintve maig érvényes megallapitasokat tartalmaz, a tervgazdasag
onfelszamolasa ellenére is.

Korabban is még szamos 6sszefoglalé munka jelent meg, kiilonosen abban az
idészakban, amikor a két katonai tomb szembenallasa mind az 6nigazolas, mind
pedig az ellenség feltérképezése okan keresetté és bevetté is tette ezt a megkoze-
litésmodot. Ez titkroz6dott abban, hogy ez a studium minden valamit magéara
add amerikai, német és francia egyetemen szerepelt a kotelez6 vagy kotelezéen
valaszthato targyak kozott. Némely esetben a hagyomanyos elnevezést hasznalo

* Koszonettel tartozom Berend T. Ivdnnak, Csillag Istvdnnak és Szelényi Ivdnnak az e kézirat kiilon-
boz6 valtozataihoz flizott észrevételeikért. Az elkertilhetetlentil fennmaradt hibakért és tévedésekért
természetesen csakis a szerz6t terheli a felelGsség.

Csaba Ldszl6 az MTA rendes tagja, professor emeritus, Kozép-eurdpai Egyetem, Bécs és Budapesti
Corvinus Egyetem (e-mail: csabal@ceu.edu).
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politikai gazdasagtan keretében targyaltak e kérdéseket. A kormanyféként az elsé
szerkezeti reformjairol is hiressé valt Raymond Barre [1997] két vaskos kotetbe fog-
lalt, nem kevesebb mint 15 kiadast megélt — vagyis e tekintetben a maga idejében
a Samuelsonéval vetekedé — munkdja nemcsak technikai elemzést tartalmazott,
hanem a gazdasagi rendszer elméletével is foglalkozott.

A kelet-eurdpai rendszervaltozas természetesen 6j kihivasokat hozott, mind
az Osszeomlott rendszer értelmezése, mind a kinai tapasztalatok bevonasa, mind
pedig az atmenet kutatdsa — a maga idejében felkapott — kérdéseinek vizsgalataban.
A szakma nagy oOregje, a michigani egyetem professzora, Morris Bornstein szerkesz-
tésében ma is jol olvashato attekintés sziiletett, amely 0sszegezte a megel6z6 két évti-
zedben mind az érdemi, mind a mddszertani kérdéseket illetGen elért eredményeket
(Bornstein [1994]). E kétet kiilon elénye, hogy elkeriili a gy6zelemittas megnyilva-
nuldsokat, amelyeket f6leg a kor szerepl6itél olvashatunk még ma is, de az 1990-es
évtized kozepe Ota elterjedt, buval bélelt, kizardlag az atalakulds tarsadalmi koltsé-
geit hangoztatd narrativakat is.

A kovetkez6 negyedszazadban értelemszerten hattérbe sorolddott az a kérdés,
hogy ,akkor most végiil melyik rendszer a jobb?”. Ugyanakkor az elemzéket - mind
az elmélet, mind pedig az empiria mtivelGit - erésen foglalkoztatta az a hagyomanyos
dilemma, hogy mitél van az, hogy ,az egyiknek sikeriil, a masiknak nem”, kiiléno-
sen akkor, amikor kiindul¢ feltételeik, tényezéellatottsaguk, foldrajzi helyzetiik vagy
éppen gazdasagi méretiik egybevethetd. E kérdéskor bemutatasara az egyik legtekin-
télyeseb nemzetkdzi kiado, a Palgrave vallalkozott (Douarine-Havrylyshyn [2021]).
E széles meritésu attekintésben talan a legeredetibb az, hogy megjelenik az ,,4j kom-
parativ kozgazdasagtan” iranyzata. Ez voltaképp a kozgazdasagi f6aramban uralko-
doéva valt mikroalapozast kivanja alkalmazni a hagyomanyosan makrokérdésekre
Osszpontositd diszciplinaban. Hasonloképp fontosnak vélték a ,,modszertanilag igé-
nyes”, vagyis a szokasos tizleti és féaramu elemzé/alkalmazott gazdasagtani képzés-
ben kézvetleniil hasznosithat6 ismeretek és eszk6zok bevonasat is.

Végiil a teriilet komplex attekintései koziil ki kell emelni a Bruno Dallago és Sara
Casagrande szerkesztette [2023] kotetet. Ebben egyfeldl heterodox kozelitések, mas-
tel6l pedig a téma kutatasanak Uj dimenzidi jelennek meg, igy a jovokutatas, a pénz-
tgyi feliigyelet, az allam vezérelte kinai technoldgiai fejlesztések érékelése, az ifjusagi
munkanélkiiliség, a jarvanytigy és a kornyezetért viselt kozos felel6sség tigye. E kotet-
ben megkisérlik a mikro- és a makrookonomia ujfajta 6tvozését, anélkiil azonban,
hogy az egyiket a masik ald rendelnék.

Mar a fenti vazlatos attekintésbdl is kittinhet, hogy az dsszehasonlité gazdasdgtan
egészében kovette azokat a fejleményeket, amelyeket a kozgazdasdgtan egészében meg-
figyelhettiink. Anélkiil, hogy tulbecsiilnénk barmely elismerés jelentéségét, a koz-
gazdasagi Nobel-dijak egyfajta irdnyjelzésiil szolgalhatnak annak feltérképezéséhez,
hogy merre halad tudomanyunk egésze. Mivel ezt a hatalmas témat egy hamarosan
megjelend enciklopédia (Temesi [2025]) tekinti at, legyen elég néhany megjegyzés.
Egyfeldl: a féaramba visszatértek a korabban margora szoritott ,nagy kérdések”, igy
a szegénység, a kornyezet, a jovedelem elosztasa és az innovacio. Masfel6l - mindett6l
nem fliggetleniil - visszanyerték szalonképességiiket a nagy narrativak, a torténelmi
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kozelitések és nem utolsosorban az esettanulmanyok. A felsoroltak sosem koptak ki
az 0sszehasonlité gazdasagtanbdl, de manapsag talan nem tlinnek annyira ezoteri-
kusnak, mint 20-25 esztendeje.

A vizsgalatunk targyat képezé jelenség a kovetkezo: ahogyan az 1930-as években
a gazdasagpolitikai paradigma egyre inkabb dllamelvii megoldasok felé fordult, nap-
jainkban valami hasonl6 figyelheté meg. A fordulat értelemszertien a 2008-2009. évi
pénziigyi valsaggal kezd6dott, majd a covid-jarvany kezelésével, 2021-2022 soran
valt visszafordithatatlannd. Jol lathatéan tartésan né az allami jraelosztas és az
allami szabdlyozas szerepe is az élet minden teriiletén. Meglatasunk szerint immar
nemcsak a periférian, hanem a vilaggazdasag meghatarozo térségeiben is olyan
atalakulasok zajlanak, amelyek tilmutatnak a korabban ismertnek vélt rendszerjel-
lemz6kon. A stilus - tartalomma valik.

Ebben az attekintésben a gazdasagi rendszer fogalmat a Kornai Jdanos ([2011],
[2016]) 4ltal kidolgozott médon, széles értelemben hasznaljuk. Utmutatését kovetve
felfogasunkban a gazdasagi rendszer, a politikai intézmények és a mikodési mod
egységet alkot. Ez rimel arra, ahogyan a 2024. évi Nobel-dijasok, Acemoglu, John-
son és Robinson alkalmazzak a kategoriat. Az intézményi megkozelités hagyo-
manyai szerint a formalis intézmények mellett hasonldan jelentdsnek tekintjiik
az informadlisakat. Ez utébbi kovetkeztében nyilik meg az az értelmezési lehetd-
ség el6ttiink, amelyben az informdlis intézmények, ezen beliil a politikai mitkodési
rend médosuldsa szinte magatol értetédden hat a formdlis intézményekre. Ilyestajta
valtozasokat jelentett a reformszocializmus vagy annak idején a naci hatalomatvé-
tel, ahol is a formalis intézmények és jogrend - kiilonosen annak gazdasagot érinté
része - érintetlen maradt. A kovetkez6kben a jelen vilaggazdasagot meghatarozo
harom nagy rendszer alakuldsat mutatjuk be.

Elemzésiink kozéppontjaban az dllamkapitalizmus fogalma 4ll, amely ugyan az
L. vilaghaboru id6szakaban sziiletett, de a modern szakirodalomba Joshua Kurlantzick
[2016] vezette be tjra. Elemzésének kozéppontjaban a nagy fejlodé orszagok allnak,
igy Kina, Brazilia és Indonézia. Felfogasa szerint ezek az orszagok sikeres gyakorlatot
folytattak a 2000-es években, de kiilondsen a vilaggazdasagi valsagot koveten. Sze-
rinte ezek az orszagok egy 1ij gazdasdgpolitikai paradigmadt honositottak meg az dllami
aktivizmus felkaroldsdval, mi tobb, ennek normativ értelmezésével. Vagyis — szemben
a Nagy Mérséklet idészakaval (1989-2009) - az allami aktivizmus korantsem meriil ki
a novekedés és a gazdalkodas keretfeltételeinek megszabasaban és az ehhez is sziiksé-
ges makrookonomiai stabilitds biztositdsaban. Ez a felfogas nyilvanvaléan szemben all
a szakirodalomban tovabbra is tobbséginek mondhat6 nézettel (Ricz-Gerdcs [2021]),
amely szerint a hagyomadnyos, a gy6ztesek el6zetes kijelolésére és piacuk védelmére
épiilo fejlesztd allam elmélete és gyakorlata mara a multé. Ebben a felfogasban a fejleszté
allamnak éppen, hogy nem a hagyomanyosan méltatott aktivizmusa, hanem sokkal
inkabb Ujonnan véllalt onfegyelme és pénziigyi nyitottsaga az, ami az érintett orsza-
gokat sikeressé tette. (Vagyis senki sem éllitja, hogy e siker forrasa a nyugati modellek
atvétele lett volna e gyokeresen mas helyzetii tarsadalmakban.)

A kozkeletli magyarazatok szembetlinden elégtelenek, hiszen a 2008 és 2022
kozti masfél évtizedet egydltalan nem kovette a ,szokasos” neoliberalizdlédas
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sem a kereskedelemben, sem a szolgéaltatasok terén; masfelé kell tehat a megol-
dast keresniink. A kovetkezékben harom modell vazlatos elemzésével igyeksziink
szemléltetni azt, hogy a szellemi, értékrendi tényez6k a meghatdrozok, amelyek
nélkil nem is lehet értelmezni azt, hogy miben all a ,,valédi” vagy épp a ,,fel nem
ismert” érdek, kiilondsen a gazdasagi jellegti. Az utobbi értelmezésénél a klasszi-
kus paretdi felfogast vessziik alapul: azt a célt, hogy minél tobbeknek minél jobb
legyen — fenntarthaté médon.

Az amerikai kapitalizmus fokozatos atalakuldsa

Az amerikai modellt nemcsak a korlatlan lehet6ségek birodalmaként, hanem a téke-
piac vezérelte, minimalis dllami beavatkozason alapulé modellként szokds targyalni,
mint olyan val¢ vilagbeli esetet, amely a legkozelebb all a tankényvi modellhez. Ez
a szemlélet egy idében talan helytalld lehetett, de évezrediinkben mar biztosan nem
az. Igaz, hogy az ifjabb Bush idején még tovabb folyt a deregulacio, kiilondsen a pénz-
tigyi szektorban. Ugyanakkor a 2008-2009-es valsag kezelése igen erds és rendszeres
allami beavatkozast tett elkertilhetetlenné. A volt Fed-elnok - és utébb Nobel-dijas -
Ben Bernanke [2017] konyvének cime sokatmondd: Volt mersziink cselekedni. A részt
vevd megfigyel6 onkritikus — nem 6nigazold! - elemzése igen részletesen mutatja be
azt, hogy a jegybank miként kényszeriilt el6bb a fiskalis hatdsaggal, majd az elnoki
hivatallal, végiil a torvényhozassal is napi (és éjszakai) egyiittmiikodésre azért, hogy
a pénzrendszer Osszeroppanasat elkeriilhessék.

Az Obama-kormanyzat ideologiai és gyakorlati okokbol tartézkodott a szabadpiac
iranyaba torténd visszatéréstol. A leglényegesebb intézkedése nyilvan az Affordable
Care Act volt, amely nagyjabdl szazmillié polgarnak hozott valamiféle egészségbizto-
sitast. Emlékeztetiink arra, hogy Eurépaban hasonl6 intézkedésekre 100-150 eszten-
dével korabban, a gazdasagi fejlettség és adoztatds sokkal alacsonyabb szintjén kertilt
sor. A vilag egyik leggazdagabb allamanak volt mit behoznia...

Az addztatas teriiletén hosszua tava trendként a kormanyzat — a vagyon megaddz-
tatasa és az adokulcsok progresszivitasa révén - igyekezett ellenstlyozni azt, hogy
a vagyonanak zomét részvényekben és ingatlanokban tart6 leggazdagabb réteg
vagyona és jovedelme még az allami beavatkozas ellenére is novekszik, legalabbis
normalis, valsagmentes években (Kuhn és szerzétdrsai [2020]). Az allami beavatko-
zas szandékai ellenére tovabb novekedett a fehér és a fekete lakossag kozti kiilonbség,
kilonosen a vagyon tekintetében (Derenocourt és szerzétdrsai [2023]). Kovetkezés-
képp: ha adécsokkentésre keriil sor, mint az elsé Trump-elnokség idején, az szinte
automatikusan a vagyoni és jovedelmi kiilonbségek tovabbi novekedését hozza -
méghozza széles korben stagnalé realbérek mellett. Ez 6nmagaban magyarazza azt,
hogy a kivalé makrodkondmiai teljesitmény ellenére miért ndvekedhetett a tarsa-
dalmi elégedetlenség, amely az elsé Trump-elndkséghez vezetett.

Erdemes kiemelni azt az - Gjabb elemzések (Baldwin [2025]) altal is részletesen doku-
mentdlt - tényt, hogy az Egyesiilt Allamok mér az Obama-korszakban is minimum két-
értelmten allt a Kereskedelmi Vilagszervezetben megtestesiilé sokoldalu nemzetkozi
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rendhez. Az 4ltaluk kidolgozott TTIP és TPP megallapodéasok’ voltaképp kord, de
a beruhazasok védelmét és a szellemi tulajdont is felolel6 atfogd megallapodasok lettek
volna. Bar ennek f haszonélvez6je minden elemzés szerint éppen az Egyesiilt Allamok
lett volna, Donald Trump - elsé elnokségének els6 intézkedéseként — kilépett mindkét
megallapodasbol. Ezzel kedvére tett a globalizacié veszteseibdl allo valasztdi korének
(mindenekeldtt a kevéssé képzett munkavallaldknak), véget vetve a vilaggazdasag ekkor
mar fél évszazada tarto liberalizacids folyamatanak.

Erdemes felhivni a figyelmet arra, hogy a vildggazdasagi kapcsolatok normaliza-
lasat is zaszlajara tliz6 Biden-kormdnyzat a gyakorlatban - halkan, de hatékonyan —
folytatta el6dje kereskedelmi protekcionizmusat. S6t szamos 1épése — mindenekel6tt
azold atallast segitd Inflation Reduction Act - voltaképpen a villanyautdk termel6inek
és forgalmazoéinak nyujtott, durvan piactorzité szubvencié volt, amelyet a foldanya
megovasaval kapcsolatos szélamokkal indokoltak. Emellett nagyvonalu infrastruk-
tara-fejlesztési terveket is inditottak, és a késébbiekben targyalt tovabbi iparpolitikai
intézkedésekre is sort keritettek. A Nippon Steel 2023. decemberi kisérletét amerikai
versenytarsa atvételére (15 millidrd dollar értékben) a Biden-kormany a munkavalla-
16i érdekre hivatkozva az utolsé pillanataig meggatolta, és Trump is csak 2025. junius
kozepén - egy aranyrészvény ellenében — engedélyezte.

Az eléadottak tetszés szerint bévithetdk lennének. A 1ényeg az, hogy az dllami
beavatkozés az Egyesiilt Allamok gazdasaganak egyre nagyobb részére terjedt ki,
méghozza rendszerjelleggel. Kiemelkedik ebben a kiilkereskedelmi politika, kiilo-
nosen azota, hogy a vamokat nem gazdasdgi jellegii alkuk keretében haszndljdk fel.
Ebben az a kiilonds, hogy barattal és ellenséggel egyként bannak. De széles korben
élnek a célzott adokkal, a bevandorlas szabalyozasaval, altalaban a végrehajtd hata-
lomnak egyfajta korlatlan értelmezésével.

A 2024. novemberi elndkvélasztédssal nemcsak az Egyesiilt Allamokban, hanem glo-
balisan is j szakasz kezd6dott. Mig a demokraciakban az a jellemz6, hogy a politikai
programok egy-egy valasztast kovetGen a gyakorlatban felpuhulnak és kozéputassa
valnak, jelenleg sz6 sincs err6l. Valasztasi kampanya soran az elndk szamtalanszor
el6adta: els6 elnoksége idején a ,,mély allam”, vagyis a technokracia ellenallt a valé-
ban nagy véltoztatasokat célzo otleteinek. Ezért a masodik elnokségének els6 és leg-
f6bb feladata e mély allam megtorése, a korabban bevett gyakorlat megvaltoztatasa
(shake-up). Trump Gjravélasztasa azt a széles korben elterjedt érzést hozta felszinre,
ami szerint Amerikaban a politika elszakadt az emberektél, a dontéshozék buborék-
ban élnek, és ezen indokolt valtoztatni.

Ennek érdekében a legtobb szervezet élére kiviilallokat (vagy épp az adott szerve-
zettel a nyilvanossag el6tt is harcban allokat) nevezett ki. Kormanyanak tagjai és az
altala kinevezhetd szervek vezet6i kozt egy sincs, aki az adott szervezetben valaszto-
dott volna ki, mint példaul Jerome Powell, a kozponti bank elnéke. A kiviilallok kozt

' TTIP: Trans-Atlantic Trade and Investment Partnership: az Egyesiilt Allamok és az Eurépai Unié
kozotti megéallapodas. TPP: Trans-Pacific Partnership: a Csendes-6cedn partjan fekvé 12 dllam terve-
zett kereskedelmi megallapodasa. (Egyik megéllapodas sem Iépett érvénybe.)
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sincsenek olyan, a teriilet kutatéiként mar nevet szerzett személyek, mint annak ide-
jén Henry Kissinger vagy az tjabb idészakban Janet Yellen.

Mindezek alapjan nem kétséges, hogy a fennall6 rend leromboldsa az elnok szemé-
ben onérték. Igaz ez az amerikai berendezkedésre és a vildgban pax americandnak is
hivott, szabalyalapti nemzetkozi rendre, a Kereskedelmi Vilagszervezett6l az IMF-en
¢sa NATO-n ata parizsi klimaegyezményig. Az elnok egyes intézkedései onmagukban
véve sem illeszkednek a korabbi felfogasba; mi tobb, gyakorta egymassal sincsenek dssz-
hangban. Az amerikai esetben a vilaghalon konnyen elérheté Project 2025, a Heritage
Alapitvany égisze alatt 2024 juliusaban késziilt program tekinthet6 sorvezetének
Dans-Groves [2023]. Tartalmazza példaul a kozigazgatas atpolitizalasat, de — kiilono-
sen a gazdasagpolitika teriiletén — jorészt az altalanossagok szintjén mozog. Ugyanak-
kor az a tény, hogy egyik f6 szervezdje az elnoki hivatal koltségvetési féigazgatdja lett,
valamint a kinevezések és az azokat koveté miikodés szelleme erésen koveti e doku-
mentumot, indokolja, hogy szelleme szerint értelmezziik a torténteket. Bizonyos érte-
lemben ez a republikanusok altal korabban is képviselt szempontok, igy a deregulalds
és a ,tojasfejliekkel” szemben a gyakorlati ismeretek kultusza, a hagyomanyos értékek
felkarolasa. A gond csak az, hogy ekozben elemi Osszeférhetetlenségi szabalyok sem
érvényesiilnek (a legélesebben Elon Musk mara véget ért fellépésében).

Hasonloképp, amikor a szabalyozas az atlathatatlansag ellenszere, s ekképp a piac
hatékonysaganak bizonyitottan az el6feltétele (mint, mondjuk, a gydgyszerek és
a t6zsdei termékek esetében), a biirokracia - elvileg nagyon dicséretes — leépitése
a termeldi érdekek korlatlan érvényesitése és a manipulacio el6tt nyitja meg a teret. Ez
utobbi legalabbis a 2008-2009-es valsag szamtalan elemzésébdl ma mar kozismert-
nek és bevettnek is mondhat6 meglatés.

Példaul minden eddig ismert szdmitds arra utal, hogy a bevételeknek a jelentd-
sen megemelt vamtételekbdl szarmazé névekménye messze nem képes ellentételezni
a meghirdetett adokonnyitéseket. Hasonloképpen, ha a gazdasagi novekedés iiteme
nem marad meg a 2024. évi 2,5 szazalékot meghalad¢ szinten, akkor az adébevételek
novekedése is elmarad, ekképp a koltségvetési hiany is n6. Ez kiilonosen akkor igaz, ha
az adokonnyitéseket sem az — elmaradt novekedés okdn meg sem jelend — bevételek,
sem a vamok, sem a GOP 4ltal hevesen ellenzett (bar az elnok altal mar belengetett)2
addemelések nem ellentételezik, egy mar jelenleg is a haborus id6ket idéz6 addssag-
szintrél’ indulva. Mind az adéssag fenntarthatésdga, mind a tézsde szdrnyaldsénak
folytathatosaga tekintetében kételyek sorat fogalmaztak meg meghatarozé piaci sze-
replék.” Ezekben a szdmitdsokban még nem szerepel a hadikiadasok utébb bejelen-
tett 13 szazalékos emelése és a mar bejelentett nagy addcsokkentések sem, csak a 2017.

? Financial Times, 2025. majus 8.

* A hivatalos adatok szerint 1995 6ta, vagyis az elmult harom évtizedben a kézponti kéltségve-
tés hidnya atlagosan a GDP 3,9 szazaléka volt. 2024-ben ez 6,4, 2025-re pedig 6,2 szazalékra nétt,
majd két évtizeden 4t e szinten maradhat. A sz6vetségi adossdg a megel6z8 harom évtized atlagos
58 szazalékarol 2024 végére 99-re nott, és egy évtized alatt 116 szdzalékra nd tovabb (CBO [2024]).
Vagyis ebben nem szerepelnek a Trump dltal kezdeményezett reformok. A Nemzetkozi Valutaalap
mar 2025-re 122,5 szazalékot valdsziniisit (www.imf.org/external/datamapper, mindketté elérve
2025. 4prilis 25-én).

*The Wall Street Journal, 2025. jinius 3.
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évi adoreform idén lejaré tovabbvitele. De az emlitettek valédi stlyat tovabb noveli
a kovetkezd tény: akar egyetlen szazalékpontos kamatemelkedés, ami konnyen beko-
vetkezhet, harom évtized alatt 295 szazalékra novelné a kozadossagot, ami a jelenleg
elrettentének szamitd 260 szazalékos japan értéket is meghaladja, amely a felkeld nap
orszagaban évtizedes stagnalast is hozott. Az amerikai allam addssagat az egész vilag
finanszirozza ugyan, az azonban nem mindegy, mennyiért. 2024-2025-ben, vagyis
héborus években az addssagszolgdlat meghaladta a hadikiadasokat, elérve a GDP
5 szdzalékat (szemben a hadikoltés 3,5 szdzalékos részesedésével).

Hasonloképpen nem uj, de nem is megkeriilhet6 az az 6sszefliggés, hogy a tézsdei
értékelés jorészt a jovovel kapcsolatos varakozasok fiiggvénye. Ezeket pedig nagy-
mértékben alakitja az, hogy a szabalyozasi kornyezet mennyire hiteles, és a politika
mennyire kiszamithato. A kiszamithatdsagot megalapozo verbalis intervencidt Alan
Greenspan hosszt miikodése alatt fejlesztette tokélyre az amerikai gazdasagpolitika.
Trump Gjabb ciklusanak elsé idészakaban épp az ellenkezdje tortént. Egyrészt nem
tudni, kit mikor és mennyivel vimolnak meg, és meddig (hiszen ez diplomaciai és
lobbik kozti alkuk eszkoze, valamint egyedi mérlegelés targya). Masrészt a kormany
tobbszor jelezte, hogy kamatcsokkentésre szamit, mikozben a Fed rendszeres koz-
leményei arra utalnak — mar 2024 szeptembere 6ta —, hogy a jegybank nem lat teret
a monetaris lazitasra. Mivel nehéz elképzelni, hogy egy rogtonzésre épiilé dontés-
hozatal miként tudna elkotelez6dni barmi mellett, a tapasztalatok szerint a piac
abizonytalansagot arazza be. E politika mar a kezdet kezdetén képes volt arra, hogy
a technoldgiai részvények indexét az egyik nap 4,5 szazalékkal lefelé, majd a kovet-
kez6 napon 9,5 szazalékkal folfelé mozditsa el. Ez a példa mutatja, hogy a finan-
cializalodott globalis gazdasag az efféle 6don gazdasagpolitikat igen rosszul tiiri.
Nem arrél van sz6, hogy a kormanyzati rangatézas pénziigyi valsagot okozna - ezt
a diverzifikalt portfoliok lényegiik szerint megakaddalyozzak a kockazat és a megté-
riilés kozti folytonos arbitrazs révén.

Meglepd lenne, ha a redlgazdasag el tudna szakadni a pénziigyi mutatok efféle ran-
gatdzasatol (altalaban az 6vatos kivonulas, vagyis az dnbeteljesitd recesszi6 a valasz,
aminek jellemzben nem a tiltermelés, a foglakoztatas vagy a raciondlis varakozas
a kivaltoja, hanem a bizonytalansag (Shiller [2020]). A vilaggazdasag j jelenségeként
a dollar gyengiilésnek indult, mint a tézsdeindexek is, és az amerikai befektetésekkel
szemben — a korabban elképzelhetetlen — kockazati felar jelentkezett, ami az Egyesiilt
Allamokba irdnyulé befektetések tartos lassulasat valoszindsiti.

Az Amerika els6dlegességét zaszlajara tlizé politika nem is annyira meglep6
vonasa, hogy - a legtobb nacionalizmushoz hasonléan - protekcionista fordula-
tot vesz. Megjelenik ez a vimhaboruban, az amerikai ujraiparositasi tervekben,
a bevandorlds korlatozasaban, a ,vasarolj hazait” rendelkezésekben vagy a kétol-
dalu kereskedelmi forgalom kiegyensulyozasat célzé 1épésekben. Az 6nmagaban is
vitathaté intézkedésekkel az a f8 gond, hogy az Egyesiilt Allamok a szabad vilég-
kereskedelem, a munkaeré-aramlas, de a tékemozgasok tekintetében is a globalis
munkamegosztas f6 haszonélvezdje volt az elmult évtizedekben. Ha Trump elsé
elnoksége idején nem 1ép ki az el6dje altal épp alairt transzatlanti kereskedelmi és
beruhazasi (TTIP) egyezménybdl, annak is 6k lehettek volna a f6 haszonélvezdi.
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Vagyis jol lathatd, hogy a két évszazaddal ezel6tti elméletekre épiilé nemzetkozi
és gazdasagi iranyultsagnak lesznek ugyan haszonélvezdi, de ez nem az Egyesiilt
Allamok egésze és még kevésbé a vilaggazdasag.

Az amerikai politikaban végbement fordulat a kiil- és a belpolitika egészét érintd,
egyetlen szerves folyamatként értelmezendd. Ha elfogadjuk azt a f6aramu elemzdi
telfogast, amely szerint Trump nem tekinthet6 kisiklasnak, véletlennek vagy rend-
szerhibanak, hanem az amerikai tarsadalomban gyokerez6 ellentmondasok sajatos
megjelenésének (Sonin [2022]), akkor nem tilinik elsietettnek, ha a tevékenységének
fokuszat abban latjuk, hogy megvaltoztatja az amerikai gazdasdgi és tarsadalmi
modell lényegi vondsait.

Ez akiilvilag szamara mellbevago 1épések sorozataban jelenik meg. Az eredend6en
értékrendi, stilaris és értelmezésbeli fordulat megrazé megnyilvanuldsa volt példaul
J. D. Vance alelnok tobb fellépése is, valamint az elnok mindenkit lesdpré, uralkodoi
stilusa a 2025. juniusi NATO-csticson. A kiilvilagnak tehat egy olyan Amerikara kell
felkésziilnie, amelyre egyszeriien nem érvényesek a megel6z6 nyolc évtized alapveté-
sei. Ugyanakkor amerikai elemz6k joggal emelik ki azt, hogy ami a kiilvilag szamara
birodalmi fellépésnek tiinik, az valéjaban nem mas, mint a minden bels6 és kiils6 kor-
latjatol megszabadult — mondhatnank: elszabadult - végrehajt6 hatalom megnyilva-
nulasa kiilonféle terepeken (Saunders [2025]). Ez az tij m{ikodési mod egyeldre be sem
lathaté 4j ellentmondésokat hoz. Az Egyesiilt Allamok nem tekinthetd t6bbé sem a sza-
bad piacgazdasdig, sem a hatalmi dgak megosztdsdra épiilé parlamentdris politika gya-
korlati modelljének, és hiabaval lenne a ,,végi jo idGk” visszatértére varni. Ha ez igaz,
akkor egyértelmtien a korabban megismert modell mutaciéjaval allunk szemben.

Mitél mikodik a piaci szocializmus fél évszazada?

Az alcimben foltett kérdésre korantsem kézenfekvd a valasz. Egyfel6l: a piaci szoci-
alizmus elméletileg és gyakorlatilag is megbukott, legalabbis normativ értelemben
(Kornai [1992]). Masfel6l Kina fejlddésének legfébb jellemzdje az, hogy harom évtized
alatt 800 milli6 embert emelt ki a mélyszegénységbdl, ezzel alapvetden hozzdjarulva
az ENSZ-ben kit(izott ezredéves fejlesztési célok (Millennium Development Goals)
megvaldsitasahoz, a vilagszegénység 15 éven belilli megfelez6déséhez. Ennek egyik
lehetséges magyarazata az, hogy Kindban egy egészen masfajta keveréke jott létre az
allam és a piac viszonyanak, mint korabban Jugoszlaviaban, Magyarorszagon, illetve
a Szovjetunioban (Csaba [2025]).

A kinai gazdasagi rendszert sokféle médon probaltak mar értelmezni. Sajat értel-
mezésiinket megkonnyiti az, hogy a Kornai-tanitvanyként stanfordi professzorra lett
Chengang Xu a cambridge-i egyetemi kiadonal atfogdé monografiat publikalt a téma-
ban (Xu [2025]), amelynek legf6bb meglatasaival a tények ismeretében nehéz lenne
nem egyetérteni. Ebben a felfogasban a kiindulé alap nem a marxizmus-leninizmus
barmely olvasata, hanem a legaldbb fél évezredes torténelmi kontinuitds. A K6zépsé
Birodalom egy sajatos, decentralizalt biirokratikus koordinaciéra épiild, vagyis az
europai birodalmaktdl - f6ként a bizanci hagyomanyokat tovabb vivéktdl - élesen
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elkiiloniilé megoldas, ahol az eurdpai feudalizmust jellemz6 visszacsatoldsok és hata-
lommegosztas teljesen hidnyzik.

Ennek a rendszernek a kodja - az eredetiben ,,genetikai programja” — a mono-
archikus, nem ideoldgiai természet(i iranyitas. Az uralkodé erd, a Kinai Kommu-
nista Part semmiképpen sem tekintheté nyugati értelemben vett politikai moz-
galomnak, amely tobb-kevesebb sikerrel, jobb-rosszabb eszkozokkel kiizd a hata-
lom megszerzéséért és megtartasaért. A KKP egy hatalomtechnikai képzédmény,
sokféle frakcié és érdek koalicidja, leginkabb a japan Liberalis Demokrata Parthoz
vagy az indiai BJP-hez hasonlito irdnyitdsi struktira, amely tallép a hagyomanyos
ideoldgiai, osztaly- vagy regionalis megoszlasokon. Mikozben az 9sszetevok és az
eréviszonyok valtoznak, maga a struktira megmarad. A hatalom hagyoméanyosan
totalis jelleg(i, vagyis az élet minden teriiletére kiterjed, és sem fékeket, sem ellen-
sulyokat nem tiir. Meghatdrozo a regiondlis decentralizdcio - ami az egyik helyen
megengedett, az a mdsik helyen tiltott. Es hagyomanyosan meghatérozo a pragma-
tizmus; Teng kozkeletti mondasaval: ,nem az a fontos, hogy a macska fehér vagy
fekete, hanem hogy megfogja az egeret”.

A kinai piaci szocializmus fontos jellemzdje az, hogy szigoruian sztélinista irdnyi-
tas csak 1958 és 1966 kozott volt, vagyis ugyanolyan kevéssé tekinthet6 etalonnak,
mint Magyarorszag esetében. Mi tobb, Mao kulturalis forradalma 1966 és 1969 kozt
széttorte a korabban mindenhatd kozponti biirokraciat. Ezzel helyreallt a sok évsza-
zados rend, ahol a kisérlet és tévedés modszere nemcsak elvileg, hanem a gyakorlat-
ban is mérvado. Példaul a kiillonleges gazdasagi ovezetekben, a tengerparton alig
van 4llami beavatkozds, mig a katonai-ipari komplexumot Eszakkelet-Kindban erés
kozponti iranyitas jellemzi. A tulajdon tekintetében is a szigortian allami és a tényle-
ges magantulajdon kozott soklépcsds koztes rendszer létezik. Mivel a kinai forrasok
a ,nonstate property” kifejezéssel élnek, ezt tobbnyire magantulajdonnak forditjak.
Holott gyakorlatilag legtobbszor nem az, hanem példaul TVE, ami 6nkormanyzati
tulajdont, piacelven miikodd céget takar, és féleg a szolgaltatasok korében elterjedt.
Az esettanulmanyok készit6i gyakorta mondhatjak a meglepd wjitasok lattan: ,Ilyen
allat pedig nincs - legalabbis a tankonyvekben.”

Kina a szegénység elleni kiizdelem, a — fé6ként tengerparti — vilagvarosok felfut-
tatasa, az oranként 400 kilométert megtevé gyorsvasutak és a viragzo internetes
kereskedelem mellett a vilag egyik vezetd befektetdjévé is valt, ami egy nem olaj-
termel6 fejl6dé orszag esetében dnmagaban is figyelemre méltd. Ehhez jarul az,
hogy a kétezres évek masodik évtizedében az orszag lehagyta Németorszagot a vilag
elsé exporthatalma cimért folytatott versenyben. Kiilon is kiemelendd, hogy mig
az orosz, a szaudi és a venezuelai, no meg az afrikai orszagok kivitele nyersanyag-
kozpontu maradt, a kinaiak technoldgiaintenziv kivitellel valtak vildghatalomma.
A kinai napelemekre kivetett eurdpai unios vagy a kinai gépkocsikat sujté amerikai
vamok, a nagy kinai cégek (példaul a Huawei) koriili élénk vitdk okan kozismert-
nek feltételezhetjitk ezt a megallapitast.

Ez az 6nmagaban is latvanyos fejlodés kiilon is kihivast jelent a kinai modell allam
vezérelte jellege miatt. Ez a vonds nemcsak akkor domborodik ki, ha az elkeriilhetet-
leniil ideologikus tulajdoni vitdkra figyeliink. A kinai reformfolyamatot a nemzetkozi
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porondon is képviseld egykori vilagbanki alelnok, Justin Yi-fu Lin az altala jegyzett
reprezentativ kotetben (Monga-Lin [2019]) egyfajta 1ij strukturalista elméletté dalta-
lanositja a — korabban pekingi konszenzusként is jellemzett — gyakorlatot. Ebben
az allam vezérl szerepe még a hagyomanyos fejleszté allaménal is hangsulyosabb.
Mi tobb, mig az utdbbi esetben a piaci viszonyok kibontakoztatasa, a privatizalas,
s6t a tokepiac nemzetkozi standardjainak bevezetése és megnyitasa a fejlddés mai,
magasabb fokdn az elvardsok kozé sorolédik, Monga és Lin kozelitésében ez a maso-
dik szakasz teljesen hidnyzik (és ugyanerre jut Chun [2023] is). Mas széval az allam
kozponti szerepe, a gydztesek kijelolésétdl a forraselosztason at a jovedelemeloszlas
és a vagyonfelhalmozas ellendrzéséig tartés modelljellemzé marad.

Ebben a szélesebb elméleti megkozelitésben a kérdés immar nem az — mint,
mondjuk, egy évtizede volt -, hogy Kina mennyiben tekinthet6 még szocialista
orszagnak (Naughton [2017]). Az igazan izgalmas kérdés inkabb az, hogy a kinai
modell értelmezheti-e a térséget jellemzd fejlesztd dllamként, akar annak klasszikus,
akdr modositott véltozataban.

Ez a kérdés messze tulmutat azon, hogy értelmes dolog-e a Kinai Népkoztarsasag
gazdasagat a térség barmely mas dllamaval egytittes modellben elemezni. Ez utobbi
azért is kétséges lehet, mert az igazi fejleszté allamokban a magangazdasag a ,,kutya”,
az allamigazgatas pedig az altala csovélt ,farok”, mig a Kinai Népkoztarsasagban ez
¢épp forditva van, kiilonosen Hszi elnokségének idején.

A szamos fontos kiilonbség koziil biztosan érdemes kiemelni kett6t. Egyfeldl, a koz-
tulajdon valamilyen formajanak tulsulya sosem kérdéjelez6dik meg. A legujabb vitak
sem mutatnak a magantulajdon fél évszazada vart, de soha be nem kovetkezé tér-
nyerésének iranyaba, ha a kinai vitak els6dleges forrasok alapjan torténd osszegzé-
seit (Chun [2023], Liu, M. [2024]) vessziik alapul. Mdsodszor, ugyanebbél lathat6 az
a nem kevésbé sulyos kérdés, hogy a forraselosztasban a tékepiac szerepe annak elle-
nére sem né — még a tervezetek szintjén sem -, hogy a kinai novekedés lassulasa az
allokdcio gyenge hatékonysdgdra vezethetd vissza.

A kinai vezetés vélhetdleg nem ok nélkiil utasitja vissza immar negyedszazada azt,
hogy a sajat szakért6i altal is partolt tékepiacnak érdemi szerepet adjon a forrasok
elosztasaban, kiillonosen nemzetgazdasagi szinten. Bar létezik csak belfoldiek, vala-
mint csak kiilfoldiek altal forgathatd részvény, sem ezek kozt nincs atjaras, sem ezek
arjelzései nem alakitjak sem a cégek értékelését, sem azok végsé tulajdoni viszonyait.
Ha ez masként lenne, akkor a tékepiac éppen a partappardtus, a biirokrdcia meghatd-
r0z0 szerepét venné dt, és az 0vékéitdl eléré — hatékonysdgi — szempontok szerint osz-
tand el a forrdsokat. Mig makroszinten — kiillonosen a csokkend felhalmozasi rata
mellett - ez a hatalom érdeke, a hatalom egyes birtokosairol ez mar aligha mondhaté
el. Egy-egy vezet6 — mondjuk, a pekingi parttitkar — szamara a rendszer hatékony-
sagi kérdései masodlagosak ahhoz képest, hogy 6 képes-e klienseinek tizletet hozni.
Minél inkabb késziil a politika utdni karrierre, anndl inkabb. Yang és szerzétdrsai
[2024] joggal emlékeztetnek arra, hogy a Hszi elnoksége alatt foler6sodé korrupcid-
ellenes kampanyok végsé fokon a folemelkedd tokésosztaly és a partapparatus kiilon-
téle klikkjei kozti hatalmi harcot jelenitik meg, nemritkan akér halalos aldozatokkal
(a kivégzés a maffia mikodésének ismert modszere).
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Mint lattuk, a diktatarak sajatjaként a hatalom 6nigazolasaban meghatarozo sze-
repe van a gazdasagi névekedésnek (a fejlddés egyéb tényezdi — a szabadsagtdl a kor-
nyezeti egyensulyon at az életmindségig — tobbnyire az elvonatkoztatott tényezok
kozé sorolodnak). Ezért 1ényeges arra emlékeztetni, hogy a Vilagbank kimutatasai
szerint a kinai novekedés 2011-ben tetdzott, évi csaknem 12 szdzalékos novekedéssel.
Ezt kovetben még gyors, de lassulo titemek jonnek, majd a Wuhanbol indulé covid-
jarvanyra adott drasztikus valasz — az altalanos és teljes lezaras — a novekedést egészen
leallitotta. Xu [2025] atiité erejii monografiajaban ugy értelmezi a torténteket, hogy
avalsagellenes fellépés dlarcaban a teriiletileg decentralizalt koordinalt piacgazdasag
felszamolasara kertilt sor a gyakorlatban.

Els6 latasra az a benyomas adddhat, hogy ez vilagjelenség volt. A lezarasok elmul-
taval a dolgok visszatérnek a régi kerékvagasba. Ez azonban nem igy tortént, a kinai
novekedés liteme a vilagatlagot alig meghaladé palydra allt vissza, realis szambavé-
tel mellett évi 3,5-4 szazalékkal boviilve. Mivel a Kinai Népkoztarsasag fejlettségi
szintje még Magyarorszagétol is elmarad,” ez sem természetesnek, sem elfogadhatd-
nak nem mindsithetd.

A kinai novekedés immar évtizedes lelassulasanak okait 6konometriai eszkdzok-
kel részleteiben vizsgald Rogoff és Yang [2024] néhany olyan elemet mutat be, ame-
lyek sok tekintetben a szovjet tapasztalatot idézik. A lassulas egyik alapvet6 oka az,
hogy a korabban akdr 47-49 (!) szazalékos felhalmozasi rata, amilyenrdl Sztalin
nem is dlmodhatott, lecsokkent. A 40 szazalék f6lotti érték még mindig a kétszerese
az OECD-orszagok atlaganak, vagyis e mellett a rdaforditds mellett dtlagos vagy azt
kevéssé meghalado novekedési teljesitményt elérni nem igazdin lenyiigozé. A lassulas
okai kozott lathaté az dllami forraselosztas politikavezéreltsége és az ebbdl adodo
alacsony megtériilése (a kornyezeti és szocialis kiadasok hattérbe szoritasa ellenére
is). Szembeotls az épitdipari tulfutds rendszeressége, amit egyebek mellett a varos-
kozpontokban lathaté kihasznalatlan iroda- és lakéingatlanok tomege is nyilvanva-
16va tesz. A fentiekt6l nem fiiggetleniil a bankrendszer és a teriileti onkormanyzatok
pénziigyi helyzete is torékennyé valt, kozponti beavatkozast igényelve.

Ha ez a diagndzis helyes, akkor sziikséges, mi tobb, siirgetd lenne a forrdselosztds
hatékonysdgdnak javitdsa, a tékepiac fejlesztése, a bankrendszer atlathatésaganak
javitasa és a meglévo forrasok jobb hasznositdsat eredményezd 6sztonzok bevezetése
(piaci reformok és privatizacio). Ezek azonban éppen azok a lépések, amelyek meg-
tételét — a part vezetd szerepének megrendiilésétdl tartva — Hszi Csin-ping és kovetoi
élesen ellenzik (Liu, Z. Z. [2024]).

Sziikséges ugyanakkor kiemelni azt a vonast, amely miatt a kinai modellt nem
érdemes a kialakult dichotém rendszer keretében értelmezni, a kommunista part és
a koztulajdon tartds talstlya ellenére sem. Ez pedig az a sajdtos osszefonodds, amely
az elmult negyedszdzadban a - globdlis piacon is meghatdrozé - kinai technoldgiai
oridsok és a partokratdk kozt létrejott, akiviilallok szamara lényegében attekinthetet-
len médon (To [2023]). Ez a koalicid a természete szerint a tliz és a viz hazassaga, és

®2023-ban 12 614 dolldr, szemben a magyar 22 142-vel. Forrds: Worldbank:databank, World
Development Indicators. (Elérve: 2025. majus 4-én.)
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mas teriileteken sok évtizedes multra tekinthet vissza. A folyamatosan érkezd hirek
és kommentarok szamos intézkedést (a korrupcié elleni akcioktol Mao gondolata-
inak felmelegitéséig és a partiranyitas erdsitését célzé 1épésekig) a partiranyitas és
a technomogulok ellentétével vélik magyarazhatonak.

Igy a parturalom nemcsak a hagyomanyos osztélyellentéteket ellenérzi, hanem
- atulajdon szabadsaganak korlatozésaval — a novekedés természetét, iranyat és gyii-
molcseinek elosztasat is kozvetleniil befolyasolja. A legnagyobb cégek és vezetdik
elleni fellépések mar jelzik, hogy a konfliktus nem drtatlan és békés. Ugyanakkor
érdemes felfigyelni arra, hogy a kézenfekvé kiilonbségeken tul hasonldsdgok, sét pdr-
huzamossdgok is follelheték az Egyesiilt Allamok és Kina kézott a technoldgiai éridsok
politikai és tarsadalmi szerepét illetden (Valli [2021]). Hszi energikus fellépése rész-
ben éppen arra iranyul, hogy a vildgban mar ma sem ismeretlen azsiai milliardosok
ne jatszhassak ugyanazt a szerepet, mint Elon Musk, Peter Thiel és tarsaik Trump
masodik elnokségének idészakaban.

Ehhez adédnak a nagy és uralkodo partkoaliciokra jellemz6 — Japanban, Indoné-
zidban, Malaysiaban és Indidban sem ismeretlen - frakcidharcok. A kinai esetben
a regiondlis csoportok mellett a hadsereget, a kdzponti partapparatust, a pekingi
egyetemi lobbit és a pénziigyi-banki csoportot szokas kiemelni, amelyek koziil a tech-
noldgiai mogulok jellemzéen hianyoznak (hiszen 6k a kiils6 kor részei, csaktgy, mint
aregionalis f6nokok és a hagyomanyos katonai nagyipar képvisel6i). Mikozben e kiiz-
delmek a klasszikus sztalinizmusbodl ismert médon megjosolhatatlan kimenettek,
nem kérdéses, hogy amikor valaszt keresiink egy-egy rogtonzés motivumara, akkor
az amerikaitdl eltérd mechanizmusokra érdemes épiteni. Mig az Egyesiilt Allamokban
a média nyilvanossaga és az internet része a manipulacios folyamatoknak, Kinaban
ez csak korlatozottan és a szovjet modellre jobban hasonlité médon all. Igaz, a vilag-
halé és annak manipulalasa a kinai kommunistak 4j és hatékony fegyvere a hatalom
megtartasaért és kiterjesztéséért folytatott harcban is. Zhang [2024] monografiaja
a katonai és gazdasdgi elemek szinergidjdra épitd, a korabbiaknal nagyobb mértékben
erépolitikdt folytaté iranyzatot vizol fel. Ez elsésorban Tajvan ,,Gjraegyesitésének” kér-
désében meriil fel, de a tekintélyelvii rendszerek természetéhez jol illeszkedik, kiilo-
nosen a gazdasagi nehézségek stlyosbodasanak idején.

A kinai piaci modellnek tehat lényegi, strukturalis vondsa az, hogy nem tudjuk, mert
nem is tudhatjuk: egy kinai iigyletnél hol végzddik az iizlet, és hol kezdédik a pdrtdllam.
Kovetkezésképp kozel lehetetlen feladat a partner allam szaimara annak kiszamitasa,
hogy mikor melyik logika szerint lehet és célszer(i eljarni. A Huawei-ligy arra utal, hogy
minél bonyolultabb, szovevényesebb, az értéklanc csticsan 1évo, a mesterséges intelli-
gencia vilagaba atnyuld kezdeményezésrdl van szd, anndl inkabb zavarban vagyunk,
pontosabban indokolt lenne, hogy zavarba jojjiink. Ez kiilonosen akkor jelent meghok-
kent6 kihivast, amikor egy orszag gazdasagpolitikaja nemcsak inspiraciot, hanem koz-
vetlen timogatast is nyer a kinai kozvetlen befektetések 6sztonzése és novekvo részara-
nya révén és kovetkeztében (Duggan-Szunomdr [2024]).

Ehhez képest a 2018-ban megindult és a covid kezelése kapcsan felerésodott koz-
pontosité és militarista irdnyzat hatdrozottan uij - bar nem meglepd — elemnek mond-
haté. Igaz, hogy mar Trump els6 elnoksége idején is megfigyelhet6 volt az, hogy az
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Egyesiilt Allamok egyre inkabb Kinat tekinti f6 versenytérsanak, és semmiképp sem
a gazdasagilag eljelentéktelenedett és a Puskin nyelvéhez k6t6d6 vilagon (,russzkij
mir”) kivill immar a vonzerejét és befolyasat is elveszté Oroszorszagot. Ugyanakkor
az bizonyara tjdonsag, hogy a kinai allami gazdasagfejlesztés egyre inkabb a hadi-
ipari gjitasokkal, példaul a hiperszonikus rakétakkal és repiil6kkel, a kiberhadvi-
seléssel és a vilaghald katonai céla hasznalataval kapcsolodik 6ssze. Mig a korab-
biakban az volt a kérdés, hogy milyen iitemben és milyen formaban né a valéjaban
vagy legalabb részben magankézben 1év6 tulajdon aranya, jelenleg a forditott trend
a jellemz6 (Chun [2023]). Nevezetesen: az dllami téke behatoldsa a magdingazda-
sagba és az un. menedzsment vezérelte innovacionak e megoldas révén torténd tér-
nyerése (Chen és szerzdtdrsai [2025]).

Az elmondottak alapjan csatlakoznunk kell az elemz6k tobbségéhez, akik kétel-
kednek abban, hogy a kormanyzat ama tervei, amelyek a covid el6tti idészak nove-
kedési titeméhez valo visszatérést adottsagnak veszik, megalapozottak lennének. Ha
csak a felhalmozasi rata mérséklodése, a lakossag — a korabbi egykeprogramtdl sem
fiiggetlen - eloregedése jelentkezne, az a neoklasszikus felfogasban is lassulast hozna
mar rovid tavon is (a munkaerd-kinalat csokkenése és az egészségligyi kiadasok
novekedése okan) (Yi [2025]). Ehhez azonban tovabbi, ismert korlatozo tényezok is
adédnak. Kiemelkedik ezek koziil a kornyezeti szempontok — nemzetkozi vallalasok
és hazai kényszerek miatti - meger6sodése és persze a pénziigyi kozvetit6 rendszer
meglehetés torékenysége. A felsoroltak kiilon-kiilon is a lassulds iranyaban hatnak.
Egy gazdasagpolitikai kiigazitas csak nyiltta tenné ezt, amde ennek politikai koltségei
egy onmagat a tobbtermeléssel igazold rezsim szamdra bizony nem csekélyek.

Az eurdpai szocidlis piacgazdasag: reform vagy helyben jaras?

Az Osszehasonlitd gazdasagtan egyik részében kozkelettivé valt az, hogy - a nyu-
gat-eurdpai példa szerinti - liberalis és koordindlt piacgazdasagokat kiilonboztes-
senek meg (Hall-Soskice [2001]). Vita targya az, hogy a rendszervaltozassal létrejott
4j megoldasok 6nallé6 modellnek mindésiilnek-e, vagy a korabban is ismert német,
olasz és ir valtozatok kozé sorolhaték be. Az EU k6z6s dokumentumaiban és az euro-
pai integracid irodalmaban szokassa valt eurdpai szocidlis modellrél beszélni és azt
kiilondsen az eddig targyalt amerikai és kinai modellel szembeallitani. Az elméleti
igényl targyalast megneheziti az, hogy a szocialis piacgazdasag irodalma meghata-
roz6 modon csak német nyelven all rendelkezésre. Emellett a német kozgazdaszok
szotarabol az elmult masfél évtizedben kikopott a soziale Marktwirtschaft fogalma —
nem utolsésorban az dllami beavatkozas sziintelen terebélyesedése és a zld gondolat
térnyerése okan. Megmaradt viszont az eurdpai szocidlis modell, amelynek inkdbb
csak intuitiv tartalma lehet. Mint Székely P. Istvdan [2024] bemutatja, a kozgazdasag-
tanban bevett médon a méltanyossag sem értelmezhetd operativ, gazdasagpolitikai
szinten az EU Osszefliggésében.

Az EU-nak szentelt politolégiai és nemzetkozi tanulmanyok miifaji irodalom egyik
visszatéré narrativdja az Unidt és féleg annak valsagkezelését egyfajta neoliberalis
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projektként irja le. Ez nagyon leegyszertsiti az értelmezést, hiszen eszerint csak a nem-
zetek folotti keretek és szabalyok viszik kényszerpalyara a tagallamok politikait, ame-
lyek pedig a polgarok felhatalmazasa alapjan egy sokkal lazabb, emberkozpontubb és
ekképp eredményesebb titon tudnanak haladni, ha nem akadalyozna ket 1épten-nyo-
mon ,,Maastricht” és a ,,koltségvetési kényszerzubbony”.

Az EU-t ismer6k tobbnyire csak mosolyognak ezen az elterjedt folvetésen. Nem két-
séges ugyanis, hogy az eurdpai gazdasagpolitikaban hatarozott paradigmavaltas kovet-
kezett be (Voszka [2024]). Ennek a tobb éven at meghozott lépések sorabdl kirajzolodo
ténynek a kezdete a valsagkezelés, a folytatasa az allami tulajdon tartossa valasa — kiilo-
nosen a pénziigyi rendszerben —, majd pedig az allami tjraelosztas szakadatlan noveke-
dése volt, a 2004. évi 47,9-r61 49,1 szazalékra két évtizeddel késGbb, amikor a valsagnak
mér nyoma se volt. Ez a hdrom djitds példdul az Egyesiilt Allamokat és az elmuilt évti-
zedben is gyorsan felzdrk6zo orszdgokat nem jellemezte. Példaul az amerikai adat 1993
és 2000 atlagaban 25,7, 2004-ben 37,5, 2024-ben pedig 35,6 szazalék volt, és csak a val-
sagévekben (példaul 2019-ben) ment — atmenetileg — 50 szazalék folé.

Az allami tulajdon és szabalyozas tartds novekedése jellemzben eurdpai folyamat
volt és maradt (Aspalter [2024]), és mint az idézett tanulmanygyiijtemény szemlélteti,
egyaltalan nem kothet6 a covid elleni védekezéshez és a valsagkezelés logikajahoz,
hanem egyfajta szellemi fordulatot tiikroz. Ennek része az iparpolitika mint torekvés
bevetté valasa, de talan még inkabb a ,hadi-keynesianizmus”, amelyet legélesebben
talan Friedrich Merz gazdasagpolitikai fordulata jelképez. Ennek soran nemcsak az
alkotmanyba foglalt addssagféket iktattak ki, hanem két nagy allami alapot is képez-
tek, amelyek nem kertilnek be az allami pénziigyek nyilvantartasaba. Az egyik a szé-
les értemben vett hadikiadasokat finanszirozza, a masik az infrastruktura fejlesztési
forrasait tartalmazza, sok tekintetben a Biden-korszakot idézve.

E tanulmany lezarasakor még keveset tudunk arrol, hogy ez a gazdasagpolitikai
fordulat milyen eredménnyel jart. Az azonban mar a tervekbdl jol lathato, hogy eld-
térben allnak a konkrét gazdasagélénkitd intézkedések, és egyértelmtien hattérbe
szorultak azon strukturélis reformok, amelyeket a két kormanyerd eltéréen itél meg,
illetve amelyeket szavazobazisuk érdekeivel ellentétesnek itélhet (Delhaes és szerzd-
tarsai [2025]). Kiemelhetjiik ezek koziil a munkahelyvédelem, a kornyezet, a deregu-
lacid és persze a tobbletkiadasokkal jaré eurdpai projektek tigyét is.

Meg kell emlitentink azt is, hogy az Unid dsszes meghatdrozé orszdgdban egy-
fajta reformszkepszis figyelhetd meg. Franciaorszagban a populista er6k mar a 2024.
junius-juliusi valasztason 54 szazalékot kaptak a szavazas els6 forduldjaban. Ebben
az az lizenet, hogy a bal- és jobboldali ellenzék a bevett gazdasagpolitikaval szem-
ben allo, igérgetésre épitd platformjat a tobbség magaéva tette. Olaszorszagban
Georgia Meloni vezetésével radikalis jobboldali kormany mtikodik, ahol a vivma-
nyok kozt emlithetd, hogy immar nem kivanjak elhagyni a kozos valuta ovezetét.
Spanyolorszagban pedig egy borulékony koalicié iranyit. A k6zos ezekben az, hogy
a kormanyzas legf6bb szempontja a tulélés, nem pedig tavlatos atalakitdsi tervek
megvalositasa. Ugyanakkor jogos ujra és ujra kiemelni, hogy az EU szintjén nem
is céloztak meg olyan kozponti hatalmat, ami a két masik vilaggazdasagi kozpon-
téhoz lenne mérhetd, vagyis az EU eleve laza szovetség.
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Erdemes roviden emlékeztetni arra, hogy — szemben az 1970-es és az 1990-
es évtizeddel - az emlitett orszagokban nincsenek olyan kormanyképes valto-
er6k, amelyek a stukturalis reformok tigyét nyiltan vagy akar rejtve folvallalnak.
Ugyanez a helyzet példaul Lengyelorszagban is, ahol a Jog és Igazsagossag vissza-
térése semmiképp se jelentené a piaci reformok radikalizdlédasat vagy akar a kozos
valuta bevezetését. Ebbe a sorba illik Magyarorszag is jol ismert térésvonalaival,
ahol - szemben a rendszervaltozas idészakaval — messze nincs kozmegegyezés
abban, hogy miként lehetne a gazdasagot a fenntarthaté novekedés palyajara alli-
tani. Az Uni6val val6 egytittmikodést nemcsak a napi politika szintjén valtotta fel
a szembenallas mint stratégia (Gydrffy [2024]).

Az EU-szintt politika éles és tartos fordulatat mi sem jellemzi jobban, mint az,
hogy a Stabilitasi és Novekedési Egyezményt immar 6t éve nem alkalmazzak, alta-
laban eseti kompromisszumok eredményeként, de immar rendszerjelleggel (Csaba
[2024] és az ott idézett irodalom). Ha a keleti kib&vulést koveté két évtizedben az
Unio szabélyrendszere eredendéen a piaci reformok elmélyitését és intézményesité-
sét szorgalmazta és szolgalta, ez a kiils6 nyomas egyértelmiien megsziint. Ha valami
kiilsé impulzus érkezik, ami talmutat a foly6é gazdalkodas és a korrupcidellenesség
kérdésén, akkor az inkabb az allami dirigizmust erdsitené. Kiemelhet$ ezen példak
koziil a Zold Megallapodas és a ReArm Europe.

Habadr az amerikai dontéshozatal ezt igyekszik semmibe venni, az eurdpai integ-
racio sajatos egység, amely régen tullépett a ,,szuverén” nemzetallamok kétoldala
viszonyrendszerén.’ Vagyis az EU messze nem csak egy szabadkereskedelmi vezet
egy kis védelempolitikaval feldusitva, ahogy azt a britek képzelték. Ennek kovetkez-
tében elkeriilhetetlentil jottek létre — néha tervezett, néha rogtonzott 1épésekkel — egy
szupranaciondlis intézményi és dontési rendszer alapjai és eljarasai.

A nemzetek feletti eljardsoknak nem feltétleniil kell ugyan etatistanak lennitik - ezt
jol szemlélteti a versenypolitika, a k6z6s monetaris politika vagy maga a kozos piac.
Ugyanakkor konkrétan mar a jelenlegi, még inkabb a 2028-2034-es pénziigyi keret-
koltségvetés id6szakaban a kozos fellépést nem a piacépités, hanem allam vezérelte
projektek jellemzik. Ilyen a ReArm Europe, a Z6ld Megallapodas, és ilyen a kozos
kereskedelempolitika Kina és az Egyesiilt Allamok elleni lépéssorozata.

Egyfeldl nem kérdéses, hogy a gazdasigi és monetaris uni6 természete szerint
tovabbi nemzetek feletti lépéseket kovetel meg (Halmai [2024]). Ez lényegében
a vallalkozas természetébdl fakad, és mar a koltségvetési és bankunio kiteljesitésé-
nek varhato felgyorsuldsa el6tt is szamitani lehetett ra, hiszen ez egyarant nélkii-
l6zhetetlen az EU el6tt 4116 feladatok egész soranak a végrehajtasahoz — a Draghi-
jelentésben foglaltak megvalositasatdl a védelmi kezdeményezésen (ReArm Europe)
at Ukrajna kozos segélyezéséig és a Z6ld Megallapodas 2027 utani lépéseinek finan-
szirozasaig. Donald Trump 4j elnoki ciklusanak sok varatlan 1épése még siirgetdbbé
tette ezt az igényt. A hagyomanyos allamkozi alkuk rendje nem teszi politikailag
képviselhetévé azt, ami a felsorolt 1épésekbdl kovetkezne. Ez bizony nem mas, mint
a kozos koltségvetés megtobbszorozése, a GNI jelenlegi 1 plusz 1 szazalékardl ennek

® Ismeretes médon ez volt a brexit egyik legfobb kivalto oka (Losoncz [2024]).
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legalabb a hdromszorosara. Ugyanakkor — mint a Draghi-jelentést megel6z6 Letta-
jelentés bemutatta — az ilyen léptékii fejlesztések csak a tékepiaci unionak jelszobol
valdssdggad valdsa révén, vagyis dontden a magantGke részvételével valdsithatok
meg. A megtakaritasi és beruhdzasi unio, a csdd- és a feliigyeleti szabalyok egysé-
gesitése és a bankolas, valamint a forrasszerzés szabalyainak unios szintt egysége-
sitése tobbek szerint valodi attorést hozhatna, amire az elemzGk széles kore jelenleg
valédi esélyt lat (Csaba [2024]).

Mar a fenti vazlatos attekintés is érzékeltetheti, hogy lényegében elkeriilhetet-
lenné és egyben siirget6vé is valt az Eurépai Unié mélyiilése és kiillondsen az unids
szint{ finanszirozds olyan kereteinek kialakitasa, amelyek a hosszu tavi magan-
befektetéseket kiszamithatdva és biztonsagossa teszik, kiilonosen a politikai ter-
mészetli onkény ellen. Ebbél is kovetkezik, hogy azok a szereplék, amelyek ilyen-
olyan okokbol vonakodnak a k6z6s kockazatvallalastol, valamint a hosszu tava
maganberuhazasok szavatolasat lehetévé tevo intézményi megoldasoktol, a kordb-
biakndl is jobban a partvonalra szorulnak. Kézenfekvé ugyanis, hogy olyan don-
tésekben, amelyeknek a kovetkezményeit nem viselik — sem pozitiv, sem negativ
értelemben —, nem tudnak részt venni pusztan az EU-t els6 6t évtizedében jellemzd
egyhangusag szokasara hivatkozva.

Az allamelvii megoldasok tehdt az unios politikak szintjén is teret nyernek. Kiemel-
ked§ szerepet jatszik ebben a covid-korszakbol itt maradt és tartdsult jraiparositas
(Palécz [2024]), amely egyszertien attorte azt a korabban évtizedekig fennalld tabut,
hogy kozosségi szinten sem iparvédelem, sem a gy6ztesek kijelolését felvallalo ipar-
politika nem folytathaté. Ez a fordulat nyilvan nem fiiggetlen attol, hogy a k6zosségi
politikak egyre tobb olyan tertiletre terjedtek ki, amelyekre a ,,fukar” tagallamok altal
kordaban tartott kozos befizetések nem tudtak fedezetet biztositani. A gépkocsiipar-
tol a hadiiparig, az oltéanyagok beszerzésétdl a napelemek gyartasaig és a legkiilon-
félébb termékek és szolgaltatasok (példaul az internetes bankolas) szabalyozasaig egy
sor teriileten a napi gyakorlat altal megfogalmazott igények mérfoldekkel az unios
szabalyozasi gyakorlat altal lehetévé tett megoldasok el6tt jarnak.

Természetesen politikailag legkényelmesebb az a ,,megoldas” lehet, hogyha a kz6s-
ségi szint( fiskalis szabalyok alkalmazasat hatarid6 nélkiil felfiiggesztik. Ez tortént meg
legutébb a hadikiadasok esetében, de Németorszagban az infrastrukturalis kiaddsokkal
is. Kevés képzett kozgazdasz gondolja azt, hogy ez lenne a valddi megoldas. Ugyanak-
kor az allamelvii/etatista megoldasok térnyerése kézzelfoghato.

Nagy kérdés az, hogy a kozosségi kiadasok két hagyomanyos {6 teriilete, az agrar-
politika és a teriiletfejlesztés mennyiben és milyen formaban éli meg a kovetkezd
tobbéves finanszirozasi keret elfogadasat. A ma ismert tervezetek alapjan mind-
két teriileten radikdlis leépiilés és gyokeres modszertani fordulatok vdarhatok, még-
hozzd az ukrdn tagsdg esetleges bekovetkeztétdl teljesen fiiggetleniil is. Mindkét terii-
leten az allami koltekezés jol ismert gyengéi figyelhet6k meg: példaul a kifizetések
hagyomanyokra és nem hatékonysagra épiilé megvaldsulasa, az el6- és utokalku-
lacié hianya, az egyes nagy projekteket koriillengé korrupcios vadak, az atlatha-
tatlansag és sok mas, amiket elvi alapon sok év 6ta védelmezni se prébalnak. Mivel
a kiaddsok kozott gyokeresen 1ij prioritdsok jelentek meg (mindenekel6tt a hadiipar és
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akornyezetvédelem), amelyekre a nemzeti koltségvetésekben fedezet még csak lenne,
de hajlanddsag a fedezésiikre annal kevésbé, nem képzelhetd el az, hogy egy negyed-
szdzad utdn is az uj kiaddsokat a régiek mellett és folott, azok érintetleniil hagydsdval
finanszirozndk. Es ez (vagyis a pénziigyi kutyaszoritd) a politikai gazdasagtan szerint
a valddi reformok legfébb 6sztokéje szokott lenni.

Mit mutat az egybevetés?

A 21. szazad harom meghatarozd, nagy gazdasaganak modellje jellegzetes eltéré-
seket mutat annak ellenére, hogy a technoldgiai és a tarsadalmi kihivasok globa-
lis jellegtiek, és ezért sok tekintetben hasonld reakciokat valtottak ki. Mindeniitt
megnoétt az allami beavatkozds és szabdlyozas — meglepé médon még a két Trump-
elnokség idején is, de a piaci reformok utjan haladé Kinaban sem kevésbé. Azon
kiilonbségek, amelyek okan az 6sszehasonlité gazdasdgtanban eltéré modellként
allitjuk szembe Oket, fennmaradtak, s6t talan még erésodtek is az elmult évtized-
ben. A t6zsdei kapitalizmus, az eurdpai szocialis modell, valamint a versenyképes-
séget meg a nemzeti nagysagot mindennél tobbre tart6 kinai dllamkapitalizmus
a piacgazdasag harom markdnsan eltéré véltozata. A vildggazdasag mindharom
nagy régidjaban - igy vagy ugy - er6sodik a kormanyzati aktivizmus. Eurépa nem
szovetségi allam, ezért ez az EU-t kevésbé jellemzi, de a tagallamait igen. Ugyan-
akkor a bevezetdben emlitett dllamkapitalizmus - bar elméletileg nem innovativ -
a megfigyelt empiridval egyértelmiien fedésbe hozhato.

Az Egyesiilt Allamokban a fordulat egyértelmiien nem a 2008-2009-es vélsdg
kezeléséhez kothet6. Ellenkezoleg: akkor a TARP program lezdrasat kovetden egy
allamtalanitasi folyamat ment végbe (Calomiris—-Khan [2015]). Az Obamacare nem
valtoztatta meg az amerikai egészségiigy eredendden nyereségérdekelt jellegét, bar
az allami beavatkozas er6sodott (az allami tulajdon azonban nem, bar ellenfelei ezzel
vadoltak). Mint egyebek mellett az idézett Sonin [2022] attekintésébdl is lathatd, az
allami aktivizmus Trump elsé elnokségének idején élénkiilt meg (szembemenve
a hagyomanyos republikanus értékrenddel). Ekkor a piac- és iparvédelem, a sokol-
daltak helyett kétoldalt kereskedelmi egyezmények, illetve a célzott adékonnyité-
sek jelentették a liberdlis elvek ,,meghaladasat”.

Figyelemre mélto, hogy a Biden-korszakban a sokat biralt kereskedelmi korlato-
zasok lényegében fennmaradtak. Ehhez jott az IRA dlnéven fut6 zold tamogatasi
program, amely a kornyezeti atallas gyorsitasat célozta (de nem eredményezte).
Novekedett az allami beavatkozas az esélyegyenléséget, sokszintiséget és a donté-
sekbe torténd bevonast timogatd DEI programok révén is, amelyeket magancégek
megel6z6 jelleggel akkor is alkalmaztak, ha a kozponti kormany ezt nem irta eld.
A Biden-kormany keynesi politikaja a hiany és az allamaddssag névekedéséhez
vezetett. Ehhez kapcsolddik az iparpolitika — a legutobbi id6kig elképzelhetetlen -
szalonképessé, sot féaramuva valasa. Ez igaz az elméletre is (Juhdsz-Lee [2024]), és
igaz az egyre inkabb célzott timogatasokat alkalmazd gazdasagpolitikai gyakor-
latra. Ezzel 6sszhangban 4ll a teljesen rogtonzott, kétoldalu, alapvetéen targyalasi
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fegyverként bevetett vamemelés, amely gyakorta egyértelmten nem kozgazdasagi
célokat és szempontokat kovet, és a vilaggazdasagot bizonytalansagban tartva hosz-
szabb id6n at jolétcsokkentd hatasu.

A fentiek okan a masodik Trump-kormany szamara lényegében adottsag, hogy sza-
mos bevételnovel 1épést kell tennie. Minden eddig ismert szamitas szerint a tervbe
vett és részben meg is hirdetett vimemelések erre nem elegenddk, hiszen hatasukra
lassul a gazdasagi novekedés, és mérséklédnek az adobevételek. A kozponti bank
elndke elleni rendszeres timadasok és a vamemelés hatasara 1932 6ta a legnagyobb
tozsdei esés kovetkezett be. Ez utébbi annyiban tartozik témankhoz, amennyiben
egy elvileg a nagyt6ke érdekeit gatlastalanul képviseld kormanyzat stilusa és intéz-
kedéseinek tartalma gazdasagtorténetileg is paratlan kilengésekhez vezet, minde-
nekel6tt a tézsdén, ahol a legtobb vagyon van. Ez az eurdpai és az azsiai tézsdék felé
tereli a befektetdket még akkor is, ha az emlitett tzsdék egyike sem versenyezhet az
amerikai pénzpiac mélységével és kifinomultsagaval.

Az amerikai modell legfontosabb tjdonsaga kétségkiviil az, hogy a fékek és ellen-
sulyok rendszere, vagyis a kialakultnak vélt intézményi rendszer egyik konstitudlé
tényezdje alakul dt. Ha a jegybank vezetdjét elnoki rendelettel le lehet valtani,” ha
a birdsagok itéleteit vagy végrehajtjak, vagy nem, ha a tagallami 6nrendelkezés mar
a fegyveres er6k bevetése soran sem érvényesiilhet, ha a formalis intézményeket az
elnoki megbizottak keriilik ki, kiilonosen a legélesebb kérdések rendezésében, akkor
meglehetésen messze keriiltiink a Clinton-Bush Jr. id6szakban megismertektdl. Nagy
kérdés az, hogy a tartés novekedés szempontjdbdl meghatdrozo innovicio és annak
pénziigyi keretrendszere miképp reagdl erre a rangatdsra.

A kinai modell esetében is szembesiiliink az alapokat érinté néhany valtozassal.
Amig Hu Jao-pang elnékségére 2002 és 2012 kozott a politikai és gazdasagi decent-
ralizalas iranyzata volt jellemz6 (Suettinger [2024]), addig az azoéta eltelt masfél
évtizedben a kozpontositds, a partiranyitas erdsitése, a korrupcio elleni fellépés és
a lelassult gazdasag koltségvetési eszkozokkel torténd élénkitése keriilt elotérbe.
A kinai szerz6k altal jegyzett munkak nem feszegetik azt, ami a korabbi korszak
jellemzd nagy kérdése volt, nevezetesen: a kinai piacgazdasag még szocialistanak
mondhaté-e? Az se kérdéses, hogy vajon még meddig tart ez, illetve mdr nem tag-
laljak azt, hogy mikor lépik dt a valédi piacgazdasdgot a Kindban megismert modell-
tol elvdlaszté hatdrvonalat.

A kinai modellben hatarozottan megfigyelhet6 az a - Kornai Janos [1990] altal
kiemelt — vonas, hogy az allami tulajdon és a biirokratikus koordindcié csak egy
hatdrig tliri a spontaneitast. Masképp: ha tul messzire szalad a piacositds, és mar
kikezdené a biirokratikus rend alapjait, jon a visszarendezédés. Epp ezt lathatjuk
Hszi Csin-ping elnoksége alatt. Mint Rudd [2024] monografikus elemzésébdl kiti-
nik, itt egy olyan fordulat ment végbe, ahol a nacionalizmus, az ala- és folérendeltség,
a tekintélyelvii megoldasok a marxi hagyatéktol fiiggetleniil, de a kinai hosszu tava

7 A Fed esetében az elnok hamar visszakozott, mas fiiggetlen intézmények tekintetében viszont
a Legfelsé Birosig konzervativ tobbsége jovdhagyta az elnok kezdeményezéseit. (Washinton Post,
2025. majus 23.) Ez 6nmagaban is modellvéltast vetit el6re.
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orokségbe illeszkedve hatdrozottan kijelolik ama hatarokat, amelyeket a sajatos egy-
partrendszer barmely piaci modell szdimara engedélyezhet.

Nem arrdl van sz, hogy a kinai kozgazdaszok — koztiik a parthoz kozel allok (Liu,
M. [2024]) - ne latnak annak sziikségességét, hogy atfogo reformokat vezessenek be.
Sokkal inkébb az lathat6 az irodalombdl, hogy a politikai korlatok els6dlegessége okan
a novekedési trend lelassuldsdt konjunkturdlisnak mindsitik, és a nyugati tankonyvekbdl
ismert pénziigyi élénkitéssel kisérlik meg feloldani. Ugyanakkor a pénziigyi kozvetitd
rendszer torékenysége, a kereskedelmi bankok és a teriileti 6nkormanyzatok pénziigyi
kitettsége, a tilberuhazas kézenfekvo elemei egytittesen kicsorbitjak a fejlettebb gazda-
sagokban révid tavon hatdsos pénziigyi eszk6zok élét. A Kinaval szemben kimondot-
tan baratsagos német szerzok (Lochel-Jablonski [2025] 167-172. 0.) két £6 érvet hoznak
fel az uj novekedési modell elkeriilhetetlensége mellett: 1. A névekedési mutatok haj-
szolasa alulértékeli a fogyasztasi hanyad novelésének tartos novekedésgerjesztd szere-
pét, mikozben 2. a meghirdetett ,,innovacid vezérelte modell” valésagos piaci viszo-
nyok hijan - az eddigiek alapjan - inkdbb iijabb ipari tilkapacitdsok létrehozdsdhoz,
semmint technologiai dttorésekhez vezet. Ekkor - tehetjiik hozza - a kiilsé expanzié
marad az egyetlen eszkoz a fesziiltségek levezetésére.

Végiil az EU-modellel kapcsolatban tesziink néhany 6sszegzé megallapitast. Az
EU 27 tagallam eltéré bels6 rendszerébdl all Ossze, ezért az unids politika az 6ssz-
képnek csak egy szelete, ha nem is elhanyagolhat6 része. Mint korabban bemutat-
tuk, az Unio tagallamaiban egyfajta etatista fordulat figyelhetd meg, immar masfél
évtizede. Talan a jéghegy csucsaként sz6lhatunk arrol, hogy az egykor a maganositas
mintapélddjaként reklamozott brit vasuti privatizaciét nemrégiben visszadllamositas
kovette. Jelentds maganositasi tizletekre hosszabb ideje nem volt példa, mikozben az
allami tulajdon - az amerikai gyakorlattal ellentétben — a bankszektorban tartésnak
bizonyult. Nem fiiggetlen ettdl a bankunié korabban mdr taglalt elakaddsa - bar ott
a legf6bb magyardzat kézenfekvé médon a szabdlyozé hatésdgok és az dllamkincstdr
kozvetlen érdeke. Magan-nyugdijpénztarak vagyonat nem lehet se foly6 kiadasokra,
se mas ,,siirgetd” fiskalis célokra mozgositani, kiilonosen akkor, ha ezek az eszkoze-
iket az adott dllam hatarain kiviil fektették be.

A Megtakaritasi és Befektetési Unio (a t6kepiaci unié 4j ruhaban) megvaldsitasa
egyfeldl lehetséges lenne, hiszen a szabalyozasi feltételek 2018 6ta adottak. Masfe-
161, minél nagyobb a versenyképesség érdekében unids szinten vagy legalabb sza-
mos orszag hatdrain ativelve megvalositando befektetések szama és Osszege, annal
stirgetObb lenne az, hogy e befektetések ne csak az egyes tagdllamok térvényhozasa
és szabalyozasa altal korlatozottan dlljanak rendelkezésre. Ha a ReArm Europe és
a Draghi-terv altal mar belengetett 6sszegekkel szamolunk, a kozos célu koltekezés
még mindig nem érné el az éves GNI 6t szazalékat sem. Ettél azonban a politikai-
lag elfogadottnak mondhaté 6sszegek e tanulmany lezarasakor igen messze vannak,
kiilonosen, hogy a 2025. juniusi NATO-cstcson hasonlé nagysagrendd hadiipari és
kapcsolodo kiadasokban allapodtak meg.

Ugyanakkor a - természete szerint folytonos — koltségvetési alkudozasban még
a jelenleg folyo kiaddsok tovabbi fenntartdsihoz sziikséges Osszegek rendelkezésre bocsd-

Tz ez

tdsdrol sincs megegyezés. Az utdbbiba beletartozik a Helyreallitasi és Reziliencaépitési
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Eszkoz (RRF), amelyet a jogi kétértelmiiség és a politikai akarat hianya okan a pénzpi-
acok mdris elhaltnak tekintenek (Reimer és szerzbtdrsai [2025]). Ez utdbbi az dllamelvi(i
fordulatnak egy folottébb kézzelfoghato, habar ritkan taglalt megjelenése.

Rovidre fogva: az unids gazdasagpolitikaban mind a tulajdoni, mind a szabdlyo-
zdsi, mind pedig a finanszirozdsi sikon az dllami részvétel tartés erdsodése figyelhetd
meg. Ez olyan szint(i, ami mar a mikodés modellszint(i értelmezését is érinti. Nem
arrdl van szo, hogy az Eurépai Unid szocialis piacgazdasagi modellje egy tisztan
allam vezérelte valtozatnak adnd at a helyét. Arrél azonban igen, hogy — szemben az
1990-es évekkel — az altalaban neoliberalis jelz6vel illetett irdnyzatok ellentéte valt
meghatarozdva. Ez annak ellenére tortént, hogy a fejlédést hosszabb tavon meghata-
roz6 termelékenység globdlis konvergencidja sem dllt meg, hanem a vdlsdgokon dtive-
l6en megfigyelheté maradt (Brondino és szerzétdarsai [2025]).

Az 6sszehasonlito gazdasagtan jovdje

Negyedszazaddal ezel6tti attekintésiinkben az dsszehasonlité gazdasagtan legfonto-
sabb kihivasdnak - a globalis értékelésekkel 6sszhangban - azt tekintettiik, hogy tud-
ja-e értelmezni a rendszerviltozdst, és képes-e haszndlhato iranymutatdst adni a szd-
mos sajdtos kihivdssal szembesiild posztkommunista orszdgoknak (Csaba [1997]). Mara
koényvtarnyiirodalom sziiletett e kérdésben, id6tallo miivek és kevésbé hasznosak egy-
arant. Ugyanakkor mostani pillanatképiink arra utal, hogy negyedszazad utan mas
kérdések kertiltek a kozéppontba, ami a tudomany természetével dsszhangban allo-
nak mondhaté. A gyakorlatban megfigyelhetd, hogy az allami irdnyitas az élet min-
den teriiletén és azokban az orszagokban/rendszerekben is terjed, ahol ezt egyaltalan
nem varnank, vagyis valosagos feladvany az, amivel szembesiiliink.

Az allami beavatkozas térnyerése mara olyan jellegtivé és Iéptékiivé valt, hogy egé-
szében az 1989 és 2008 kozotti Nagy Mérséklet idészakdahoz hasonléan akkor is kiilon
gazdasdagtorténeti szakasznak mindsiil, ha nem kétédik olyan latvanyos hatarkovekhez,
mint a berlini fal leomlasa volt. Azt tapasztaljuk, hogy a szellemi tényez6k torténelem-
forméléva valnak, a kozvetlen anyagi megfontoldsokkal szemben is cselekvéseket indu-
kalnak (McCloskey [2021]). Ezt latjuk mind a harom régiéban vagy az olyan konkrét
esetekben, mint Elon Musk rovid kirdnduldsa volt a kozpolitikaba.

Attekintésiinkben el szeretnénk keriilni a post hoc, ergo propter hoc tipusu bél-
cselkedést. Az etatista fordulat az 1930-as és 1940-es években sem hozott minél tobb
embernek minél tobb jolétet. Ha valamit tudunk, az az, hogy az allamelvi gazdasagi
modellek terjedése megneheziti a globdlis egytittmukodést. Ez kiilondsen igaz akkor,
ha a korabban meglévé vagy - kozos akarat megléte esetén — konnyen létrehozhatd
sokoldald rendszerek és altalaban a szabalyalapu globalis egytittmiikodés megkérdo-
jelez6dik. Erre jelenleg hatdrozott torekvések figyelhet6k meg, vagyis a kétoldalusag
messze nem csak Trump okan és altal valt meghatarozova a nemzetkozi kereskede-
lempolitika gyakorlatdban (Halmai [2025]).

Nem szamitunk arra, hogy a térténelem ismételné 6nmagat. Jol lathatéan Donald
Trump kezdeményezései a globadlis rendszer 19. szazad eleji logikat koveté atszabasara
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néhany hét alatt hamvukba holtak. Ugyanakkor nem allithatjuk azt, hogy a globalis
rendszer szétzildlodasa és a nem allami szereplSk térnyerése, valamint a legnagyobb
globalis aktorok kozti jaték nem kooperativva valasa kozombos lehetne a végeredmény
szempontjabol. A komplexitas kozgazdasagtana szerint a mikrodkondmidban modelle-
zett oncélu, egy-ligyt [épések Osszetett rendszerekben csak zavarokat okoznak, nem utol-
sdsorban a nem szandékolt mellékhatasok tulsulya okan (Kovdcs [2022]).

Az 6sszehasonlito gazdasagtan tehat semmiképp sem tekinthet6 ,,faradt géznek”,
mint szimos egyetem tananyagkészitéi vélik. Az e tanulmanyban vizsgalt esetek
koz6s vonasa, hogy nem illeszkednek a kordbban kialakitott keretekbe, s 1ij kérdéseik-
kel 1ij valaszokra varnak. Az dsszegzés tekintetében egyetérthetiink a diszciplina tor-
ténetét attekinté Hans-Jiirgen Wagener ([2023] 45-46. 0.) meglatasaval, aki szerint
a komparativ modszernek képesnek kell lennie mind a féaramu, mind a heterodox
megkozelitések befogadasara és azok gazdasagpolitikai alkalmazasara is. E kovetel-
mény érvényesiilésének legtijabb meggy6z6 példdjaként érdemes idézni a formalizalt
féaram egyik oszlopanak szamito folyoiratban kozolt azon irast, amelyet a tavalyi
Nobel-dijas tobb tarsszerzével jegyez (Acemoglu és szerzétdrsai [2025]). Ebben pél-
daul az a £6 meglatas, hogy a sikeres demokracia megteremti a maga bazisat, ami
eurdpai vagy amerikai megfigyel6k szamara aligha hat az ujdonsag erejével. A bizo-
nyités kifinomultsdga, modszertani igényessége viszont anndl inkabb. Ugy tiinik,
a régota sokunk dltal szorgalmazott 1j szintézis létrejovében van — méghozzd épp az
osszehasonlité gazdasdgtan terepén.
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DEDAK ISTVAN-DOMBI AKOS

Mekkora az dllamadossag terhe?

Az allamaddssag hatasa a gazdasagi novekedésre
a neoklasszikus novekedéselméletben

A tanulmany az allamadodssag hosszu tavu egyensilyi jovedelmekre gyakorolt
hatasat vizsgalja a neoklasszikus novekedéselmélet keretében. Az allamadodssagot
két alapvetd neoklasszikus modellbe épitjiik be - a Ramsey-Cass-Koopmans-féle,
illetve a Solow-féle modellbe -, amely modellek csak a haztartasok megtakaritasi
viselkedésére adott feltevésekben kiilonboznek egymastol. Ezen tulmenden kidol-
gozunk egy olyan altalanos modellt is, amely a haztartasok megtakaritasi magatar-
tasara vonatkozo feltevésektdl fiiggetleniil képes az allamadossag terhének szam-
szeriisitésére. Eredményeink egyfel6l azt mutatjak, hogy az allamadossag okozta
kibocsatasveszteséget a koltségvetési deficit beruhazasokat kiszorito hatasanak
mértéke erételjesen befolyasolja. Masfel6l, az allamadodssag terhe orszagspecifikus,
amelyet a maganszektor megtakaritasi rataja és a népesség novekedési iiteme hata-
roz meg. Kovetkeztetéseink alapjan az allamaddssag terhe a fejlett orszagokban
még jelentds kiszoritasi hatas esetén is meglehetdsen kicsi. Mindez azt jelenti, hogy
az eurdpai unios orszagokban 6nmagaban az allamaddssag lefaragasatol a jovede-
lemszint jelentds emelkedése és a gazdasagok gyors novekedése nem remélhetd.”
Journal of Economic Literature (JEL) kod: E13, H31, H63, 040.

Bevezetés

A globalis pénzpiaci valsag 2008-as kitorését kovetden az allamadossag kérdése okkal
keriilt a gazdasagpolitikak kozéppontjaba. A recesszié kovetkeztében a gazdasagi
novekedés lassulasa és a gazdasagi kilabalast segité expanziv koltségvetési politikak
alkalmazasa a kormanyzati addssagratakat régdta nem tapasztalt magassagokba repi-
tették mind az Eur6pai Unidban, mind az Egyesiilt Allamokban. A 2020-ban kit6éré
koronavirus-valsag szintén hatalmas koltségvetési deficitekkel jart egyiitt — sot az
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Eurépai Bizottsag az EU fennalldsa soran eldszor fliggesztette fel a deficitre vonatkozd
3 szazalékos maastrichti kritériumot, hogy ezzel is segitse a valsag elleni kiizdelmet
- ami Gjabb lendiiletet adott az allamadoéssag novekedésének. Mindennek kovetkez-
tében a kormdnyzatok eladésoddsa (az addssag/GDP hanyados) napjainkban kézel
mastélszerese a 2008-as valsag el6tti értéknek mind az unids orszagok atlagat, mind
az Egyesiilt Allamokat tekintve.

Az allamadéssagnak a gazdasagi teljesitményre gyakorolt hatasa sszetett, sok-
rétd, és alapvetden attdl fiigg, hogy az adossag milyen konjunkturalis helyzetben jon
létre. Sulyos recesszios helyzetben, amikor a gazdasagban a kamatlab elérte a nulla
alsé korlatot (zero lower bound, ZLB), vagyis beallt a likviditasi csapda, a valsag elleni
kiizdelem egyik {6 eszkoze az expanziv — azaz a kereslet stimulélasa céljabol jelen-
tds koltségvetési deficittel dolgozo és allamaddssagot noveld — koltségvetési politika
(Eggertsson-Krugman [2012]), mint azt 2008-at kovetden szamos orszagban lathat-
tuk. Mindennek kovetkeztében a kormanyzati eladdsodas természetesen novekszik,
am ennek recesszios helyzetben nem terhe, hanem haszna van, mivel az allamadoés-
sag nemcsak a gazdasag rovid tavu, hanem a hosszu tavu teljesitményére is jotékony
hatést gyakorol ugy, ahogyan azt Martin Wolf kivaléan megfogalmazta:

»Szemben azzal, amit gyakran mondanak, a helyzet nem egyszertien az, hogy nagyobb
addssdgot hagyunk a jové nemzedékére. Nagyobb addssagot hagyunk hatra, 4m nagyobb
pénziigyi vagyont is, méghozza abbdl a célbol, hogy fenntartsunk egy erésebb gazdasa-
got a jelenben és a j6vében egyarant.” (Wolf [2012] 1. 0.)

A recesszios helyzetben felhalmozddo allamaddssag pozitiv hatdsait, illetve az expan-
ziv koltségvetési politika jogosultsagat meggy6z6 empirikus bizonyitékok is alata-
masztjak (Blanchard-Leigh [2013], Auerbach-Gorodnichenko [2012]).

A koltségvetési deficit és allamadossag kérdése potencialis kibocsatas mellett
mikodo gazdasag és a természetes rata kozelében 1évé munkanélkiiliség esetén egé-
szen mas megvilagitasba keriil. Az allamaddssag ilyen helyzetben a klasszikus kiszo-
ritdsi mechanizmuson keresztiil elszivja a megtakaritasokat a vallalkozasok el6l,
csokkentve ezzel a maganszektor beruhdzasait, ami akadalyozza a tékeallomany
boviilését, s végsd soron rontja az orszag hosszu tava novekedési kilatasait. Minden-
nek kovetkeztében a gazdasag egy alacsonyabb jovedelemszintet biztosité novekedési
palyan haladhat ahhoz képest, mint ami dllamadéssag hianyaban lehetséges volna.
Az allamaddssagnak ezért ilyen helyzetben nem a gazdasagi teljesitményt és a fog-
lalkoztatast kedvezden befolyasold hatasa, hanem az elveszett gazdasagi kibocsatas
formajaban megjelend joléti terhe van.

Tanulmanyunkban kizarélag a potencialis kibocsatas kozelében keletkezé allam-
addssag hatasait vizsgaljuk, azaz hosszt tavra tekintiink, s nem foglalkozunk
a recesszios helyzetben kialakulé allamadossag, illetve a koltségvetési deficit hata-
saival. Ez egyben azt is jelenti, hogy az allamadossag és a kibocsatas kozotti kapcso-
lat vizsgalatakor a kiszorit6 hatasra helyezziik a hangsulyt. Célunk, hogy teoretikus
alapot nyujtsunk a kiszoritasi hatasbodl szarmazo kibocsatasi veszteségek szamsze-
riisitésére, és ezaltal meghatarozzuk az allamadoéssag terhét. A feladat gazdasag-
politikai jelent6ségét egyfeldl az adja, hogy az elmult masfél évtizedben jelentkezd
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gazdasagi sokkhatasokat kovetéen a fejlett orszagok gazdasagai ma mar kozel
keriiltek a teljes foglalkoztatdst jelenté potencialis kibocsatdshoz, aminek kovet-
keztében a koltségvetési deficit és az allamadoéssag karos hatdsai egyre erésebben
éreztethetik hatasukat. Masfeldl, az allamadossag terhének szamszertsitésére mind
ez idaig meglehetGsen kevés kisérlet tortént a teoretikus szakirodalomban. S nem
mellékesen, az allamaddssag terhének elemzése a hazai gazdasagpolitika gyakor-
lata szempontjabdl is fontos, hiszen az érvényben 1év6 alkotmanyos addssagkorlat
a magyar adossagrata 50 szazalékra torténd leszoritasat ttizi ki célul.

Az dllamaddssag altal okozott novekedési aldozat — illetve az elveszett jovedel-
mekben kifejezhetd veszteség — meghatarozasanak mddszertani keretét a kozgaz-
dasagtan novekedéselméleti teriilete, azon beliil is az empirikus kutatasok altal leg-
inkdbb tamogatott neoklasszikus novekedési modellek szolgaltatjak. Ebbol eredéen
a tanulmany felépitése a kovetkezd. El6szor rovid betekintést nyujtunk a témakor
elméleti és empirikus szakirodalmdba, majd az alapvetd addssagdinamikai dssze-
fiiggéseket targyaljuk, amelyeket a késébbiek folyaman beépitiink a vizsgalt neo-
klasszikus novekedési modellekbe. Ezt kovetSen a haztartasok intertemporalis
optimalizdlasat és a generaciok kozotti altruista kapcesolatat feltételez6 Ramsey-
Cass—Koopmans-modellben (Ramsey [1928], Cass [1965], Koopmans [1965]) tar-
gyaljuk a kiszorit6 hatds érvényre jutasat és ezen keresztiil az allamaddssag terhét.
Ezutan az emberi tékével kibdvitett és exogén megtakaritasi ratat feltételez6 Solow-
modell keretében vizsgaljuk az allamadodssag hosszu tava egyensulyi kibocsatasra
gyakorolt hatasat, majd kidolgozunk egy olyan altalanos modellt, amely a haztarta-
sok megtakaritasi viselkedésére adott neoklasszikus feltevésektdl fiiggetlentil alkal-
mas az allamaddssag terhének meghatarozasara. Mivel a kutatas kdzéppontjaban
a hosszu tava egyensulyi palyak komparativ elemzése all, ezért a tranziciés dina-
mikat egyik esetben sem targyaljuk, és minden esetben zart gazdasagot tételeziink
fel. A tanulmanyt a kovetkeztetések levondsaval zarjuk.

Végezetill a félreértések elkeriilése érdekében a tanulmany témajaval és az elem-
zésbol levont kovetkeztetésekkel kapcsolatosan harom rendkiviil fontos megjegyzést
kell tenniink.

El6szor is, az dllamaddssagra iranyulé makrogazdasagi elemzések soran nem sza-
bad Osszekeverniink az adéssag/GDP alakuldsat meghatarozo tényezok vizsgalatat
az adossag terhét meghatarozo tényezok vizsgalataval. Az elsé esetben addssagdi-
namikai kérdéseket vizsgalnak, példaul az addssagpdalyat meghatarozé makrogaz-
dasagi valtozokat, az addssag/GDP stabilitasanak feltételét vagy akar a sziikséges
fiskalis kiigazitds mértékét és modjat." A masodik esetben viszont az a kérdés meriil
fel, hogy a mar meglévé allamaddssag milyen outputvesztességgel jar egyiitt hosz-
szu tévon, vagyis mekkora az dllamaddssdg elveszett kibocsatdsban mérhetd terhe.”

' Az allamaddssag témakorének errdl az oldalardl kivalé attekintést nyujt a hazai szakirodalomban
példaul Melldr [2002], Téth [2012].

? Az adéssagdinamikai osszefiiggéseket csak annyiban érintjiik, amennyiben azok ahhoz sziiksége-
sek, hogy az dllamadosségot beépithessiik a neoklasszikus modellekbe, s ezaltal az allamaddssag terhét
meghatarozhassuk.



672 | DEDAK ISTVAN-DOMBI AKOS

Tanulmanyunkban kizarélag ez utobbi témaval foglalkozunk, s tobbek kozott a Ball-
Mankiw [1995] klasszikus cikkében felvetett kérdésre keressiik a valaszt:

~Képzeljik el, hogy egy éjszaka az addssagtiindér korbeutazza a gazdasagot, és kicse-
rél minden egyes kormdnyzati addssagot vele egyenértéki tékeallomanyra. Mennyivel
lenne mas a gazdasag a kovetkez6 reggelen, amikor mindenki felébred?” (Ball-Mankiw
[1995] 104. 0.)

Masodszor, érdemes azt is megjegyezni, hogy a neoklasszikus novekedési modellek
- mint a kozgazdasagi modellek dltalaban - egyszertsitd feltevéseket alkalmaznak
annak érdekében, hogy a lényegi dsszefiiggésekre sszpontosithassanak. Ezért fontos-
nak tartjuk leszogezni: nem allitjuk azt, hogy a cikkben bemutatott két alapvetd neo-
klasszikus novekedési modell segitségével az allamaddssag terhe pontosan szamsze-
risithetd. Azt viszont hatarozottan allitjuk, hogy ezekre a modellekre tamaszkodva
az allamaddssag terhének orszagspecifikus alsé és fels6 hatarai meghatarozhatdok. Az
altalunk haszndlt modellek bdvitése ezeket a savhatdrokat nem érinti, csak az dllam-
addssag terhének savon beliili mozgasat hatarozza meg. Ezért az itt bemutatott ered-
meények a gazdasagpolitika szdmara is fontosak.

Harmadik megjegyzésiink a nyitott versus zart gazdasag problematikajahoz kap-
csolédik. Elemzésiink soran zart gazdasagot feltételeziink. Ez azonban két okbol sem
érinti eredményeink gazdasagpolitikai relevanciajat. Egyrészt, bar nyitott gazdasag
esetén az allamadossag kiszorit6 hatasa kisebb lehet, am az allamaddssag GDP-ben
mért minimélis és maximalis terhének sdvhatdrait mindez nem befolyasolja.” Mds-
részt, a nyitott gazdasag ugyan lehetévé teszi, hogy az allam részben kiilf6ldrél finan-
szirozza tilfogyasztasat, de hosszl tavon ez nem fenntarthaté. Azaz hosszu tavon
a belfoldi beruhazasok finanszirozasa csak a belfoldi megtakaritasokbdl fedezhetd.
Igy a makropénziigyi stabilitast is szem el6tt tartva, az dllamadéssag hosszu tavi ter-
hének elemzése zart gazdasag mellett nem rugaszkodik el a realitasoktol.

Szakirodalmi attekintés

Az allamaddssag terhének novekedési modell keretében torténd vizsgalata egészen
Diamond [1965] és Blanchard [1985] klasszikus munkajaig nyulik vissza a kozgaz-
dasagi szakirodalomban. E korai tanulmanyok kozos jellemzdje, hogy az egyiitt é16
korosztalyok modelljére (overlapping generations, OLG) tamaszkodva vizsgaltak az
allamadoéssag kiszoritasi mechanizmusat, tovabbd az dllamadéssag terhét nem kotot-
ték ossze az addssag/GDP hdnyados alakuldsaval, és az dllamadéssag éltal okozott
kibocsatasi veszteség egzakt kvantifikalasara sem keriilt sor. Ball-Mankiw [1995] és
Elmendorf-Mankiw [1999] az dllamaddssag terhét mar az addssag/GDP vonatkoza-
saban hataroztak meg, am az dllamaddssag terhét nem dinamikus kornyezetben,

* A makrogazdasigi azonossagok szerint a beruhdzasok egyenlék a belfoldi szerepldk (ideértve
a kormanyzatot is) megtakaritasainak és a folyo fizetési mérleg deficitjének 6sszegével. Ezért nyitott
gazdasdgban a koltségvetési deficit beruhdzasokat kiszorité hatdsa nem feltétleniil 100 szazalékos,
még a ricarddi ekvivalenciatol torténd teljes eltérés feltételezése mellett sem.
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novekedési modellbe agyazva vizsgaltak, hanem a téke hatdrtermékének neoklasz-
szikus feltevésekbdl kovetkez kalibrdlasara tamaszkodtak, azonban az adossag ter-
hére kapott eredményeik — mint latni fogjuk — 6sszhangban vannak a neoklasszikus
novekedési modellekbdl lesziirhetd kovetkeztetésekkel.

Fontos hozzdjarulast jelentett az allamadossag és gazdasagi novekedés kapcsola-
tat vizsgalo szakirodalomhoz Mankiw [2000], amely az allamaddssag terhét a tor-
zit6 adok szempontjabol vizsgalta a neoklasszikus novekedéselmélet keretében. Az
allamadodssagnak a torzité adokon keresztiil keletkez6 terhe teljes mértékben eltér
a klasszikus kiszoritasi mechanizmustdl. A torzité adok esetében az dllamadossag
okozta kibocsatdsveszteség azért jon létre, mert az adossag/GDP hanyados stabili-
zalasa érdekében a kormanyzatoknak el6bb-utobb elsGdleges tobbletet kell elérniiik
akoltségvetés egyenlegében — mivel a haztartasok intertemporalis optimalizalasabol
kovetkezGen a realkamatlab meghaladja a gazdasagi novekedés titemét —, ami az adok
emelésével jar egyiitt. Ha pedig a magasabb addkulcsok a tékejovedelmekre is kiter-
jednek, akkor ez - a fogyasztasukat intertemporalis optimalizalassal meghatarozé
haztartasokat feltételezve — a megtakaritasi rata csékkenésével, alacsonyabb stacio-
nérius tékeallomannyal és jovedelemmel jar egyiitt. Az allamaddssag torzité adokon
keresztiil kialakulo terhe Mankiw [2000] szerint jelentds lehet.

A 2008-as globalis pénzpiaci valsag az allamaddssaggal kapcsolatos kutatasokat
elsésorban az empirikus oldalrdl serkentette. A mérfoldkovet ezzel kapcsolatosan
Reinhart-Rogoff [2010] jelentette, amely 44 fejlett és fejl6d6 orszag tobb mint szaz-
éves mintajan vizsgalta az allamaddssag és gazdasagi novekedés kapcsolatat egyszerii
leir¢ statisztikak segitségével. A szerzOparos eredményei szerint a 90 szazalékosnal
kisebb kormdnyzati eladésoddsnal az allamaddssag nincs érdemi hatassal a nove-
kedésre, az azt meghalad6 eladésodds azonban dramai lassulashoz vezet. Ez a meg-
hokkentd és teoretikus tdimogatast nélkiil6z6 konkluzié — amelyet sokan idejekoran
stilizalt tényként kezdtek el kezelni - heves vitat inditott el a szakirodalomban. Az
eredmények helytallosagat illetden Herndon és szerzdtdrsai [2013] bebizonyitotta,
hogy Reinhart-Rogoff [2010] alapveté sulyozasi és adatbazis-kezelési hibdkat vétett
a szamitasok soran. Korrigalva ezeket a hibakat kideriilt, hogy a 90 szazalékos ados-
sagrata egyaltalan nem tekinthet6 olyan kiiszobértéknek, amelyet elérve a gazdasag
novekedési titemének markans csokkenésére lehet szamitani.

Az eredmények okonometriai reprodukalhatésaga tekintetében a szakiroda-
lom ellentétes megallapitasokra jutott. A tanulmanyok egy csoportja bizonyitva
latta az allamadodssag és a novekedés kapcsolatanak nemlinearitasat 80-90 sza-
zalékos kiiszobérték mellett (Kumar-Woo [2010], Cecchetti és szerzdtdrsai [2011],
Checherita-Westphal-Rother [2012]). A masik csoport azonban cafolta a magi-
kus 90 szazalék létezését, és kimondva vagy kimondatlanul arra a kovetkeztetésre
jutott, hogy az allamadéssag-novekedéssel vett kapcsolata nem univerzalis, hanem
orszag- és iddspecifikus kondicionalé tényez6k fiiggvénye (Eberhardt-Presbitero
[2015], Egert [2015]).

Az empirikus tanulmanyok masik része az allamaddssag és novekedés kozotti
oksagi kapcsolatot vizsgalta, a Granger-féle oksagi tesztet alkalmazva. Puente-Ajovin-
Sanso-Navarro [2015] 16 OECD-orszagot vizsgalva nem talalt ok-okozati 6sszefiiggést
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az allamaddssag és a gazdasagi novekedés kozott. Bell és szerzdtdrsai [2015] szerint az
allamaddssag és a novekedés kozotti kapcesolat meglehetdsen instabil, orszagonként
jelentdsen valtozik, az oksagi osszefiiggéseket illetGen pedig az allamaddssag és a nove-
kedés kozotti negativ kapcsolat alapveten forditott iranyu, vagyis az alacsony nove-
kedés idézi el6 a nagyobb dllamaddssagot, nem pedig forditva.

Tekintettel az dllamaddssag gazdasagi novekedéssel valo Osszetett, szamos csa-
tornan keresztiil érvényre juté kapcsolatara, az empirikus tanulmanyok valtozatos
- sok esetben egymasnak gyokeresen ellentmondé - eredményei egyaltalan nem
meglepdek. A konzisztens és meggy6z6 empirikus eredmények elérését harom alap-
vetd tényez6 neheziti. 1. Az allamadodssag a kibocsatasra ellentétes hatast gyako-
rol attdl fiiggben, hogy az allamadossag recesszios kornyezetben vagy potencialis
kibocsatas mellett halmozodik-e fel. 2. Az allamaddssag hosszu tavon a GDP szint-
jét, nem pedig annak novekedési iitemét befolyasolja. Az allamadéssagnak tehat
szinthatésa, nem pedig titemhatdsa van. Igy azoknak az 6konometriai becslések-
nek a megbizhatdsaga, amelyek a gazdasagi novekedés titemét az allamadossaggal
hozzak 6sszefliggésbe, er6sen megkérddjelezhetd. Ezzel kapcsolatosan Herndon és
szerzdtdrsai [2013] igy fogalmaznak:

»Nem utasithatjuk el azt a nullhipotézist, hogy 38-117 szazalék kozotti addssag/GDP
hényados esetén az 4tlagos novekedési iitem 3 szazalék.” (Herndon és szerzétdrsai [2013]
274. 0.

3. S végiil, a kozgazdasagi elméletben mind ez idaig nincs olyan altalanos elmélet
- amint azt Tamborini-Tomaselli [2020] is hangstlyozta —, amely az dllamaddssag
gazdasagi novekedéssel vald kapcsolatanak empirikus vizsgalatdhoz megfelels teo-
retikus alapot nydjtana. Tanulmanyunkban részben ennek a hianyossagnak a betdl-
téséhez is igyeksziink hozzajarulni.

Adossagdinamikai Osszefliggések

Az allamaddssag hosszu tavu jovedelemszintre gyakorolt hatasanak elemzése azon
alapul, hogy az allamaddssagot, illetve az allamaddssag/GDP hanyadost valamilyen
formaban be kell illeszteni a gazdasagi novekedés kiilonb6z6 - tanulmanyunkban
neoklasszikus — modelljeibe. Ehhez els6 1épésben az allamaddssag alakulasat meg-
hatarozé tényezoknek, vagyis az addssagdinamikai 6sszefiiggéseknek az ismeretére
van sziikség. S mivel az elemzés soran az egyes neoklasszikus novekedési model-
lekre jellemz6 feltevésektdl fliggden az adossagdinamikai 6sszefiiggések kiilonbo6z6
formait érdemes hasznalni, ezért most azokat az addéssagdinamikai osszefiiggése-
ket tekintjiik at, amelyek a tovabbiakban sziikségesek lesznek az allamaddssag ter-
hének meghatarozasahoz.

Jelolje 1 a kormanyzati eladdsodast kifejezé addssag/GDP hanyadost, azaz
p(t) =B(t)/[P(t)Y(t)], ahol B az dllamadossag, P az arszint, Y a real-GDP, t az id6. Mivel
tanulmanyunkban realvaltozokra helyezziik a hangsulyt, az arszinvonalat 6nkénye-
sen egynek vessziik, és a tovabbiakban el is tekintiink a hasznalatatol.
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Az addssagdinamika jol ismert és a szakirodalomban (Melldr [2002], Toth [2012])
gyakran megjelend egyenlete — amely az addssag/GDP hanyados id§ szerinti deriva-
lasaval szarmaztathato — a kovetkezd:

fo=(r—g)n—"7 M

ahol r a realkamatlab, g a GDP novekedési liteme, v a koltségvetés elsddleges egyen-
lege/GDP hanyados; a véltozé feletti pont az id6 szerinti derivaltat jelenti.

A kormanyzati eladésodas stabilitdsa esetén /1 =0, s ebbdl kovetkezden az addssag/
GDP hanyados az alébbi szinten stabilizalédik:*

w=— @
r—&
ahol a csillagjel a tovabbiakban a stacionarius értéket szimbolizalja.

A (2) egyenlet alapjdn a stabilitast jelent6 addssag/GDP értéket az els6dleges kolt-
ségvetési egyenleg, valamint a gazdasagi novekedés iitemének és az dllampapirokra
fizetett realkamatldbnak a kiilonbozete hatarozza meg.

Az allamadoéssag terhének meghatdrozasa szempontjabol — mint latni fogjuk -
fontos az is, hogy az ad6ssag/GDP hanyados stabilitasat jelenté eladésodasi szin-
tet ne csak a koltségvetés elsédleges, hanem a teljes — tehat az els6dleges egyenleg
mellett a kamatfizetéseket is magaban foglalo — egyenlegével is kapcsolatba hozzuk.
Ehhez vegyiik figyelembe, hogy az (1) egyenletben szerepld valtozokat felhasznalva
az (rp— 1) tag a koltségvetés teljes deficitjét’ mutatja a GDP-hez viszonyitva, igy az
(1) egyenletet a kovetkez6 formaban irhatjuk fel:

fo=1—pg> ©)
ahol 7 a teljes koltségvetési deficit/GDP hanyados (és n=ru —~).

A [1=0 feltételt felhaszndlva a stabilitast jelenté addssag/GDP hanyados a (3)-bdl ere-
déen a kovetkezéképpen fejezheto ki.

©w=n/g. @

A (4) egyenlet a stabilitast jelenté dllamadéssag/GDP hdnyadost egy rendkiviil egy-
szerli — am a késGbbiekben az allamadossag terhének szamszerusitése szempontja-
bdl kulcsfontossagt — formaban fejezi ki, amely szerint a kormanyzati eladésodast

* A stabilitas kialakuldsanak feltételeivel nem foglalkozunk. Egyszertien feltételezziik, hogy
a kormanyzat az elsédleges egyenleg alakitdsdval képes az addssag/GDP értéket a kivant szinten
stabilizalni.

* Pontosabban szoélva, az (i — ) tag a koltségvetés operacionélis (inflacidsziirt) teljes deficitjét mu-
tatja, hiszen a kamatfizetésekben csak a realkamatldbnak megfelel részt veszi figyelembe. A kamat-
14b inflacios komponensét azonban tanulmanyunkban negligaljuk, részben azért, mert redlvéltozokat
vizsgalunk, mésfel6l pedig azért, mert a végs6 eredményekre ez semmiféle hatdssal nem lenne.
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a koltségvetési deficit GDP-hez viszonyitott aranya és a gazdasagi novekedés iitemé-
nek hanyadosa hatarozza meg.

Az addssag/GDP hanyados dinamikadjat kifejez6 egyenleteken kiviil szitkségiink
lesz az addssagallomany abszolut nagysaganak mozgasat meghatdarozoé dsszefiiggésre
is. Az addssagallomany valtozasat az (5) egyenlet irja le:

B:rB(t)—[T(t)—G(t)]:rB(t)—EP(t), (5)

ahol T az addk, G a kormanyzati kiadasok, E, a koltségvetés elsddleges egyenlege
(E,=T—-G).

Az (5) differencialegyenlet megoldasa:

t
B(t): e”B(O)—e"fe*”EP (s)ds, 6)
0
ahol e az Euler-féle szam. (Az integral mogott az id6t a jel6lésbdl szarmazo zavarok
elkeriiléséért s-sel jeloltiik.)

A Ponzi-jaték kizarasanak a feltétele, hogy az addssag a kamatlébnél kisebb mérték-
ben novekedjen, azaz B/ B <, s ebbdl kiovetkezden hmB( ) = 0. Mindezt figye-
lembe véve és a (6) egyenletet atrendezve kapjuk a korményzat intertemporélis kolt-
ségvetési korlatjat.

B(O) = fe‘“EP (s)ds. (7)

0

A (7) egyenlet alapjan a kormanyzat intertemporalis koltségvetési korlatja azt a kove-
telményt tamasztja, hogy a jov6ben a koltségvetés elsédleges egyenlegében olyan
mértéki tobbletet kell elérni, hogy a tobbletek jelenértékének dsszege megegyezzen
az allamadossag jelenben fenndllé nagysagaval.

Ezzel kapcsolatosan fontos megjegyezni, hogy az intertemporalis korlat teljesiilése
nem koveteli meg azt, hogy az allamaddssag hosszu tavon nulldhoz konvergaljon,
a korlat teljestiléséhez elegend6 az dllamaddssag/GDP hanyados valamely tetszdleges
értéken torténd stabilizalodasa. A témank szempontjabdl ennek a rendkiviil fontos
allitasnak a belatasahoz tételezziik fel, hogy a kormanyzati eladdsodas valamely 0-dik
idéponttol kezdédden folyamatosan stabil a (2) egyenlet dltal meghatarozott értéken,
tehat az addéssag és a GDP azonos (g) itemben novekszik. Ekkor:

._B(t) _ B(0)e" _

Y0 Y(0)e -3 ©
A (8) egyenletbdl B(0)-t kifejezve:
B(0)=v(0)——. ©)

r—&
Azt kell belatnunk, hogy az adéssag/GDP hanyados stabilitasan alapulé (9) egyenlet
ekvivalens a koltségvetés intertemporalis korlatjat kifejez6 (7) egyenlettel. Ehhez irjuk
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fel Gjra az intertemporalis korlat egyenletét, és haszndljuk fel, hogy az els6dleges egyen-
leg kifejezhet6 az elsédleges egyenleg/GDP hanyados és a GDP szorzataként, azaz:
B(0)= [e™E,(s)ds = [e 1Y (0)e¥ds =Y (0)——. 10

(0)= [ 7B (s)ds= [erm¥ (0)eds =y (o) = (10
A (10) egyenletbdl azonnal lathato, hogy az addssag/GDP hanyados tetsz6leges szin-
ten fennall¢ stabilizalodasa egyuttal azt is jelenti, hogy a kormanyzat teljesitette az
intertemporalis korlat altal tamasztott kovetelményt. Mindez azt jelenti, hogy nincs
jelentdsége annak, hogy az dllamadossag terhének meghatarozasa soran a noveke-
dési modellekbe kozvetleniil a (7) egyenletben megjelend intertemporalis korlatot
illesztjiik be, vagy pedig az ad6ssag/GDP hanyados stabilitasat kifejez6 (2) vagy (4)
egyenletet hasznaljuk. Ez utébbiak ugyanis szintén megfelelnek a koltségvetés inter-
temporalis korlatja dltal timasztott kovetelménynek.

Az dllamadéssag a Ramsey-Cass—-Koopmans-féle modellben

Az allamadéssag és a gazdasagi novekedés kapcsolatat el6szor a Ramsey-Cass—
Koopmans-féle neoklasszikus (a tovabbiakban RCK-) modell keretein beliil vizsgaljuk
(Ramsey [1928], Cass [1965], Koopmans [1965]). Mivel az RCK-modell jol ismert a szak-
irodalomban, ezért a modell felépitését csak olyan mélységig targyaljuk, amennyire
okvetleniil sziikséges az dllamaddssag novekedésre gyakorolt hatdsénak bemutatdséhoz.’

Az RCK-modellben a neoklasszikus feltételeknek megfeleld dltalanos termelési
tiuggvény Y= F(K, EL), és ennek intenziv formaja:

5= f(k), ()
ahol y =Y/EL, k=K /EL, K a t6keéllomény, L a létszdm, E a technoldgiai szinvo-

nal, amely a neoklasszikus novekedéselméletben exogén tényezd, és konstans g rata-
val novekszik, vagyis E(t) =e€*".

A haztartasok fogyasztasi magatartasat a generaciok kozotti altruista kapcsolat jel-
lemzi, vagyis az egyén torédik utodai jolétével is. Ennek eredményeképpen a véges
élethosszu reprezentativ egyének ugy viselkednek, mintha végtelen idéhorizonton
maximalizalndk hasznossagukat. A haztartds tagjainak szdma (L,) évi n litemben
novekszik, azaz L, (f) = L,(0)e", és a haztartas kezdeti 1étszamat egyre normalizaljuk:
L,(0) =1. Minderre tekintettel a hdztartas hasznossagi fiiggvénye a (12) format 6lti:

U= jﬁu[c(tﬂe"’e*’”dt, (12)

ahol p a szubjektiv diszkontrata, c=C/L az egy fére juté fogyasztds, C az aggregalt
fogyasztas, és p > n. A tovabbiakban az egyszeriiség kedvéért logaritmikus

® Az RCK-modellt részletesen tirgyalja példdul Acemoglu [2009], Barro-Sala-i-Martin [2004],
Romer [2012].
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hasznossagi fiiggvényt feltételeziink [u(c) =1In(c)], és a teljes népességet a hdztartdsok
szama (H), valamint az egy haztartasban él6k szdimanak szorzataként definialjuk,
vagyis L(t) = HL,(t) = He".

A haztartasok vagyonanak valtozasat a nettd jovedelem és a fogyasztas kiilonbozete
hatdrozza meg. A haztartasok jovedelmét a bérjovedelem és a vagyon utani jovedelem
képezi, a vagyont pedig a gazdasagban meglévo fizikai tékeallomany és az dllamadds-
sagot reprezentald kormanyzati kotvények testesitik meg. Mindezek alapjan a haz-
tartasok vagyonanak valtozasa a kovetkezéképpen fejezhet6 ki:

A=W(t)+rA(t)-T,(t)—C(t), (13)

ahol A a haztartdsok vagyona, W a haztartasok bérjovedelme, T}, az adok, amelyek
ataldnyado formajat (lump sum taxes) oltik.”

A (13) egyenlet alapjan a haztartasok vagyonanak valtozasa a rendelkezésre allo
- adokkal csokkentett — bér- és tékejovedelem fogyasztasra el nem koltott részével
egyenld. Mivel a gazdasag zart, a haztartas 6sszes vagyona megegyezik a fizikai t6ke-
allomany és az dllamadossag Osszegével, azaz: A=K+ B.

Az egy fére jutd vagyon valtozasa a (13) egyenlet alapjan a kovetkezo:

d:w(t)—i—m(t)—TH (t)—c(t)—na(t), (14)
ahol w az egy fore jutd bér (W/L), a az egy fore juté vagyon (A/L), 7, az egy fére jutd
ado (T, /).

A reprezentativ haztartas a (12) egyenletben 1év6 hasznossagot maximalizalja a (14)
egyenletben felallitott korlat figyelembevételével. Az optimalizalasi feladat megoldasa
kovetkeztében az egy effektiv fére jutd fogyasztas (6 =C/ EL) dinamikaja:

g (15)

[SPN N P

Az egy effektiv fore jutd tékeallomany dinamikaja a k (t) =K (t) / E(t)L(t) id6 sze-
rinti derivaldsaval hatarozhat6 meg, figyelembe véve, hogy zart gazdasagban a beru-
hazasok egyenl6k a GDP és a haztartdsok fogyasztasi, valamint a kormanyzati kiada-
sok Osszességének kiillonbozetével. Az elmondottak alapjan az egy effektiv fére jutd
tékeallomany véltozasat kifejez6 egyenlet:

k()= f[k(0)] - 2(6) = G(1) ~ (n+ g +8)k(r), (16)

ahol G = G/ (EL) és 6 az amortizacids rata.

7 Az dtalanyadé alkalmazasa helyett természetesen hasznalhatnank jovedelemtél fiiggd addkat is.
Ez azonban az RCK-modell szamos egyenletét jelentdsen bonyolitana anélkiil, hogy a végs6 kovet-
keztetésekre hatdssal lenne. Az dtaldnyadok hasznalataval kizardlag a modell egyszeriisitése és a jobb
attekinthet6ség megvalositdsa a célunk.
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A stacionarius helyzetben (steady state allapot) az egy effektiv fére jut6 jovedelmet
és tokeallomanyt a (15) és a (16) mozgasi egyenletek egyiittesen hatarozzak meg, és

ekkor ¢ =k =0.

Szamunkra most természetesen annak van jelentsége, hogy az allamadossag és
a koltségvetési deficit hogyan érinti az RCK-modellben a stacionarius helyzetet, azaz
ahosszu tavi jovedelemszintet. Mas szoval, az allamadossagot be kell illeszteniink az
RCK-modellbe, és meg kell hataroznunk azt, hogy ez milyen hatéssal van a haztar-
tasok fogyasztasi és megtakaritasi dontéseire és azon keresztiil a stacionarius téke-
allomanyra és jovedelemszintre. Ehhez els6 lépésben oldjuk meg a (14) differencial-
egyenletet és vegyiik figyelembe a dinamikus optimalizalas transzverzalitasi felté-
telét,’ igy a (17) 6sszefiiggést kapjuk:
fc(t)e(” ' —i—fw s dt—f 2 (£)e" M ar. (17)

0 0

A (17) egyenlet a haztartas intertemporalis koltségvetési korlatja, ami azt fejezi ki,
hogy a haztartas 0sszes fogyasztasanak jelenértéke megegyezik a haztartas induld
vagyonaval, valamint a haztartas bérjévedelmeinek a jelenértékével, csokkentve
a haztartas altal fizetett adok jelenértékével. [Mivel a haztartas kezdeti létszamat
egyre normalizaltuk (L,(0) = 1), ezért az a(0) értéke egyidejlileg reprezentalja az egy
fére jutd vagyont, illetve az egy haztartas kezdeti vagyonat.] Tovabba, mivel a haz-
tartasok vagyonat a tékeallomany és a kormanyzati kotvények testesitik meg, ezért
a(0) = k(0) + b(0). Mindezt figyelembe véve a haztartas intertemporalis korlatjat kife-
jez6 (17) egyenlet a (18) formaban irhato fel:
[elt)e" e =k(0)+b(0)+ 7, ~ 7, (18)
0
ahol w,, a haztartas bérjovedelmeinek jelenértéke, 7, a haztartas dltal fizetett adok
jelenértéke

A (18) egyenlet alapjan tgy téinhet, hogy a kormanyzati addssag novekedése — ceteris
paribus — noveli a haztartasok fogyasztasat, ami kisebb megtakaritasra és ezen keresz-
tiil alacsonyabb t6kedllomanyra és gazdasagi kibocsatasra vezet, vagyis az allamadds-
sagnak terhe van, ami az alacsonyabb hosszu tavi jovedelemben testesiil meg.

A kormanyzat intertemporalis korlatjat kifejez6 (7) egyenlet figyelembevételével
azonban az események markans fordulatot vesznek. Az allamaddssag kezdeti értékét
elosztva a haztartasok szdmaval a kormdnyzat intertemporalis korlatjat kifejez6 (7)
egyenlet a kovetkezd format olti:

b(0)=7, —G,, (19)

® A dinamikus optimalizélasbol fakadé transzverzalitasi feltétel az, hogy az egy fore juté pénziigyi
vagyonnak lassabban kell névekednie, mint a redlkamatlab és a népesség novekedési iitemének kii-

lonbozete, vagyis: L r—nEz egyuttal azt is implikélja, hogy lima (t)e("ﬂ)t =0, vagyis a hdztartasok
t—00

pénziigyi vagyonanak jelenértéke a nullahoz konvergdl, amint az id6 tart a végtelenbe. Részletesen
lasd példaul Acemoglu [2009], Barro-Sala-i-Martin [2004].
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ahol G, :%fG(t)e*”dt.
0

A (19) egyenlet alapjan a koltségvetés elsédleges egyenlegében elért jovébeli tobbletek
jelenértéke egy haztartasra szamitva megegyezik a haztartas altal a jelenben birtokolt
kormanyzati kotvények értékével. A (19) egyenletet a (18)-ba helyettesitve, a haztartas
intertemporalis korlatja a (20) egyenlet formdjaban irhat¢ fel:

[ele)e" e =k(0)+w, G, (20)
0

A (20) egyenlet kulcsfontossagu eredményt ad az dllamaddssag hossza tava egyensu-
lyi kibocsatasra gyakorolt hatasat illetéen. Mindenekel6tt: az intertemporalis korlat
korabbi - a (18) egyenletben megjelend - valtozatdhoz képest kiestek a kormanyzati
kotvények, vagyis az allamaddéssag nem reprezental netté vagyont a haztartasok sza-
mara (Barro [1974]). Masfel6l, az addk szintén kiestek az intertemporalis korlatbdl,
s helyiikre belépett a kormanyzati kiadas. Mindez azt jelenti, hogy a haztartasok
fogyasztasi kiadasait — és ezdltal a megtakaritasokat — csak a kormanyzati kiada-
sok nagysaga befolyasolja, dm nincs ra hatassal a kiadasok finanszirozasi modja.
Ennek magyarazata az, hogy a kormanyzati kiadasok kétvénykibocsatassal tor-
ténd finanszirozdsa esetén a koltségvetés intertemporalis korlatjabol kovetkezéen
ajovében a kormanyzatnak jelenértéken szamitva éppen akkora elsédleges tobble-
tet kell elérnie - vagyis magasabb adokat kivetnie -, mint amekkora a ma fennallé
allamadossag. S mivel a haztartasok fogyasztasi dontésiiket végtelen hosszt id6ho-
rizontra alapozva hozzak meg, ezért a jelenértéken szamitott jovedelmeikre nincs
hatassal a kormanyzati kiaddsok finanszirozasi médja.

Tovabba, mivel a (20) egyenlet a kormanyzat intertemporalis korlatjanak fennal-
lasan nyugszik, tovabba a korlat teljesiilése — mint azt korabban bemutattuk - fiig-
getlen attdl, hogy az ad6ssag/GDP hdnyados milyen értéken stabilizalodik, ezért
az RCK-modellben az allamadoéssag nincs hatassal a stacionarius tékedllomany és
jovedelem alakuldsdra. Mds szoval, a gazdasag teljesitménye szempontjabdl nincs
jelentésége annak, hogy az allamadéssag a GDP-hez képest hosszu tavon a nulla
kozelében vagy egy tetsz6legesen magas szinten dllandésul. Az RCK-modellben
tehat fenndll a Ricardo-féle ekvivalenciatétel: az dllamaddssagnak — barmekkora
is az a GDP-hez viszonyitva — nincs hatasa a hosszu tavu stacionarius jovedelem-
szintre, az allamaddssag terhe nulla.’

’ A teljesség kedvéért emlitést érdemel, hogy az dllamadéssig még az RCK-modellben is eldidézheti
a staciondrius jovedelemszint csokkenését, 4m egy teljesen mdsik csatorndn, az ugynevezett torzit6
adok (distortionary taxes) mechanizmusan keresztiil. Jovedelemtdl fiiggd adok esetén ugyanis a na-
gyobb allamadéssag miatt a kormanyzat novelheti a tékejovedelmek adéjat, ez pedig alacsonyabb
megtakaritasra és kisebb hosszu tavu jévedelemszintre vezet. Ezzel kapcsolatosan azonban tovabbi két
megjegyzést kell tenniink: I. A staciondrius jovedelem torzité adok miatti csokkenése alapveten a to-
kejovedelmek adoztatdasahoz kotddik, vagyis akkor is bekovetkezhet, ha torténetesen az dllamaddssag
nulla. 2. Az allamadoéssag torzité adok miatt kialakuld terhe — mint azt Dombi-Deddk [2019] bizonyi-
totta — meglehetdsen kicsi, minddssze néhany szazalékpontra rig. A torzité adok elemzése messze
talmutat e tanulmdny keretein, a témat részletesen targyalja Mankiw [2000], Dombi-Deddk [2019].
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A generaciok kozott altruista kapcsolatot — s ezaltal végtelen idéhorizonton opti-
malizal6 haztartasokat - feltételez6 RCK-modellel szemben tobb teoretikus és empi-
rikus kritika felhozhat6. Egyrészt, a haztartasok jelentds része semmiféle vagyont
nem hagy utddaira, igy gazdasagi értelemben nem kotddik a jovendd generaciohoz
(Mankiw [1995]). Tovabba az utédokra vald 6rokséghagyas sok esetben nem szandé-
kolt médon torténik, vagyis nem az altruista viselkedést feltételez6 fogyasztoi opti-
malizalas kovetkezménye (Bernheim [1987]). Masrészt, a 2008-ban kitort globalis
valsag boéséges bizonyitékokat szolgaltatott arra vonatkozdan, hogy a koltségvetési
politika erételjes hatdst gyakorol a gazdasagi teljesitmény alakulasara (Blanchard-
Leigh [2013]), ami viszont ellentmond a Ricardo-féle ekvivalenciatételnek. A tovab-
biakban ezért feladjuk a generaciok kozotti kapcesolat feltételét, és az exogén megta-
karitasi ratat feltételez6 Solow-modell keretében vizsgaljuk az allamadéssag hosszu
tavu jovedelmekre gyakorolt hatasat.

Allamadédssdg az emberi tékével kibdvitett Solow-modellben

A haztartasok fogyasztasi magatartdsat illetéen a hosszt idészakra tekintd, inter-
temporalis optimalizdlasra alapoz6 modellek szerint a haztartasok nem a folyd
jovedelmiik, hanem az 6sszes jovébeli jovedelmiik jelenértéke alapjan hozzak meg
fogyasztasi dontéseiket, a fogyasztds dinamikajat pedig nem a jovedelmek idébeli
lefutasa, hanem a realkamatlab és a szubjektiv diszkontrata kiilonbozete hatarozza
meg. Mindennek ellentmond azonban, hogy az empirikus vizsgalatok ers, pozitiv
kapcsolatot mutatnak az aktualis jovedelmek és a fogyasztas kozott, vagyis a jove-
delmek és a fogyasztas novekedése szorosan egyiitt mozog (Caroll-Summers [1991]).
Raaddsul az eldre lathato valtozasok a folyd jovedelemben bekovetkezésiik idépont-
jaban érdemben hatnak a haztartasok fogyasztasara, ami szintén ellentmond a hosz-
szu id6szakra tekintd, intertemporalis optimalizalas elméletének, illetve az annak
kozgazdasagi hatterét jelent permanensjovedelem-hipotézisnek (Shapiro-Slemrod
[2003], Johnson és szerzbtdrsai [2006]).

A tovabbiakban ezért attériink a hagyomanyos fogyasztaselméletre, amely az el6re-
tekintd, optimalizalé magatartas helyett azt feltételezi, hogy a haztartasok fogyasztasi
dontéseiket a rendelkezésre allé jovedelmiik alapjan hozzak meg, egyfajta ,hiivelyk-
ujjszabalyt” kovetve (Romer [2012], Hayo-Neumeier [2017]). A gyakorlatban ez azt
jelenti, hogy az dllamadodssag staciondrius jovedelmekre gyakorolt hatasat a konstans
és exogén megtakaritasi ratat alkalmazd Solow-modell keretében vizsgaljuk. A haztar-
tasok konstans megtakaritasi rataja azt eredményezi, hogy a - potencialis GDP mel-
lett keletkez6 — koltségvetési deficit egy az egyben csokkenti a nemzetgazdasagi szintt
megtakaritasi ratat és igy a beruhdzasi ratat is. Ebben a tekintetben tulajdonképpen az
Elmendorf-Mankiw [1999] klasszikus tanulmanyaban alkalmazott eljarast kovetjiik,
s a koltségvetési deficit teljes kiszoritd hatasat feltételezve vizsgaljuk az allamadossag
és a hosszu tava egyensulyi jovedelmek kozotti kapcesolatot.

A haztartasok fogyasztasi magatartasan tul az RCK-modellhez képest tovabbi elté-
rés, hogy figyelembe vessziik az emberi téke szerepét is. Ezt alapvetéen az indokolja,



682 | DEDAK ISTVAN-DOMBI AKOS

hogy a Solow-modellben - szemben az RCK-modellel - az emberi téke figyelembe-
vétele fontos szerepet jatszik az allamaddssag terhének alakulasaban.

Az emberi t6kével kibdvitett Solow-modell témank szempontjabol fontos egyen-
leteit Mankiw és szerzdtdrsai [1992] alapjan mutatjuk be. A gazdasagi kibocsatas
a Cobb-Douglas-féle termelési fiiggvény szerint alakul:

y=K'H’(EL) " ", (21)

ahol H az emberit6ke-allomany, o és 3 pedig a fizikai téke, illetve az emberi téke
részesedése a jovedelmekbdl. Tovabba >0, >0, és v+ < 1.

A staciondrius jovedelemszintet az emberi tékével kibovitett Solow-modellben a (22)
egyenlet hatarozza meg:
a+p

lnsH—iln(n—kg—HS), (22)

Iny* Llns,{ + b ! 5
_a_

C1-a-0 l—a—p
ahol s, és s, a fizikai tékeallomanyra, illetve az emberi tékére vonatkozé megtaka-
ritasi (beruhazasi) rata.

Mivel tanulmanyunkban a koltségvetési deficit és az allamadoéssag beruhazasokat
kiszorité hatasat vizsgaljuk, ezért a tovabbiakban a megtakaritasi ratan kizardlag
a fizikai t6kedllomany béviilését szolgalo megtakaritasi ratat értjik.

A (22) egyenlet jelenti az alapot az allamaddssag stacionarius jovedelmekre gyakorolt
hatasanak megragadasahoz, és a kulcsfontossagu gondolat ezzel kapcsolatosan a kovet-
kez: a makrogazdasagi azonossagok kovetkeztében a beruhdzasok (zart gazdasagban)
megegyeznek a maganszektor és a koltségvetés megtakaritasainak osszegével. Tehat
akoltségvetési deficit egyfeldl befolydsolja a nemzetgazdasagi szinti megtakaritasi (beru-
hazasi) ratat és ezen keresztiil a (22) egyenletbél kovetkezéen a hosszu tavi jovedelemszin-
tet. Masfel6l viszont a koltségvetési deficit az adossagdinamikai Osszefiiggéseken keresztiil
hatdssal van az allamaddssag/GDP hanyados alakuldsdra is, mint azt az adéssagdinami-
kai 0sszefiiggések targyalasanal lathattuk. A koltségvetési deficit nemzetgazdasagi szintt
megtakaritasi ratdra, illetve kormanyzati eladdsodasra gyakorolt hatasanak az osszekap-
csolasaval az allamaddssag hosszu tavu jévedelemszintre gyakorolt hatdsa meghataroz-
hatd. Ezeket az Osszefiiggéseket szem el6tt tartva kell az allamadossag/GDP hanyadost
valamilyen moédon beépiteniink a (22) egyenletbe.

Els6 1épésben vegyiik figyelembe, hogy a (22) egyenletben szereplé nemzetgazda-
sagi szintl beruhdzasi rata a maganszektor megtakaritasi ratdjanak (s,) és a koltség-
vetési deficit/GDP hanyadosnak (1) a kiillonbozete. A koltségvetési deficit tehat csok-
kenti a nemzetgazdasagi szinti megtakaritasi ratat, azaz:

p— 1) (23)

Megjegyezziik, hogy abban az esetben, ha a koltségvetés szufficites, akkor 7 értéke
természetesen negativ, és a koltségvetési egyenleg nem csokkenti, hanem noéveli
anemzetgazdasagi megtakaritasi ratat. Tovabba, mivel teljes kiszoritasi hatast téte-
leziink fel, ezért a maganszektor megtakaritasi ratajat adottnak vessziik, aminek

5;=S$
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kovetkeztében a koltségvetési deficit/GDP hanyados egy az egyben csokkenti a nem-
zetgazdasagi szinti megtakaritasi ratat.

Legyen a koltségvetési deficit/GDP hanyados a maganszektor megtakaritasi
ratdjanak z hanyada, azaz n=z-s,. Ebbdl kovetkezden a (23) egyenlet a kovet-
kez6 format olti:

sg=(1—2)s, 249

A (24) egyenletet a (22)-be helyettesitve és figyelembe véve, hogy In(1 — z) ~ —z, ha
z kicsi, valamint a z=1)/s, 6sszefiiggést felhasznalva a kovetkezéket kapjuk:

Inj* :@llnsp—g_vlﬂ—klflzlns}l—%ln(n+g+5), 25)
s
P
aholgpl: @ ’WZ: /6 ,éS%:M,
l—a—p l—a—j l—a—p

A (25) egyenlet kapcsolatot teremt a koltségvetési deficit és a hosszu tava jovedelem-
szint kozo6tt. Ahhoz, hogy az egyenletet az allamaddssag és a jovedelemszint kozotti
Osszefiiggéssé konvertaljuk, a (4) adossagdinamikai egyenletre van szitkségiink. A (4)
egyenlet az allamaddssag/GDP hanyados és a koltségvetési egyenleg/GDP kozotti
kapcsolatot hatarozza meg, igy abbol az n értékét kifejezve, tovabba figyelembe véve,
hogy stacionarius helyzetben a GDP novekedési liteme a népesség novekedési iitemé-
nek és a technoldgia haladas titemének 6sszegével egyenld (§ =n+ g), a(25) egyenlet
a kovetkez6képpen irhato fel:

lnf/*zkpllnsp—&vlnjigu*%—@zlnsfl—%ln(n+g+5). 26)

A (26) egyenlet alapjan az allamadéssagnak a hosszu tavu jovedelemszintre gyakorolt
hatdsat illetéen fontos megallapitasokat tehetiink. El6szor is, az dllamadéssag koeffici-
ense negativ, vagyis a Solow-modellben az allamadossag — szemben az RCK-modellel -
csokkenti a stacionarius jovedelemszintet, az allamadossagnak terhe van. A teher nagy-
sagat ugyanakkor szamos tényez6 befolyasolja. Mindenekel6tt a fizikai és az emberi
téke részesedése a keletkezett jovedelmekbél, amelyet a ¥, = o/(1 — v — 3) paraméter
fejez ki. A ¥, megjelenése az allamaddssag terhét meghatarozo egyiitthatoban nem
meglepd, hiszen a neoklasszikus novekedési modellekben ez a paraméter fejezi ki, hogy
a nemzetgazdasagi szint megtakaritasi ratdkban lév6 kiilonbségek milyen eltéréseket
idéznek el6 a stacionarius jovedelmi szintekben és ezaltal a relativ jovedelmi helyzetek-
ben. S mivel az dllamaddssag — a vele jaro koltségvetési deficiten keresztiil — befolyasolja
anemzetgazdasagi szinti megtakaritasi ratat, ezért a ¥, szerepe az allamaddssag terhé-
nek alakuldsaban kézgazdasagi szempontbdl teljesen érthetd. Tovabba a ¥, paraméter
jelenléte az allamaddssag terhének meghatdrozasaban egyuttal azt is indokolja, hogy
az allamadossag és a stacionarius jovedelemszint kapcsolatat miért érdemes az emberi
tékével kibdvitett neoklasszikus ndvekedési modell keretében targyalni.

Az empirikus tanulmanyok szerint az emberi tékével kibovitett novekedési
modellek lényegesen jobban teljesitenek az orszagok kozotti jovedelmi kiilonbsé-
gek megértésében, s ugyanakkor a ¥, paraméteren keresztiil az emberi téke figye-
lembevétele jelentésen befolyasolja az allamaddssag terhének konkrét nagysagat.
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A szakirodalomban hasznalt standard paraméterek mellett (0= /3=1/3) a ¥, értéke
1, mik6zben az emberi téke negligalasaval (3=0) a ¥, értéke minddssze 0,5. Mas sz6-
val, az emberi t6ke figyelembevételével az allamaddssag terhe az exogén megtakari-
tasi ratat feltételezd Solow-modellben kétszer akkora, mint amekkora az emberi téke
figyelembevétele nélkiil lenne. S6t — mint a kovetkez6kben latni fogjuk — ez az dssze-
tiiggés nem csupan a Solow-modell specialis tulajdonsaga, hanem altalanossagban is
fennall, vagyis barmely neoklasszikus modell tekintetében érvényes.

Az allamadossag terhét meghatarozo egytitthatdban az (n+ g)/s, tényez6 kiilon
tigyelmet érdemel. Mivel gaz exogén technoldgiai szinvonal novekedési iiteme, amely
a neoklasszikus novekedéselméletben valamennyi orszagban azonos mértéki, ezért
alapvetden a masik két valtozora — a népesség novekedési litemére és a maganszektor
megtakaritasi ratajara — érdemes fokuszalnunk.

A (26) egyenlet alapjan az allamaddssag terhe annal nagyobb, minél nagyobb a népes-
ség novekedési liteme, aminek az intuitiv magyarazata a kovetkez. Mivel az adossagdi-
namika (4) egyenletébdl kovetkez6en a kormanyzati eladésodas a koltségvetési deficit
és a GDP novekedési titemének hanyadosandl stabilizalodik [1*=1/(n + g)], ezért adott
nagysagu kormanyzati eladésodas annal nagyobb mértékii koltségvetési deficit/GDP
értékkel jar egytitt, minél nagyobb a népesség novekedési liteme. A nagyobb mértéki
deficit/GDP hanyados viszont nagyobb mértékben csokkenti a nemzetgazdasagi szintt
megtakaritasi ratat és a stacionarius jovedelemszintet, ezért a magasabb népességnove-
kedési titemi orszagokban az allamadossag terhe nagyobb lesz.

Minderre tekintettel az 1. dbra az EU-atlagot reprezental6 90 szazalékos allamados-
sag terhét mutatja be kiilonb6z6 népességnovekedési titem mellett. Az addssag terhét,
vagyis a gazdasagi kibocsatasban az allamaddssag kovetkeztében jelentkezé veszte-
séget a (26) egyenletbdl kovetkezéen a dlny* = —V[(n+ g)/s,Jdu” alapjan hatdroztuk
meg, melynek soran ¥, és g értékét a szakirodalomban szokasos értékekre kalibraltuk.

1. dbra
Az dllamaddssag terhe a GDP szazalékaban a népesség novekedési titemének fiiggvényében

(W, =1, g=2 szazalék, ;" =90 szazalék, s, = 20 szazalék)

Az allamadéssag terhe (szdzalék)

25 4
20
15 4
10
5 -
A népesség
novekedési
0 T T T T T T liteme

0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 (szdzalék)
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Az 1. abrdn lathatd, hogy az allamaddssag terhe a népesség novekedési titemétdl fiig-
gbéen meglehetdsen széles skalan mozoghat. A fejlett orszagokra jellemz6 nulla koriili
népességnovekedés esetén a 90 szazalékra rugo6 allamaddssag terhe minddssze a GDP
9 szazaléka, mikozben a magas népességnovekedést — tipikusan a fejletlen vagy kozepe-
sen fejlett — orszagokban a 90 szazalékos kormanyzati eladésodas akar 20 szazalékkal is
csokkentheti a jovedelemszintet az allamaddssag nélkiili helyzethez képest.

A népességnovekedés hatasanak targyaldsa utdn most nézziik, hogy a maganszek-
tor megtakaritasi rataja hogyan befolyasolja az allamaddssag terhét! A (26) egyen-
let alapjan minél nagyobb a maganszektor megtakaritasi ratdja — ceteris paribus -,
annal kisebb lesz az allamaddssag terhe. Miért vezet a maganszektor megtakaritasi
ratajanak emelkedése az allamadossag terhének csokkenéséhez? Ennek kozgazdasagi
magyarazata az, hogy ha a maganszektor megtakaritasi ratdja magas, akkor az allam-
adossaggal egyiitt jard koltségvetési deficit szazalékos értelemben csak kismértékben
valtoztatja meg a nemzetgazdasagi szinti megtakaritasi ratat, s ebbdl kovetkezden
kisebb mértékiilesz az a szazalékos mértékben létrejovd kibocsatasveszteség, amelyet
az allamadossag idéz el6. A 2. dbra a 90 szazalékos kormanyzati eladdsodas terhét
mutatja a maganszektor megtakaritasi ratajanak fiiggvényében.

2. dabra

Az dllamadéssag terhe a GDP szazalékaban a maganszektor megtakaritasi ratajanak
fuggvényében

(W, =1, g=2 szazalék, ;" =90 szazalék, n=0,5 szazalék)

Az allamaddssag terhe (szazalék)

30 1
25 4
20 4
15 4
10 1

5
A maganszektor

0 T T T T T T T T megtakaritési
9 12 15 18 21 24 27 30 rtdja (szdzalék)

A maganszektor megtakaritasi rataja — mint az a 2. dbrdn lathato — a népességno-
vekedési titemhez hasonléan rendkiviil erételjesen befolydsolja az dllamaddssag
terhét. A magas megtakaritasi ratdju - tipikusan a fejlett, illetve felzark6z6 — orsza-
gokban a 90 szazalékos kormanyzati eladdésodas terhe 5-10 szazalék kozott mozog,
mikozben az alacsony megtakaritasi rataju - jellemzGen a gazdasagilag fejletlen —
orszagokban az dllamaddssag kovetkeztében jelentkezd kibocsatasveszteség elér-
heti a GDP 20 szazalékat is.
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Mindent 6sszevetve az exogén megtakaritasi ratat feltételezd Solow-modellbdl két
rendkiviil fontos kovetkeztetést vonhatunk le az allamaddssag terhével kapcsolatosan.
Egyfeldl, adott mértékii kormanyzati eladésodas nem ugyanolyan mértéki kibocsatas-
veszteséget idéz el6 valamennyi orszagban, az allamaddssag terhe orszagspecifikus. Mas-
feldl, az orszagspecifikus tényez6t alapvetden a népesség novekedési iiteme és a magan-
szektor megtakaritasi rataja hatarozza meg. Azokban az orszagokban, ahol a maganszek-
tor megtakaritasi rataja magas, a népesség novekedési liteme pedig alacsony - és ezek
tipikusan a gazdasagilag fejlett orszagok —, az allamaddssag terhe viszonylag kicsi lesz.
Példaul 25 szazalékos megtakaritasi rata és nulla népességnovekedés mellett a 90 szaza-
lékos kormanyzati eladosodas kovetkeztében keletkezd kibocsatasveszteség mindossze
a GDP 7,2 szazaléka. Ezzel szemben az alacsony megtakaritasi rataju és magas népesség-
novekedésti - jellemzGen a gazdasagilag fejletlen — orszagokban az dllamadossag terhe
rendkiviil magas lehet. Példaul a 90 szazalékos kormanyzati eladésodas terhe 12 szaza-
lékos megtakaritasi rata és 2 szazalékos népességnovekedés mellett mar 30 szazalékra
rug. Mindez azzal a kovetkezménnyel jar, hogy a gazdasagilag fejletlen orszagokban
ajovedelmek és a tarsadalmi jolét szempontjabdl rendkiviil nagy jelentésége van annak,
hogy a kormanyzati eladdésodasnak relative magas vagy alacsony szintje all-e fenn.

Az allamadossag terhének dltalanos modellje a neoklasszikus
novekedéselméletben

Az exogén megtakaritasi ratat feltételez6 Solow-modellben az allamadossag terhé-
nek szamszertsitése azon alapul, hogy teljes kiszoritasi hatas megy végbe, vagyis
a koltségvetési deficit egy az egyben csokkenti a beruhazasokat, illetve a nemzetgaz-
dasagi szinti megtakaritasokat. Joggal vetédik fel a kérdés, hogy miként alakul az
allamaddssag terhe akkor, ha a koltségvetési deficit kiszoritasi hatasa nem teljes, azaz
a maganszektor megtakaritasa valamilyen mértékben reagal a koltségvetési tulkolte-
kezésre. A kérdés megvalaszolasara egy olyan modellt dolgozunk ki, amely a kiszo-
ritasi mechanizmus tetsz6leges mértéke esetén lehetdvé teszi az allamadossag terhé-
nek meghatarozasat. Tehat a modell altalanos érvényd, s a haztartasok megtakaritasi
magatartasara vonatkozo feltevésektdl fiiggetleniil alkalmas az allamadéssag hossza
tavu jovedelmekre gyakorolt hatdsanak szamszersitésére.

Az elemzés kiindulopontja a kiszoritasi hatds nagysagat reprezentald érzékenységi
paraméter bevezetése. Az érzékenységi paramétert (q) a kovetkez6képpen definialjuk:

q=—0I/0D,

ahol D akoltségvetési deficitet, I pedig a beruhazasokat jelenti, tovabba 0 < g <1. Az érzé-
kenységi paraméter azt fejezi ki, hogy a koltségvetési deficit egységnyi novekedése milyen
mértékben csokkentia gazdasagban a beruhazasokat. Ha példaul g =1, akkor a kiszoritasi
hatas teljes, a koltségvetési deficit egy az egyben csokkenti a beruhazasokat, amia magan-
szektor exogén megtakaritasat feltételez6 Solow-modell miikédésének feleltetheté meg.
A g=0 esetben nincs kiszoritasi hatas, a maganszektor a koltségvetési deficitnek meg-
felel6en noveli a megtakaritasait, tehat érvényesiil a ricarddi ekvivalencia. Ez megfelel
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a korabban targyalt RCK-modell esetének, ahol a haztartasok megtakaritasi dontéseiket
intertemporalis optimalizalds keretében végtelen idéhorizontot tekintve hozzak meg.

Mivel a q érzékenységi paraméter a kiszoritasi hatds mértékét reprezentdlja, ezért az
(1 —¢q) azt fejezi ki, hogy a maganszektor megtakaritasai hogyan reagalnak a koltség-
vetési deficitre és azon keresztiil az allamadossagra. Mindez azt jelenti, hogy a magan-
szektor megtakaritasait két részre kell bontanunk, egy autoném - a koltségvetési defi-
cittdl fiiggetlen - komponensre, valamint egy olyan komponensre, amely kifejezi, hogy
a maganszektor megtakaritasi magatartasat hogyan befolyasolja a koltségvetési deficit.
A megtakaritdsi ratara vonatkozoan mindezt a (27) osszefiiggés fejezi ki:

s, =5, +(1=q)n, (27)

ahol 5, a magdnszektor megtakaritdsi ratdjanak autoném komponense.

A (27) egyenlet tulajdonképpen egy reakciofiiggvény (Deddk-Dombi [2018]), hiszen
azt titkrozi, hogy a maganszektor megtakaritasai hogyan reagalnak a koltségvetés
deficitjére. Ebben a megkozelitésben a g érzékenységi paraméter kozgazdasagi szem-
pontbol ugy is interpretalhatd, mint az eltérés mértéke a ricardoi ekvivalenciatol. Ha
példaul g =0, akkor nincs eltérés a ricardéi ekvivalenciatél, a maganszektor megtaka-
ritasai a koltségvetési deficit mértékével novekednek, az allamadossagot megtestesitd
kotvényallomanyt a gazdasag szerepléi nem tekintik nettd vagyonnak. A g=1 eset
reprezentalja a teljes eltérést a ricarddi ekvivalenciatél. Ebben az esetben — mint az
a(27) egyenletbdl lathaté — a maganszektor megtakaritdsai egyaltalan nem reagalnak
a koltségvetési deficitre, a deficit beruhazasokat kiszorit6 hatasa teljes.

A hosszu tava jovedelemszint — és ezaltal az dllamadéssag terhének — meghatéro-
zasdhoz a nemzetgazdasagi szinti megtakaritasi rata alakulasara kell tekintettel len-
niink, amely a maganszektor megtakaritasainak és a kormanyzati megtakaritasok-
nak az Osszege. A (23) és a (27) egyenlet felhasznalasaval a nemzetgazdasagi szintii
megtakaritasi rata a (28) szerint alakul:
se =35, =5, +(1-q)n—n=5-qn. (28)
A nemzetgazdasagi szinti megtakaritasok (28) egyenletben meghatarozott formaja
a =1 esetben visszaadja az el6z6kben targyalt Solow-modell (23) egyenletét. Ezért
ahhoz, hogy a (28) egyenletet felhasznalva az dllamadéssag és a hosszu tavi stacio-
narius jovedelemszint kozotti kapcsolatot meghatarozzuk, ugyanazokon a lépéseken
kell keresztiilmenniink, amelyeket a Solow-modell (23)-(26) egyenletei kozott mar
megtettiink. Ezeket a lépéseket — a részletek melldzésével — Gjra elvégezve az allam-
adodssag és a staciondrius jovedelemszint kozotti kapcsolatot tekintve olyan egyenle-
tet kapunk [(29) egyenlet], amely a haztartasok tetsz6leges megtakaritasi magatartasa

o

esetén alkalmas az dllamaddssag terhének szamszertsitésére:"
. _ n+
lny*:![lllnsp—![/luu*—i—WZlnsH—%ln(n—i—g—HS). (29)
s
»

' A Solow-modell kapcsén elvégzett 1épésekhez képest az egyetlen apro kiilonbség az, hogy
most a maganszektor autoném megtakaritdsi ratajat kapcsoljuk ossze a koltségvetési deficittel
gy, hogy feltételezziik, hogy utobbi z hdnyada az elébbinek: n=z-5,.
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A (29) egyenlet az dllamadossag terhének meghatarozdsa szempontjabdl altalanos
formulanak tekinthetd, abban az értelemben, hogy g megfelel6 kalibralasaval a haz-
tartasok fogyasztasi-megtakaritasi dontéseinek teljes spektruma feltérképezhetd,
s ezaltal az dllamadossag terhe a maganszektor tetszéleges megtakaritasi dontése
mellett szamszerisithetd. Példanak okaért a =0 esetén az dllamadossag terhe a (29)
egyenlet alapjan 01n y* / Op" =0, ami megfelel a haztartasok altruista viselkedését és
intertemporalis optimalizalasat feltételez6 RCK-modellbél szarmazé eredménynek.
A g=1 feltevés pedig a Solow-modellben az dllamadéssag terhének szamszerisité-
séhez hasznalt (26) egyenletet adja vissza.

A (29) egyenlet tovabbi fontos kovetkezménye, hogy az adott mértékii allamadds-
sag/GDP hanyadosnak a terhe nem allando6, hanem orszagrol orszagra valtozik. Nem
allithatjuk tehdt azt, hogy példaul egy 90 szazalékos kormanyzati eladésodas ugyan-
olyan mértékben csokkenti a staciondrius jovedelemszintet valamennyi orszagban.
Az orszagspecifikus teher mértéke attol fiigg, hogy mekkora a népesség novekedési
liteme, illetve a maganszektor megtakaritasi ratdja, mint azt a Solow-modell kereté-
ben mar részletesen bemutattuk. A Solow-modell eredményeit a (29) egyenlet alapjan
annyiban kell arnyalnunk, hogy az allamaddssag orszagspecifikus koefficiensét kife-
jez6 (n+g)/s, elétt megjelenik a g érzékenységi paraméter, a ricardéi ekvivalenciatdl
valo eltérés mértéke. Minél kisebb g értéke — azaz a haztartdsok megtakaritasi don-
téseiben minél erdteljesebben vannak jelen az altruista kapcsolatok és az intertem-
poralis optimalizalas -, az allamaddssag terhe annal kisebb, am tovabbra is orszag-
specifikus. A 3. és a 4. dbra a (29) egyenlet alapjan a g paramétertdl fligg6en mutatja
be az dllamadossag terhét a maganszektor kiilonb6z6 autondm megtakaritasi rataja
és kiilonbozd népességndvekedési litem esetében.

3. dbra
Az allamadoéssag terhe a GDP szazalékaban a népesség novekedési itemének fiiggvényében

(W, =1, g=2 szazalék, ;1" =90 szdzalék, 5,=20 szazalék)

Az allamadossag terhe (szazalék)
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A 3. dbrdn lathatd, hogy az allamadéssag terhe a népesség novekedési titemétol
és a q érzékenységi paramétertdl fiiggéen meglehetSsen széles skdlan mozoghat.
A g=1 esetén — amikor is az eredmények reprodukaljik a Solow-modellel kapcso-
latos 1. dbrdn megjelené adatokat — a 90 szdzalékos allamaddssag terhe a népesség
novekedési iitemétdl fiiggden meglehetdsen széles skalan — 9-20 szazalék kozott -
mozog. Ezzel szemben példaul g=0,25 esetén - vagyis amikor az érzékenységi para-
meéter kisebb, és az eltérés a ricardoi ekvivalenciatél nem szamottevé — a 90 szazalékos
allamadossag terhe mar csak 2-5 szazalékos tartomanyban helyezkedik el.

4. dbra

Az dllamaddssag terhe a GDP szdzalékaban a maganszektor autoném megtakaritasi
ratajanak fuggvényében

(W, =1, g=2 szazalék, ;1 =90 szdzalék, n=0,5 szazalék)

Az dllamaddssag terhe (szazalék)
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A maganszektor megtakaritdsi ratdja - mint a 4. dbrdn lathat6 — a népességnoveke-
dési itemhez hasonléan rendkiviil erételjesen befolyasolhatja az allamaddssag ter-
hét attdl fiiggden, hogy miként alakul a g érzékenységi paraméter értéke. Példaul
a q=0,75 esetén a 90 szazalékos allamadossag terhe az alacsony maganmegtakari-
tasu orszagokban elérheti akar a GDP 15 szazalékat is. Ha viszont a ricardoi ekvi-
valenciatdl valo eltérés nem szamottevd, példaul a g=0,25 esetén, akkor az allam-
adossag terhe viszonylag alacsony, s a maganszektor megtakaritasi ratajatol fliggéen
mindoéssze 1,5-5 szazalékos tartomanyban mozog.

Végiil fontos megjegyezni, hogy az dllamadossag terhét meghatarozo orszag-
specifikus tényez6k egymast erdsitve fejtik ki kedvezétlen hatasukat a gazdasagilag
fejletlen, illetve kedvez6 hatasukat a gazdasagilag fejlett orszagokban. Mivel a magas
népességnovekedési litem és az alacsony megtakaritasi rata tipikusan a gazdasagilag
fejletlen orszagokat jellemzi, ezért naluk a sulyos korményzati eladésodas komoly
aggodalomra adhat okot, ha az eltérés a ricarddi ekvivalenciatol viszonylag jelentds.
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A 90 szazalékos dllamaddssag terhe példaul 12 szazalékos maganmegtakaritasi rata
és 2 szazalékos népességnovekedés mellett mar g = 0,5 esetén is eléria GDP 15 szaza-
lékat. Ezzel szemben a gazdasagilag fejlett orszagokban a 90 szdzalékos dllamaddssag
terhe 24 szazalékos maganmegtakaritasi rata és 0 szazalékos népességnovekedés mel-
lett g=0,5 esetén minddssze a GDP 3,6 szazaléka. A gazdasagilag fejlett orszagok-
ban ezért a jovedelmek alakulasa szempontjabdl nincs kitlintetett jelentdsége annak,
hogy a kormanyzati eladdsodas viszonylag magas vagy alacsony szinten allandésul-e.

Zard megjegyzések

Tanulmanyunkban a neoklasszikus novekedéselmélet keretein beliil azt vizsgaltuk,
hogy az allamadossag a klasszikus beruhazasokat kiszorité mechanizmuson keresz-
tiil milyen hatdssal van a hosszu tavu jovedelemszintre.

Az egyik széls6 esetként az RCK-modell keretében vizsgaltuk az allamadoéssag és
a kiszoritasi hatas kapcsolatat. Mivel ebben a modellben a generaciok kozotti kap-
csolatot az altruizmus jellemzi, a haztartasok végtelen id6horizonton optimalizélnak,
ezért nem meglepd, hogy érvényesiil a Barro—Ricardo-féle ekvivalenciatétel, amely-
nek kovetkeztében az allamadossag nem szoritja ki a beruhazasokat, és ezért kibocsa-
tasi veszteséggel sem jar egyiitt. A haztartasi magatartas masik szélsé esetét a Solow-
modell testesitette meg, amelyben a fogyasztas egyfajta hiivelykujjszabaly alapjan
torténik, konstans megtakaritasi rata mellett, intertemporalis optimalizacid és gene-
raciok kozotti kapcesolat nélkiil. Ilyen feltételek mellett az allamhaztartas hianya egy
az egyben a nemzetgazdasagi szintli megtakaritasi rata csokkenésében csapddik le.
A kiszorito hatas tehat teljes, aminek kovetkeztében a Solow-modell az dllamadéssag
terhének felsé hatarat ragadja meg.

Eredményeink azt mutatjak, hogy az allamaddssag terhének felsé hatara orszagrol
orszagra valtozhat, s az orszagspecifikus tényez6t a neoklasszikus novekedéselmélet-
ben a maganszektor megtakaritasi rataja és a népesség novekedési titeme hatarozza
meg. Azokban az orszagokban, ahol a maganszektor megtakaritasi rataja magas, vala-
mint a népesség novekedési titeme alacsony - és ez tobbnyire a gazdasagilag fejlett
orszagokat jellemzi —, az allamadoéssagnak csak mérsékelt hatasa van a staciondrius
jovedelemszintre. Am azokban az orszagokban, ahol a maganszektor megtakaritasi
rataja alacsony, és ez a népesség magas novekedési iitemével parosul, ott az dllam-
adossag elveszett kibocsatasban jelentkezd terhei szamotteviek.

Tanulmanyunkban a neoklasszikus novekedéselméletre tamaszkodva kifejlesz-
tettiink egy olyan altalanos modellt is, amely a haztartasok tetszéleges megtaka-
ritasi viselkedése mellett is képes az dllamaddssag terhének meghatarozasara. Az
altalanos modelliink legf6bb tanulsaga az, hogy minél nagyobb az eltérés a ricarddi
ekvivalenciatol, annal erételjesebben érvényesiilhet az allamadodssagot meghata-
rozé orszagspecifikus tényezdék hatdsa, s ezaltal az allamaddssag terhe szélesebb
skalan mozoghat.

Végiil, tanulmanyunk eredményeinek fontos gazdasagpolitikai iizenete van az
elmalt masfél évtized valsagai kovetkeztében magas eladésodottsaggal kiizd6 eurdpai
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unids orszagok szamara. Ezekben az orszagokban az addssag lefaragasa és kozelitése
a maastrichti referenciaértékhez szamos ok miatt kivanatos lehet. Tobbek kozott
azért, mert az alacsonyabb adossag csokkenti az esetleges pénzpiaci panikbol adodd
gondokat, egyszeriibbé teszi az adossag refinanszirozasat, és legféképp nagyobb
mozgasteret jelent a koltségvetési politika szamara a jovobeli valsagok kezelésében.
Mivel azonban a fejlett orszagok tekintetében az orszagspecifikus tényezdk az allam-
adossag meglehetdsen alacsony terhét jelzik, ezért az uniés orszagokban 6nmagaban
az allamaddssag lefaragasatol a jovedelemszint jelentds emelkedése és a gazdasagok
gyors novekedése nem remélhetd.
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Nyugdijrejtélyek

Harom évtizede irok rendszeresen a nyugdijrendszerrél, és az alkalmazott model-
lek bonyolultsaga miatt gyakran nem jut el a mondanivalom az Olvaséhoz. Ebben
a cikkben néhany nyugdijrejtélyt mutatok be - a lehet6 legegyszeriibb keretben, igy
remélve a jobb megértést.

Journal of Economic Literature (JEL) kod: H55.

Bevezetés

Az utca embere, de taldn a kozgazdasz szamara is a nyugdij elsésorban gazdasagi és
politikai kérdés. Szamomra azonban nemcsak az, hanem tudomany is. A nyugdijgaz-
daszok nyugdijmodelleket készitenek, és segitségiikkel probalnak vélaszolni a nyug-
dijrendszerek problémaira. A legtobb nyugdijmodell azonban a tobbség szamara tul
bonyolult, ezért a mondanival6 gyakran nem jut el az atlagolvaséhoz. Ebben a cikk-
ben ezt a problémat igyekszem kezelni: néhdany nyugdijrejtélyt mutatok be, a lehetd
legegyszer(ibb keretben. A kovetkezd kérdéseket vizsgalom.

Van-e a tb-nyugdijrendszernek belsé hozama? Amikor Magyarorszagon 2011 elején
a kotelezé magannyugdijrendszert dllamositottak, akkor a visszalépésre kényszeri-
tettek ,,ajandékként” megkaptak a 13 év alatt a maganszamlaikon felhalmozott pozi-
tiv realhozamaikat: a felhalmozott megtakaritasok kereken 7 szazalékat. A mézes-
madzag nyujtasan tul azt gondolhattak a dontéshozok, hogy a nevezett idészak-
ban a tb-nyugdijrendszerben nem keletkezett realnyereség. Ez téves elképzelés volt,
hiszen a tb-rendszernek is van belsé hozama, amely egy olyan kamatlabnak felel meg,
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amellyel névlegesen kamatoztatva a jarulékokat, a tb-szabalynak megfelelé nyugdij
el6all. Latni fogjuk, hogy a legegyszer(ibb modellben ez a bels6é kamatszorzé harom
tényez6 szorzata: a realbér-novekedési szorzdoé, a termékenységé (vagyis a népesség-
novekedésé) és a nyugdijjarulékkulcs relativ valtozasaé. Ebbél mindjart leolvashato,
hogy egy jol tervezett nyugdijszabaly — ellentétben a magyarral - a realbér-novekedés
mellett figyelembe veszi a termékenység és a jarulékkulcs alakulasat.

Milyen rejtett elénye van egy degressziv nyugdijnak? Egy nyugdijrendszert degresz-
szivnek neveziink, ha - a jarulékplafontol eltekintve — nagyobb keresethez az ara-
nyosnal kisebb nyugdij tartozik. Magyarorszagon 1998 el6tt a rendszer nagyon sok
kulcsos és nagyon degressziv volt, majd 2012-ig a savhatarok gyors emelésével foko-
zatosan szinte megsziintették a degressziot. 2013-ban a jarulékplafon megsziintetése
és a degresszios savok nominalis értékének befagyasztasa megtartott egy paranyi
degressziot, amely az drak és a bérek emelkedésével egyre inkabb erdsodik. Iddskori
szegénységet mérsékld hatdsa ellenére a degressziot két ok miatt gyakran elutasit-
jak: 1. a mar megadodztatott nettd béreket még egyszer megadodztatja, és 2. csokkenti
ajarulékbefizetési hajlanddsagot. Van azonban a rendszernek egy rejtett elénye, amely
a sokdig elhanyagolt élettartamrésnél jelentkezik: adott atlagos helyettesitési arany ese-
tén a degresszio erdsitése csokkenti a rendszer finanszirozasi igényét.

A brutté jarulék és a netté nyugdij kényszerhdzassdga és az szja-valtozasok, vala-
mint a jarulékkulcs-csokkentés hibas kezelésébdl csak egy pontot elemziink: az szja
progresszivitasa és a nyugdij degresszidja kozott egyszert atvaltas van: progresszi-
vabb szja degresszivebb nyugdijjal ekvivalens.

Hogyan kell értékelni a mdar megdllapitott nyugdijak bér szerinti indexdldsdt? 1992
és 1999 kozott Magyarorszagon a nyugdijakat minden évben az atlagos nett6 bérek
novekedése szerint emelték: ez az ,egyiitt sir, egyiitt nevet” elvet valdsitotta meg.
Amikor 1998-ban bevezették a kotelez6 magannyugdijrendszert, akkor az atté-
rési koltség és a tb-terhek csokkentése miatt attértek a vegyes indexalasra. 2009-
ben a nemzetkozi pénziigyi valsag kiilondsen erésen sujtotta Magyarorszagot, és
az akkori kormdnyzat a tulzottnak itélt nyugdijterheket tobbek kozott a tiszta arin-
dexalasra valo attéréssel csokkentette. Igaz, eredetileg gyorsabb realbér-névekedés
esetén megmaradt egy feltételes és részleges bérindexalas, ezt azonban az Orban-
kormany 2012-ben eltorolte. Annak idején sokan elfogadtuk a tiszta drindexalast, de
alabecsiiltiik egy kartékony kovetkezményét: nemcsak az egymast kovet6 évjaratok
kozti egyensuly borult fel, de fokozddott a régebben megallapitott nyugdijak relativ
értékvesztése. Jobb lett volna a helyettesitési aranyt csokkenteni vagy a nyugdijasok
egészségligyi hozzajarulasat bevezetni.

Mennyi veszteséggel jar az egyénnek az elérehozott nyugdijba vonulds, és mennyi
nyereséget hoz a halasztds? Hagyomanyosan csak az éves bonuszt hangsulyozzak,
és akik — dertilatéan (lesz még elérehozott nyugdij) — a maluszt is hozzateszik, azok
is csak évi 6 szdzalék nyereségrél vagy veszteségrol beszélnek. Ez a szamitds azon-
ban nem veszi figyelembe, hogy a szolgalati id6 novelése tovabbi évi 2, a valorizalas
tovabbi évi 2-10 szazalékot is hozhat/vihet.

Melyek a kitelez6 magannyugdijrendszer drnyoldalai? Mar emlitettiik, hogy 1998 és
2010 kozott Magyarorszagon kotelez6 magannyugdijrendszer is miikodott, amelyet
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a korabbi kételez6 tb-nyugdijrendszerbdl valasztottak le. A kozkeletl elképzelés sze-
rint ez a rendszer sokkal hatékonyabb, mint a tb, mert a redlkamatszorzé tipikusan
nagyobb, mint a tb-rendszer belsé hozama (lasd feljebb) — ez allandé jarulékkulcs mel-
lett a népességndvekedési és a redlbérndvekedési tényezé szorzata. Arnyoldalak: atté-
rési koltség, miikodési koltség, uniszex indexalt életjaradék biztositasa.

Hogyan médosulna az onkéntes nyugdijrendszer megitélése, ha figyelembe ven-
nénk a tamogatds koltségeit? A vilag szamos orszagaban, koztiik Magyarorszagon is,
a kotelez6 (tb- vagy magdn-) nyugdijrendszert 6nkéntes nyugdijrendszer egésziti ki
(nalunk harom parhuzamos alakban). Ez abban kiilonbozik a hagyomanyos megta-
karitastdl, hogy a nyugdijba vonulasig (vagy a korhatar eléréséig) csak biintetés terhe
alatt vehet6 fel, viszont allami tdmogatas egésziti ki. Furcsa mddon hivei a tamogatas
koltségét nem veszik figyelembe, pedig ha ezt megtennénk, akkor az 6nkéntes rend-
szer vonzereje jelentdsen csokkenne, esetleg el is tlinne.

Még egyszer megismétlem: az érthetség kedvéért minden esetben a lehet6 legegy-
szerlibb modellt hasznalom. A gyakorlati alkalmazasokban természetesen realisabb
modellekre van sziikség (Simonovits [2024a], [2024b]).

Roviden szolok az irodalomnak arrol a részérdl, amelyre nem hivatkozom az egyes
részeknél. Augusztinovics (szerk.) [2000] nagyon alapos tanulmanyokat tartalmaz
az akkori magyar nyugdijrendszerrdl. Augusztinovics és szerzétdrsai [2002] attekin-
tették az akkori nyugdijproblémakat. Barr-Diamond [2008] a nyugdijrendszerekrol
és reformjukrdl szolo atfogd konyv, amely egyebek kozott foglalkozik az indexalds-
sal és a nyugdijrendszer maganositasaval. Freudenberg és szerzétdarsai [2016] a ,,leg-
frissebb” magyar nyugdijmodell, amely tobb altalunk érintett kérdést alaposabban
vizsgalt. Az élettartamrés (a magasabb jovedelmuiek tovabb élnek) tobbszor is els-
keriil, itt csak Chetty és szerzétdrsai [2016]-ra, Hollosné Marosi-Molndr [2018]-ra és
Kovidcs [2023]-ra hivatkozom.

A tb-rendszer bels6 hozama

A bevezetésben mar leirtam, hogy a tb-rendszer belsé hozama az az eszmei
kamattényezd, amellyel kamatoztatva a jarulékokat, életjaradékként megkapjuk
a nyugdijat. Empirikusan Gdl-Simonovits [2012] becsiilte meg a magyar rend-
szer hozamratait. Itt Samuelson [1958] nyoman a legegyszertlibb, kétnemzedékes
modellt elemezziik (Oblath-Simonovits [2024] Appendix B). Mind a dolgozdk,
mind a nyugdijasok azonos id6t (mondjuk 25-25 évet) toltenek a rendszerben.
Readlbérekkel és -nyugdijakkal szimolunk, ezért az inflacié altalaban kozombos.
Legyen a reprezentans dolgozo teljes bérkoltsége (szuperbutto bére) a t-edik id6-
szakban w, gyermekeinek szama 2f,, az apanak f, fia sziiletik, az anyanak ugyan-
annyilanya. A t-edik id6szakban a reprezentans nyugdij b,, amelynek forrdsa dol-
gozoénként 7w, tb-jarulék. Mivel minden egyes tb-nyugdijat f, dolgozé jaruléka
fedez, keresztmetszeti egyensulyban

f;TtWt = bt'
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Ha ezt a rendszert egy képzeletbeli tékésitett nyugdijrendszerrel kivanjuk 6ssze-
vetni, ahol minden dolgozé sajat idéskorara elére takarékoskodik, akkor beve-
zetve az r, kamategyiitthatot (1 4+ kamatlab), a kovetkez6 hosszmetszeti egyensu-
lyi feltétel irhatd fel:

T r=>b

t—lw

t—1 t

Egyenl6vé téve a két egyenlet bal oldalat:

Tt— 1Wt— lrt :ftTtWt’

azaz a tb-rendszer belsé hozama a t-edik id6szakban:

rt:f;(Tt/Tt—l)(wt/Wt— 1 )

Szavakkal kifejezve: a tb-rendszer belsé hozama egyenld a termékenységi arany,
a jarulékkulcs-véltozas és a bérnovekedés szorzataval. Korosztalyos keretben ehhez
hasonlo képletet Aaron [1966] igazolt allandé jarulékkulcs esetén, termékenység
helyett a létszamndvekedési szorzdval szamolva.

1. PELDA o Durva kozelitései miatt a modell alkalmatlan redlis szamszer{sitésre,
be kell érniink a kovetkezé meseszerl szampéldaval. f=0,75, 7,= 0,25, 7,=0,2,
w,=1ésw,=2,r,=0,75 % (0,2/0,25) x 2=1,2. Eves szintre térve, a redlbér-novekedés
w, w,=2"=1,028, és az éves belsé hozam: r, = 1,2 =1,007.

A nyugdijdegresszi6 koltségmegtakaritasa

Degressziv nyugdijrol beszéliink, ha a nyugdij a beszamitott kereset csokkend mérték-
ben novekvd fiiggvénye. A nyugdijdegressziot tobbféleképp is lehet indokolni, de itt
csak a rejtett koltségmegtakaritast domboritjuk ki. Bar a degressziot leggyakrabban
a progressziv személyi jovedelemaddhoz hasonldan szakaszosan linearis fiiggvény
valositja meg (1asd a kovetkezékben), mi a legegyszertibb alakjat vizsgaljuk: a kere-
setaranyos és az alapnyugdij linedris kombindciojat. Augusztinovics-Koll6 [2007]
a toredezett munkapalyak utan keletkezett elégtelen nyugdijak javitasara javasolta
az alapnyugdij bevezetését. A degressziv nyugdij modellezésében (v6. Simonovits-
Lacké [2021]) szintén csak két idGszakot kiilonboztetiink meg (dolgozé és nyugdijas),
de ezek hossza kiilonbozd. Két keresetosztalyt tekintiink meg: alacsony [L(ow)] és
magas [H(igh)]. Népességbeli sulyuk £, f,, >0, f, +f,,=1. Az élettartamrést tiikrozve
feltessziik, hogy magasabb keresetekhez (w, < w,,) hosszabb nyugdijban varhato élet-
tartam tartozik (m, <m), a munkaban t6lt6tt idészak mindkét tipusra egységnyi.

Feltessziik, hogy az atlagkereset egységnyi: f,w, +f,w,=1.

Az atlagos nyugdijélettartam egyenlete: m=f m, +f,m,,.

Itt a degressziv nyugdij két részbdl 4ll: keresetaranyos (0 < o <1 sullyal), allandd
(1 — « sullyal), 3> 0 az dtlagos helyettesitési ardny. Képletben:

b=0aw,+1—a), i=L,H.
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MEGJEGYZES « Természetesen az o =1 esetben visszakapjuk az aranyos nyugdijat,
az =0 esetben pedig az alapnyugdijat.

Felirhatjuk az egyéni életpalya-egyenlegeket mint a befizetések és a kifizetések
kalonbségét:

z,=7w,—mpb, i=L,H.

Behelyettesitve b -t z-be, az egyenlegek a paraméterek fiiggvényében adédnak:
z,=(—mPayw,—m.(1—a), i=L,H.

Felirjuk az egyensulyi feltételt:

E(z) =f,z +f,z,=0.

Behelyettesitve két tjabb egyenlegiinket az egyensulyi feltételbe, az aggregalt egyen-
sulyt ado jarulékkulcs:

7 =0Fm(l—a)+ fa (fLmLWL +meHWH)‘

Szampéldankban a kovetkezé paraméterértékeket hasznaljuk. 3=1/2, f, =2/3,
w, =1/2, m; =0,45 és m, = 0,6, sulyozott atlaguk m=0,5. Az 1. tabldzat bemutatja,
hogyan csokken az egyensulyi jarulékkulcs a degresszio erésodésével: a kulces 0,275-
r6l (av=1) csokken 0,25-ra (aw=0), mikdzben av= 0,8 valdsitja meg a semlegességet.

1. tablazat
Degresszio és jarulékkulcs

Aranyos rész Also Fels6 Egyensulyi

.- - jarulékkulcs
nyugdij egyenleg nyugdij egyenleg

a b, z, b, Zy T

1,0 0,25 0,025 1,0 -0,05 0,275

0,8 0,30 0,000 0,9 0,00 0,270

0,6 0,35 -0,025 0,8 0,05 0,265

0,4 0,40 -0,050 0,7 0,10 0,260

0,2 0,45 -0,075 0,6 0,15 0,255

0,0 0,50 -0,100 0,5 0,20 0,250

Netté-bruttd kényszerhazassag és degresszio

Magyarorszagon a nyugdijjarulék a bruttd, a nyugdij a nettd keresettdl figg.
A személyi jovedelemado6 2011-ben elindulé reformja alapvetéen felbori-
totta a korabbi netto-brutté aranyokat (Cseres-Gergely-Simonovits [2011]).
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A szocialis hozzajaruldsi ado (szocho) 2016 és 2022 kozott végbemend radikalis
csokkentése tovabbi torzulasokat okozott, amelyekre mar korabban utaltunk, ahol
a jarulékkulcs csokkentése a bels6 hozamot is aranyosan csokkentette. Itt csak
a nyugdijdegresszio és a személyi jovedelemado progresszivitasa kozti atvaltast
elemzem, szintén egyszertsitetten.

Legyen w és v a szuperbruttd, illetve a nettd kereset, 0 az szja-kulcs és 1 — o a deg-
resszié kulcsa. (A valdsagban a legtobb orszagban a szabalyok a brutté keresetre
vonatkoznak, és a jarulékkulcs mesterségesen ketté van bontva munkavallaléi és
munkaltatdi részre. Mi az egyszertiség kedvéért ettél a bonyodalomtdl eltekin-
tlink.) Feltéve, hogy mind a személyi jovedelemadd, mind a nyugdij kétkulcsos,
»k6z0s” kiiszobbel [v= (1 — 7 — 0, )w], a kovetkezd egyenletek irjik le a fenti kate-
goriak Osszefliggését:
v=(1-7—6)w, ha w<w,
és
v=_1-7—0)w+(1—7—60,)w—w), ha w>w,
és
b=+, ha v<y, é b=qk+6(v—v), ha v>y
ahol v a nettd helyettesitési arany és 0 < 6 < 1 a beszamitasi kulcs.

Lathatd, hogy a nett6 nyugdij és a bruttd kereset kapcsolatat mind a 7 jarulékkulcs,
mind a 6 szja-kulcs befolyasolja. A 2010 6ta mindkét kulcs jelent6sen csokkent, mig
v édlland6 maradt.

Elméletileg kiilonosen érdekes az az eset, amelyben a nyugdijdegresszio ekvivalens

a progressziv személyi jovedelemadoval: 6(6,) = (1 —7—0,)/(1 —7—6,). A 2. tabldzat-

ban ezt az ekvivalenciat szamszersitjiikk, 7=0,2 és §, = 0,15 esetén. Példaul a 30 sza-
zalékos masodik szja-kulcs 77 szazalékos beszamitassal egyenértékd.

2. tabldzat
A jarulékvéltozasok hatdsa a nyugdij-helyettesitésre (r=0,2 és 6, =0,15)

Masodik szja-kulcs 6, Beszamitasi kulcs 6(6,)
0,15 1,00
0,20 0,92
0,25 0,85

0,03 0,77
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A bér szerinti indexalds aldbecsiilt el6nye

Eddig nem kiilonboztettitk meg az induld és a mar megallapitott nyugdijakat.
Ha a mar megallapitott nyugdijak teljesen bérkoveték, akkor nem érdekes, hogy
ezek eltérnek egymastol és induld értékiikt6l. De szamos orszagban a nyugdijak
indexalasaban a bérek mellett az arak is szerepet jatszanak, és ekkor a kiilonb-
ségtétel elkeriilhetetlen. A tiszta darindexalassal szemben a részleges vagy teljes
bérindexalas legfontosabb elénye: csokkenti a kordbban megallapitott nyugdijak
leszakadasat, teljes formdjaban megtartja az egymast kovetd korosztalyok kozti
aranyokat (Simonovits [2018], [2020], Banydr [2023], Deddk-Fiser [2024]). Hatra-
nyai: a) rovidebb tavu realbércsokkenés esetén csokken a mar megéllapitott nyug-
dijak realértéke, b) adott helyettesitési arany esetén, ha névekszik a bérek silya az
indexalasban, akkor emelkednek a nyugdijkiadasok (a nyugdijak realértéke emel-
kedik), és c) élettartamrés esetén a kisebb keresettiektdl a nagyobb keresettiek-
nek csoportositja at a nyugdijakat (a nyugdijak realértékének folyamatos emelését
a hosszabb varhato élettartamuak tovabb élvezik). A kovetkezékben a bér szerinti
indexalas korabban aldbecsiilt eldnyét modellezziik: megakadalyozza a régebbi
nyugdijak relativ elértéktelenedését.

Maximalis egyszeriiségre torekedve, évjarati bontas helyett csak az Gjabb és
arégebbi nyugdijakat kiilonboztetjiik meg, tovabba elhanyagoljuk a kereseti és tovabb
élési kiilonbségeket. A belsé hozam modellezéséhez hasonléan eldszor hosszmet-
szetben, majd keresztmetszetben vizsgdlédunk. Evtizedes idészakokban gondol-
kodva és 40 éves szolgalati id6vel szamolva, S=4. Ha a t-edik évtized brutto bérét
vessziitk 1-nek, akkor a f — 1-edik évtized bére 1/¢"°(G=g¢"), azaz az indulé nyugdj
b, =3 és a régi nyugdij indexalas elétti értéke: b, = /G, azaz mostani értéke: b, =
b,G'=b,G' "', ahol v a bérindexdlds suilya. Tiszta drindexalds esetén (=0, tiszta bér-
indexalas esetén =1, és kombinalt indexélas esetén lehet példaul « =1/2.

Minden nemzedéket egy személlyel reprezentdlva, felirjuk a makroegyensuly
egyenletét:

ST=b,+b,

ahonnan behelyettesitéssel adodik az indexalasi sulytol fiiggd egyensulyi helyettesi-
tési ardny:

B=78/1+G"Y).

Lathato, hogy adott 7 jarulékkulcs esetén (novekvo redlbéreknél: G > 1) minél
nagyobb a bérindexalas ¢ stilya, annal kisebb a 3 helyettesitési arany. Valoban:

B,=7S/141)<7S/(1+G ) =0,

Ez a koltségvetés szempontjabol a lehetd legkisebb bérindexalasi suly mellett szol.
Ha azonban megnézziik a régebbi nyugdijak alakuldsat, akkor véltozik a helyzet:

b,=3G '=7SG '/1+G )=75/G '+1)
novekszik: ¢ =0-nal 7S/(G' + 1), 1 = 1-nél 75/(1 + 1).
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G=1,04" esetre a 3. tdbldzat hirom indexalas esetén mutatja az ellentétes ira-
nyu valtozast.

3. tabldzat
A bér szerinti indexdlds erdsitésének kettds hatdsa (G=1,04)

A bérindexalas sulya  Helyettesitési arany =~ Régi nyugdij

L L 2

0,0 0,477 0,323
0,5 0,439 0,361
1,0 0,400 0,400

A teljes veszteség és nyereség a rugalmas korhatdrnal

Rugalmas nyugdijkorhatdrrol beszéliink, ha egy viszonylag tag intervallumban az egyén
tetsz6leges életkorban mehet nyugdijba, de az indul6 (és a tovabbi) nyugdija a valasztott
kor novekvé fiiggvénye. Azért, hogy az életpalya-egyenleg nagyjabol fiiggetlen legyen
a valasztott életkortdl, a malusznak/bénusznak elegend6 nagynak kell lennie. Id6ben
allando, évi g— 1 iitemben novekvé realbérrel szamolva az indulé nyugdij képlete:

b(R)=0(R—Q)[1+KkR—R)g" ", R_<R<R,,

ahol o az éves szolgalati id6 hozama, Q a munkaba 1épési életkor, R" az altalanos
korhatar, R a vdlasztott nyugdijkor, R_ a minimdlis és R, a maximalis korhatar,
 az éves malusz/boénusz, a bér R*-ban 1. Folyamatos foglalkoztatast feltételezve,
Q-t alkalmasan valasztjuk.

Lathato, hogy a nyugdij harom novekvd R-fiiggvény szorzata: az elsé tényez6 a szol-
galati id6vel aranyos, a mdsodik a biztositasmatematikai modositas és a harmadik
a valorizalds hatasa. A harom részleges és a teljes hatast a 4. tabldzatban kovetkezd
paraméterértékek egyiittesére szamitjuk ki: 0=0,02, Q=25, R"=65 év, R_=62,
R, =68, x=0,06,g=1,02. A legtobb forras furcsa médon csupan a masodik, korrek-
cios tényezdre dsszpontosit, amely csak 82 és 118 szazalék kozott mozog. A kiegye-
nesitett skalaszorzo 74 és 86 szazalék kozott valtozik, mig a valorizalas még szerény
bérnévekedés esetén is 94 és 106 szazalék kozott. Szorzatuk adja a nyugdijat, amelynél
a legkorabbi nyugdij a dolt karakteres 65 éves korhoz tartozo6 nettd bér 57 szazaléka,
a 68 éves korhoz tartozé viszont 108 szazaléka.

Felhivjuk a figyelmet, hogy szamitasunk féleg a magyar rendszeren alapul, de
dertlaton feltettiik, hogy a kormanyzat visszaallitotta a 2009-ben és 2010-ben rovid
idére megvaldsult csokkentett elérehozott nyugdijat. A valésagban ez a lehetdség
2012-ben megszilint, viszont el6tte bevezették a N6k40-et, amely mindennem csok-
kentés nélkiil, korhatdrra tekintet nélkiil allapitja meg a nyugdijat. A halasztas mér-
legelésénél figyelembe kell venni, hogy a valorizaldsnal a béreket egyéves késlelte-
téssel veszik figyelembe, viszont az infldciéndl nincs késleltetés. Utoljara, de nem
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utolsésorban: 2020. julius 1-jétdl a versenyszféraban a nyugdijba vonulas utdn barki
jarulékmentesen dolgozhat, ez tovabb bonyolitja az értékelést.

4. tabldzat
Az elérehozas és a halasztas részleges és halmozott hatésai
(0=0,02, Q=25,R"=65, R =62, R,,=68, s=0,06, g=1,02)

Nyugdijkor Skélaszorzd Korrekcié Valorizalas Nyugdij
R o(R—Q) 1+ K(R—R) & b(R)
62 0,74 0,82 0,942 0,572
63 0,76 0,88 0,961 0,643
64 0,78 0,94 0,980 0,719
65 0,80 1,00 1,000 0,800
66 0,82 1,06 1,020 0,887
67 0,84 1,12 1,040 0,979
68 0,86 1,18 1,061 1,077

A koételez6 magannyugdij drnyoldalai

A hagyomanyos elmélet szerint r > ng, ahol r a kamattényezd, n a halmozott ndvekedés
(termékenység) és ga realbér-novekedés. [Furcsa, hogy alegtobb szerz6 a multiplikativ
forma helyett ragaszkodik az additivhoz: r=1+p, n=1-+v (v: a létszamnovekedési
item), g=1+y és a p=v+y durva kozelitéssel szamolnak. Példaul negyedszazados
id6szakokat feltételezve, r=4, v=2 és g=2 helyett a nevetséges 3~ 1+ 1 kozelitéssel
szamolnak!] A nagyobb belsé hozam miatt a magannyugdijrendszer hatékonyabb,
mint a tdrsadalombiztositasi, ezért a tarsadalombiztositasrél a magannyugdijra attérve
elsé pillantasra hatalmas el6nyokhoz jut a tarsadalom (World Bank [1994]). Tébb volt
szocialista és latin-amerikai orszag privatizalta részlegesen a tb-nyugdijpillérét 1980 és
2000 kozott, de a 2007-ben kezd6d6 hitelvalsag szamos orszag kormanyzatat visszafor-
dulasra késztette. A magannyugdijrendszer arnyoldalairél szamos tanulmany sziiletett
(példaul Augusztinovics—-Martos [1995], Simonovits [2002] és [2011]).

a) Orikds dtmenet. Egy dolog, ha a magdnnyugdijrendszer a tarsadalombiztositdsi
nyugdijrendszerrel parhuzamosan épiil ki (fejlett piacgazdasagok, Egyesiilt Allamok,
Egyesiilt Kiralysag, Hollandia, Dania), és mas dolog, ha a meglévé tarsadalombizto-
sitasi rendszerbdl valasztjak le. Ez utdbbi esetben egy tobb évtizedes atmeneti folya-
mattal kell szembenézniink, amikor az érintett nemzedékeknek egyszerre kellene
torleszteniiik a sziileik nyugdijat és elére takarékoskodniuk sajat magannyugdijukra.
Legegyszertibb esetben (ezt tervezték Magyarorszagon is, csak az allamositas ezt
feliilirta) az atmenetet 6rok ideig allamaddssagbol fedezik, és ekkor csupan az impli-
cit addssagot explicitté teszik (példaul Németh [2003], Banydr [2011]).

b) Miikodeési koltségek. A tarsadalombiztositasi nyugdijrendszer miikodési kolt-
ségei elhanyagolhatok a maganrendszeréhez képest. Természetesen, ha az utdbbi
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sokkal hatékonyabb, mint az el6bbi, akkor ez a koltségkiilonbség ellenstlyozhaté.
Tobb ok miatt azonban nem ez a helyzet. Példaul az 1998 és 2010 kozott kiépiilé
masodik pillér redlhozama 13 évre koriilbeliil 7 szazalék volt, éves szinten (egyen-
letes béviiléssel szamolva) 1 szazalék, s ezt csak kisebb részben magyarazza az ido-
szak végén lesujtd hitelvalsdg. Ekozben a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszer
belsé hozama sokkal nagyobb volt.

¢) Uniszex indexdlt életjdradék. Chilében, ahol 1981-ben a kételezé magannyugdjij
volt a domindns pillér, az eltérd férfi- és néi halanddsdg miatt kilon férfi- és kiilon
ndi életjaradék volt. (Igaz, ezt tompitotta a kételezé 6zvegyi nyugdij felallitasa.) Az
Egyesiilt Kiralysagban, ahol a kételezé magannyugdij makroszinten legalabb olyan
sulyd, mint az alapnyugdij, 2015 6ta nem kotelez6 az indexalt életjaradék vasarlasa.

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak tamogatasi koltsége

A nyugdijszakmaban sokan az dnkéntes nyugdijpénztarak kiterjesztésében latjak
a nyugdijrendszert fenyeget6 nehézségek megoldasanak egyik legfontosabb eszko-
zét (a magyar 6nkéntes nyugdijrendszer mtikodésérol lasd Pandurics-Szalai [2017]
és Simonovits [2024b]).

A kovetkezOkben a tamogatasi koltségek figyelembevételével probdlom meg
gyengiteni ezt az érvelést (vo. Simonovits [2020] 11.1. alfejezet, lasd még Kirdly-
Simonovits [2016]).

El6szor egy homogén, majd egy inhomogén dolgozdkat feltételez6 modellt mér-
legeliink. Némileg mddositjuk a hagyomanyos életciklusmodellt: a) feltessziik, hogy
a hagyomanyos megtakaritast a kormanyzat tdmogatja, és b) eltekintiink a kamat-
tol. Feltételezve, hogy a timogatast olyan ado fedezi, amely hozzaad6dik a tamogatott
megtakaritashoz, végeredményben a tamogatas nélkiili megtakaritds adodik - azaz
a tamogatas makroszinten semleges, inkabb a restség lekiizdésére szolgald eszkoz.
Ha azonban a dolgozok egy része rovidlato, akkor a rendszer torz tjraelosztast valo-
sit meg a rovidlatoktol az eldrelatokig.

Egyszertsitésként staciondrius népességet feltételeziink, s a gyermekek fogyaszta-
sat elhanyagoljuk. Minden nemzedéknek gyakorlatilag végtelen sok tagja van, s igy
a tagok egyéni dontéseinek nincs hatdsa a rendszer egészére. Statikus modelliinkben
a keresetek és a nyugdijak id6tlenek és kortalanok, nincs szja.

Homogén népesség

Mindenki egységnyi bért keres, ebbdl a kotelezé nyugdijért 7> 0 jarulékot fizet,
onként s mennyiséget megtakarit és s timogatast kap (A >0 a tdmogatdsi kulcs),
amelyet nyugdijba vonulaskor egy 0sszegben vagy életjaradékként vehet fel, itt az
utdbbit tételezziik fel.

KuLcSFELTEVES: a dolgozdk évi 0 = Xs kiilonadét fizetnek az dnkéntes rend-
szer mukodtetéséért. Célszer(i az 6nkéntes megtakaritds és a kiilonado osszegét,
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s+ 0-t nyugdij-megtakaritasnak nevezni és s-sel jelolni. Feltessziik, hogy minden
nyugdijasra 7 dolgoz6 jut. Mivel a munkaban to6ltott idészak hossza a nyugdijban
toltott idészak n-szerese, ezért a tb-nyugdij 17, a magan-életjaradék pedig ns. Ekkor
a fiatal- és idGskori fogyasztas:

c=1—7—s ¢é d=n(r+s).

Feltessziik, hogy a dolgozdk eldrelatok, és onkéntesen annyit takaritanak meg, hogy
a két iddszak fogyasztasa egyenld legyen:

1—7—s=n(r+s), azaz

s=[1—7(1+n)/1+mn), feltéve, hogy 7(1+1n) < 1.

Tanulsag: homogén elérelatd dolgozok esetén az Gsszes dnkéntes nyugdij-megtaka-
ritas fiiggetlen a timogatdstdl, ezért a tamogatas felesleges.

Inhomogén népesség

Kétféle kereseti osztalyt kiilonboztetiink meg: a kis- és a nagykeresettieket (lasd fen-
tebb). Feltessziik, hogy a kotelezé nyugdijak keresetardanyosak:

b=0w, ¢é b,=pw,.

Elhanyagolva az élettartamrést, 5= 7n. Ha nincs maganmegtakaritas, akkor az élet-
palya-fogyasztasi parok rendre:

CL(O) - (1 - T)WL’ dL(O) = ﬁWL
CH(()) = (1 - T)WH’ dH(O) = BWH'

Feltessziik, hogy a dolgozdk kisebb része eldrelato (H), nagyobb része rovidlato (L).
A homogén modell feltevését kovetve, a H tipust dolgozok olyan megtakaritast val-
lalnak, amely kormanyzati tamogatassal egyiitt kisimitja a fogyasztasi palyajukat:
¢, =d,;. Az L tipust dolgozok nem tesznek 6nként félre, de 6k is részt vesznek a tamo-
gatas finanszirozasaban.

A tovabbi levezetésektdl megkiméljiik az Olvasdt (Simonovits [2020] 11.1. alfeje-
zet), és csak a numerikus szamitast kozoljiik. Feltessziik, hogy n=2, 7=0,2. Ekkor
az életpalya 4tlagos fogyasztasa: e,= (2¢,+d,)/3, i=L, H. Feltessziik, hogy a népes-
ségben haromszor tobb rovidlaté van, mint elérelato: f, =3/4 és f,, = 1/4, és az el6-
relatok keresetének 6tode: w, =0,5 és a rovidlatoké: w, =2,5. Ahogy az a tamoga-
tasi kulcs 0-rdl 1-re novekszik, gy csokken a kiskeresettiek atlagfogyasztasa 0,333-
r6l 0,319-re, és gy novekedik a nagykeresettiek atlagfogyasztasa 1,667-r61 1,711-re.
Megjegyezziik, hogy a tablazatbol kihagyott megtakaritasi hanyad ekézben 0,133-r61
0,071-re siillyed (5. tabldzat).
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5. tdblazat
A tamogatasi kulcs hatdsa az 0sszetett nyugdijrendszerre

Eletpalya-fogyasztés

Tamogatasi Kilénadd rovidlato el6relato
I;ulcs 4 tiatalkori id6skori atlagos cy=dy=e,
CL dL eL

0,00 0,000 0,400 0,200 0,333 1,667
0,25 0,017 0,391 0,200 0,328 1,684
0,50 0,029 0,386 0,200 0,324 1,696
0,75 0,038 0,381 0,200 0,321 1,704
1,00 0,044 0,378 0,200 0,319 1,711

Nemzetkozi tapasztalatok szerint a tamogatasi kulcs értéke szorodik, Magyarorsza-
gon korabban 0,5 volt, de értéke régdta 0,2. Az dsszesitett tamogatasi plafon 1,4 milli6
forint/év — fokozatosan veszit az értékébdl, de a jelenlegi éves brutt6 atlagkeresetnek
(12 x 0,647 milli6 forint = 7,764 milli¢ forint) még mindig 18 szazaléka.

Kovetkeztetések

A cikkben elemzett minimodellekkel a nyugdijrendszerek néhany rejtélyét igye-
keztem megmagyarazni. A minimodellek csak olyan vonasokat tartalmaztak, ame-
lyeket elhagyva a kérdés értelmetlenné valik. Tobbek kozott megmutattuk, hogy
nemcsak a magan-, hanem a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszernek is van belsé
hozama, amellyel kamatoztatva az éves jarulékfizetéseket, adodik a tarsadalom-
biztositasi nyugdij. Magyarorszagon 2012-re mar majdnem sikeriilt a nyugdijdeg-
ressziotol megszabadulni, de most mégis visszatér. Ez nemcsak a meggondolatlanul
megsziintetett jarulékplafon hianyat ellensulyozza, hanem lathatatlanul ugyan, de
csokkenti a kiadasokat is.

A mar megallapitott nyugdijak bérindexdlasa nagyon koltséges, de megovja a régeb-
ben megallapitott kisebb nyugdijasokat a nyomortél. Az elérehozott nyugdijakat a kor-
many 2012-ben megsziintette, részben attol tartva, hogy az évi 6 szazalékos malusz
nem elég erds elrettentd eré. Ha azonban figyelembe vessziik a csokkend szolgalati
id6 és a kies6 valorizalas hatasat, akkor az éves veszteség az egyénnek nem 6 szazalék,
hanem sokkal tobb, ezért nem kellene a rugalmassagtol ennyire félni.

A kotelez6 magannyugdijrendszerre sokan még ma is igy emlékeznek vissza, mint
az egyik legsikeresebb reformra, visszavételére pedig mint a jelenlegi rendszer egyik
legnagyobb hibdjara. Ha jobban megvizsgaljuk a rendszer arnyoldalait, akkor bonyo-
lultabb a kép. Hasonléan optimista az 6nkéntes nyugdijrendszer megitélése, de ha
figyelembe vessziik a timogatasi koltségeket, akkor a megitélés romlik.

Szamos rejtély maradt. Remélem, sikeriilt felkeltenem az Olvasé érdeklddését
a téma irdnt.
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FERTO IMRE-GARAMSZEGI LASZLO ZSOLT

Az invazios fajok gazdasagi koltségei

Az invazids fajok gazdasagi koltségeinek kérdéskore szemléletes példaja a koz-
gazdasagi értelemben vett ,,puha koltségvetési korlat” jelenségének. Tanulma-
nyunk azt vizsgalja, hogyan vezet a probléma kezelésére iranyulo stratégiai don-
tések halogatasa olyan helyzethez, amelyben a kezdetben csekélynek tiin6 gondok
késobb exponencialis iitemben sulyosbodnak, jelentds gazdasagi karokat és visz-
szafordithatatlan természeti veszteségeket okozva. A Kornai Janos altal kidolgo-
zott elméleti keretet felhasznalva bemutatjuk, hogy a gazdasagi szereplék és a don-
téshozok miért nem érzik a korai megel6zés siirget6 kényszerét, és miként jarul
hozza a ,,megment6 mechanizmusok” iranti hamis bizalom a biolégiai invaziok
terjedéséhez és sulyosbodasahoz. Kiilonféle koltségbecslési modszereket mutatunk
be a kozvetlen gazdasagi karok felmérésétdl a biookonomiai modellekig, hangsu-
lyozva a nem piaci értékek alabecsiilésének kovetkezményeit. Globalis és regionalis
példakkal illusztraljuk, hogy a hianyos monitorozasi rendszerek, a politikai pri-
oritasok és egyes érdekcsoportok lobbizasa miként puhitja tovabb a koltségvetési
korlatokat. Végiil olyan szakpolitikai ajanlasokat fogalmazunk meg, amelyek el6-
segithetik keményebb koltségvetési korlatok kialakitasat, eldmozditva a korai meg-
el6zést és ezzel a hossz tava 6kologiai és gazdasagi fenntarthatésagot.

Journal of Economic Literature (JEL) kod: Q51, Q54, Q57, Q58.

Bevezetés

Az invazios fajok elterjedésének gazdasagi kovetkezményei szemléletes példai a koz-
gazdasagtan egyik kulcsproblémajanak, a puha koltségvetési korlat jelenségének,
amelyet Kornai Janos dolgozott ki (Kornai [1980], [1986]). A puha koltségvetési
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korlat azt a helyzetet irja le, amikor gazdasagi szereplék - legyenek azok vallala-
tok, intézmények vagy akar egész tarsadalmak — nincsenek kozvetleniil rakénysze-
ritve arra, hogy dontéseik kovetkezményeit teljes egészében viseljék, mert bizhat-
nak abban, hogy végiil kiilsé segitség érkezik a karok enyhitésére (Kornai [2001]).
Ez a segitség lehet dllami tamogatas, nemzetkozi segitségnyujtas vagy akar termé-
szeti er6forrasok potlolagos bevonasa is. A Japanbdl disznovényként importalt artéri
japankesertfiivet (Fallopia japonica) kezdetben mindenki szépnek talalta az Egye-
stilt Kiralysagban, nem latva el6re a karos hatasait: a természetben agressziv terje-
désével veszélybe sodorja az 6shonos fajokat, ezért gatolja a természetes szukcessziot
és a regeneracios folyamatokat, a varosi kornyezetben pedig szétfesziti a jardakat,
és karositja az éplileteket. Elmaradtak a korai intézkedések, amelyek korlatozhattak
volna a faj tovaterjedését, igy mara a kiirthatatlan alloményai altal okozott kdrok
helyreallitasi koltségei milliardos nagysagrendet érnek el, és a kormdanyzatnak utdlag
kell beavatkoznia (Cuthbert és szerzétdrsai [2021]). Hasonlo jelenség figyelheté meg
Magyarorszagon is, ahol tobb, kezdetben valamiféle érdemi hasznosulds reményé-
ben behurcolt invazids faj - megfelel6 kontrollintézkedések hijan — mara mar sulyos
gazdasagi és okologiai kovetkezményeket idéz el6. A cifrardk (Orconectes limosus)
terjedése példaul — amelyet eredetileg togazdalkodasi célbdl telepitettek be Eurdpa
tobb orszagdba — nemcsak az dshonos rakfajokat veszélyezteti, hanem a haldszati
infrastrukturat is kdrositja. A kozonséges selyemkorot (Asclepias syriaca) Magyar-
orszagra a textilipari hasznosithatdsag reményében hoztdk be, de mara az egész
orszagban elterjedt, és természetkozeli tarsulasok mellett a mezdgazdasagi terii-
letek gyomosodasat okozza, jelentds védekezési koltségeket generalva. A mirigyes
balvanyfat (Ailanthus altissima) hazankba erdészeti és kertészeti céllal telepitették
be, de agressziv mdédon szoritja ki az dshonos fajokat varosi és erdei kérnyezetben
egyarant, mikozben gyokérzete kart tesz az épitett infrastrukturaban. A nutriat
(Myocastor coypus) szérméje miatt kezdték el tenyészteni, de a farmokroél kiszokd
példanyok a természetben gyorsan szaporodd populaciokat hoztak létre, amelyek
arvizvédelmi toltéseket rongalnak, és mezégazdasagi karokat okoznak. Ezek az ese-
tek is azt mutatjak, hogy a korai fellépés hianya hosszu tavon sokszoros kiadasokhoz
vezet, amelyeket végsé soron a kozosség kénytelen viselni.

Tanulmanyunkban arra vallalkozunk, hogy Kornai elméleti keretét kornyezet-gaz-
dasagtani kontextusba helyezziik, és bemutassuk, hogy az 6koldgiai és a gazdasagi
dontések halogatasa miként vezet olyan helyzetekhez, ahol a kezdetben kisebb prob-
lémdk exponencialisan sulyosbodnak, jelentés gazdasagi karokat és visszafordithatat-
lan 6koldgiai veszteségeket idézve el (Ahmed és szerzétdarsai [2022], [2023], Bradshaw
és szerzdtdrsai [2024]). A nemzetkozi szakirodalom egyre pontosabban dokumentalja
az invazids fajok okozta gazdasagi karokat, kiilonos tekintettel a szigetek és védett
teriiletek sériilékenységére (Bodey és szerzdtdrsai [2023], Carneiro és szerzdtdrsai
[2024a]). Uj-zélandi példak alapjan kimutatték, hogy még a viszonylag jol szervezett
és reszponziv rendszerekben is jelentds rejtett koltségek halmozodnak fel, ha a meg-
el6zés és a kezelés széttoredezett marad (Bodey és szerzdtdrsai [2022]).

Az invazios fajok gazdasagi, okologiai és tarsadalmi hatasai széleskortek,
és stlyos kovetkezményekkel jarnak. Okolégiai szempontbél veszélyeztetik az
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6shonos éldvilagot, csokkentik a biodiverzitast, és drasztikusan megvaltoztatjak az
okoszisztémak miikodését (Seebens és szerzdtdrsai [2017]). Gazdasagi értelemben
kozvetlen karokat okoznak a mezdgazdasagban, az erdégazdalkodasban, a hala-
szatban és az infrastruktiraban, tovabba human- és dllategészségligyi probléma-
kat is sziilnek (Cuthbert és szerzbtdrsai [2021]). Tarsadalmi hatasaik kozul kieme-
lendd a rekreacids teriiletek értékcsokkenése és a lakasokban valo tomeges megje-
lenésiik zavaro hatasa.

A probléma nagysagrendjét érzékelteti, hogy az invazios fajok globalis karai 2019-
ben meghaladtak a 423 millidrd dollart, és ezek a koltségek az 1970-es évek 6ta min-
den évtizedben legalabb megnégyszerezédtek (Diagne és szerzétdrsai [2021a]). Az
invazids fajok gazdasagi hatdsainak taxondmiai bontasa tovabbi részletekkel szol-
gal: a csigafajok példaul vilagszerte sulyos, de alulértékelt gazdasagi karokat okoz-
nak, kiilonésen mezégazdasagi és vizgazdalkodasi rendszerekben (Jiang és szerzo-
tarsai [2022]), mig az invazids eml8sok altal okozott koltségek évi tobb tizmilliard
dollarra tehetSk (Wang, S. és szerzétdrsai [2023]). Magyarorszagon is komoly gon-
dot okoznak ezek a fajok: a legfrissebb Osszesitések szerint hazankban 85 invazids
novény- és 118 invazios allatfaj van jelen (Csiky és szerzdtdrsai [2023], Baldi és szer-
z6tdrsai [2017], Haraszthy [2022]).

Cikkiink kozponti célkitizése annak feltarasa, hogy miért nem érzik a gazdasagi
szereplék és dontéshozok siirgetének a korai megeldzés sziikségességét, és hogyan
puhitja fel a koltségvetési korlatot a ,megment6 mechanizmusok” iranti hamis
bizalom. Az invazios fajok kérdéskore kiilonosen jol illusztralja ezt a jelenséget:
a dontéshozok gyakran csak akkor reagédlnak, amikor a probléma mar nagyobb
karokat okoz, és draga, ,tlizoltd jellegli” intézkedésekre van sziikség (Milinski és
szerzbtdrsai [2008]).

Elemzéstink soran nem csupan bemutatjuk a problémat, hanem konkrét szakpo-
litikai javaslatokat is megfogalmazunk, amelyeket megfogadva a dontéshozok haté-
konyabban vehetik fel a harcot az invazids fajok keltette kihivasokkal. Kiillonosen
nehéz feladat azoknak az invazids fajoknak a kezelése, amelyek gazdasagi haszon-
nal is jarhatnak egyes szektorok szamara. Ezek esetében a megel6z6 fellépés poli-
tikailag és tarsadalmilag is nehezebben igazolhaté (de Carvalho-Souza és szerzo-
tarsai [2024]). Ervelésiink aldtdmasztdsara globélis és regiondlis példakat hozunk
fel, és hangsulyozzuk, hogy a jovébeli karok mérsékléséhez ma kell cselekedni. Az
okologiai és gazdasagi fenntarthatdsag ugyanis csak a puha koltségvetési korlatok
keményebbé tételével érheté el, ami slirgetden sziikséges tarsadalmunk hosszu tava
érdekeinek biztositasahoz.

Fokoz6do invazio: egy okologiai jelenség tarsadalmi-gazdasagi
kovetkezményekkel
Az invazios fajok olyan nem 6éshonos él6lények (novények, dllatok, gombak vagy

mikroorganizmusok), amelyek természetes el6fordulasi teriiletiikon kiviilre
keriilve képesek megtelepedni, elszaporodni és jelentds hatast gyakorolni az 4j
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él6hely okologiai rendszerére. Ezek a fajok dltalaban az emberi tevékenység — pél-
daul a globalis kereskedelem, kozlekedés, turizmus vagy szandékos betelepités —
révén jutnak el 4j teriiletekre.

Az invazios fajok globalis terjedésének iiteme dramai modon fokozddott az elmult
évtizedekben, ami mogott komplex tarsadalmi és gazdasagi folyamatok éllnak. A glo-
balis kereskedelem és turizmus révén konnyen keriilhetnek uj teriiletekre egyes - ott
idegen — fajok, mikézben a klimavéltozas kedvezo feltételeket teremt a melegebb
éghajlatrol érkez6 él6lények szamara. Emellett a varosiasodds és a tdgjhasznalat atala-
kulasa, példaul az intenziv mez6gazdasag, tovabb gyengiti a természetes okosziszté-
mak ellenall6 képességét. Az IPBES [2023] adatai szerint vilagszerte tobb mint 37 000
idegenhonos faj telepedett mar meg, évente koriilbeliil 200 j faj jelenik meg, és ezek
koziil tobb mint 3500 faj mindsiil invazidsnak.

Az invazios fajok jelenléte az egyik legsulyosabb fenyegetés a természetes oko-
szisztémakra. E fajok kiszoritjak az 6shonos versenytarsakat, hibridizalnak veliik,
megeszik 6ket, vagy korokozokat terjesztenek — megbontva a kozosségek szerke-
zetét és miikodését. Mindez nemcsak a bioldgiai sokféleség csokkenéséhez, hanem
az 0koszisztéma-funkciok (példaul a beporzas, vizsziirés, talajképz6dés) gyengiilé-
séhez és az él6helyek degradaciojahoz is vezethet. Az invazids fajok altal el6idézett
valtozasok nem allnak meg a természet szintjén: tarsadalmi és gazdasagi hatdsaik
kozvetleniil érintik az embert is. Az invazids gyomok és kartevok veszélyeztetik az
erdd- és mezdgazdasagi termelést, a turizmus visszaszorulhat a tajak természetes
arculatanak megvaltozasa miatt, mig az Gjonnan megjelend kérokozok és allergén
anyagcseretermékek jarvanyiigyi és allategészségligyi kockazatot is jelenthetnek.
Igy az 6koldgiai egyenstily megbomldsa hosszu tdvon az emberi jolétet és gazdasagi
érdekeket is veszélyezteti.

A Karpat-medence természeti 6roksége nemcsak értékes, de életmindségiinknek is
alapja. Az invazios fajok behurcoldsa egyre inkabb fenyegeti a természetes 6koszisz-
témakat, egészségiinket és élelmiszer-termelésiinket. A globélisan gyorsulé folyama-
tok mellett Magyarorszagot a nemzetkozi koz- és légi uthalézatba valo beagyazottsag,
a hataratkelési pontokon alkalmazando biztonsagi ellendrzések hianya, az invazids
fajok veszélyeit nagyban ignorald kereskedelmi tevékenységek és a nem megfelel6
szabalyozottsag jellemzi. A hatékony védekezés a megel6zés lenne, de a hazankban
kialakult 6koldgiai, tarsadalmi és gazdasagi viszonyok és gyakorlati kényszerek mel-
lett irrealis célkit(izés lenne egy védekezési stratégiat pusztan a megelézésre alapozni
- ami mas orszagokban is igen korlatozott sikerrel jart. Az invazids fajok megjelené-
sét kivédeni nem tudjuk, de korai fellépéssel a beteleptilésiik mértékét lassithatjuk,
és hatasukat mérsékelhetjiik.

A puha koltségvetési korlat és az invazids jelenség Osszefliggései

Kornai Janos életmiivében kozponti szerepet jatszott a ,,puha” és a ,,kemény” kolt-
ségvetési korlat fogalomparja. A kemény korlat azt jelenti, hogy a gazdalkodé egy-
ségek — legyenek vallalatok vagy allami intézmények - ténylegesen szembesiilnek az
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eréforrashianyokkal, és a tulélésiik forog kockan, ha rossz dontést hoznak. A puha
korlat viszont azt jelzi, hogy a rosszul gazdalkodé szerepldk is varhatnak kiilsé men-
té0vre, tamogatdsra, halogatasra, és igy a veszteséget végso soron valaki mas (az ado-
fizetdk, egy kiilsé hitelezd vagy a természet maga) ,fizeti meg”.

Ha ezt az analodgiat az invazids fajok problémajara vetitjiik, azt lathatjuk, hogy
a megel8zés, a monitoring és a korai kezelés koltségeit az adott tarsadalomnak mar
most, a probléma kezdeti, latszélag nem sulyos allapotaban viselnie kellene. Ezek
a kiadasok pedig egyaltalan nem elhanyagolhatok: a hatarellenérzések, a biobizton-
sagiintézkedések, a kockdazatos importaruk szigoru vizsgalata, a potencialisan veszé-
lyes fajok listazasa, a vonatkozo6 szabalyok kialakitdsa és betartatdsa, a tarsadalom
tajékoztatasa a koltségvetésben mind ,,itt és most” jelentkezik. Ha a tarsadalom (tipi-
kusan a politikai vezetés vagy a kozvélemény) ugy itéli meg, hogy inkabb mas, rovid
tavon siirgetGbbnek latszd teriiletekre (példaul a szocialis ellatasra, az infrastruktira
fejlesztésére, netdn katonai kiadasokra) kell forditani a forrasokat, akkor gyakran
halogatja vagy minimalizalja az invazidomegel6zési befektetéseket.

A gond ott jelentkezik, hogy a bioldgiai invaziok — hasonloan a kdrnyezeti prob-
lémak tobbségéhez, példaul a klimavaltozashoz - jellemz&en exponencialis vagy
legalabbis gyorsulé folyamatok (Seebens és szerzdtdrsai [2017]). Mire a hatas latha-
tova valik, addigra a faj mar széles korben elterjedt, a természetes ellenségek hianya
miatt robbandasszert szaporodasnak indul, és a helyreallitas koltségei a megel6zésé-
inek a sokszorosara rugnak. Ezt illusztralja szamos tanulmany. Példaul Pimentel és
szerzGtdrsai [2001] az Egyesiilt Allamokban mér a 2000-es évek elején évi 137 milli-
ard dollarra becsiilték az invazios fajok okozta karokat, mikozben a megel6zés ennél
nagysagrendileg kisebb 0sszeget emésztett volna fel.

A puha koltségvetési korlat pedig ezen a teriileten azzal is tarsul, hogy a kormany-
zatok — szembesiilve a megszaporodé panaszokkal, agrar- vagy turisztikai lobbik
nyomasaval — el6bb-utdbb kénytelenek lesznek pénzt dldozni az akut krizisek elhari-
tasara, védekez6, felszamolo jellegti intézkedésekre. Az dllampolgarok is hajlamosak
a ,,k0z0s kassza” felé fordulni, vagyis elvarjak, hogy az allam (mint végsé menedék)
oldja meg a megugré problémakat (Milinski és szerzdtdrsai [2008]). A puha korlat
mechanizmusa az, hogy a déntéshozok sokszor nincsenek rakényszeritve az el6zetes
cselekvésre, ezért inkabb vallaljak, hogy csak késébb fognak — immar hatvanyozott
kiadassal - reagalni. Mikozben minden gazdasagi elemzés (példaul Ahmed és szer-
zbtdrsai [2022], Bradshaw és szerz6tdrsai [2024]), valamint a kollektiv kockazatval-
lalast kisérletileg feltard tanulmany (Milinski és szerzdtdrsai [2008]) is azt tamasztja
ala, hogy a késedelmes reagalas sokkal dragabb.

Ugyanakkor a védekezés elhatarozasa nehéz politikai dontés is: a tarsadalomban
szamos hang (példdul az agrarszektor, a természetvéddk vagy az 6kologusszakma)
igyekszik jelezni a problémat, de a politikusoknak egy valasztasi cikluson beliil cél-
szeriibbnek tlinhet a latvanyosabb vagy népszeriibb teriiletekre kolteni, mint a jovo-
beli veszélyforrasokat elharitani. A puha korlatot sem a vallalat, sem a kormany-
zat, sem a tarsadalom nem veszi igazan komolyan mindaddig, amig a hidany vagy
a krizis mar el nem ér egy kritikus tomeget. Az invazios fajokkal kapcsolatos sza-
balyozasban tehat e logikabol kovetkezden tobbek kozott keményebb kényszeritd
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mechanizmusokra volna sziikség: ha valaki kockazatos fajokat importal vagy szan-
dékosan terjeszt, akkor erés szankciok érjék; ha egy hatésag elhanyagolja a bejelen-
tett veszély kivizsgalasat, akkor annak koltsége ne teriilhessen szét lathatatlanul,
hanem hordozzon politikai és pénziigyi kovetkezményeket. Roviden: Kornai [2001]
érveit kovetve, a megeldzés elémozditasanak ttja a koltségvetési korlat ,megkemé-
nyitésén” keresztiil vezet.

A gazdasagi koltségek megragadasanak mddszertana

"o

Az invaziods fajok altal okozott gazdasagi karok pontos szamszertsitése osszetett fel-
adat, amelynek elvégzése tobbféle modszertani megkozelitést igényel.

A kozvetlen koltségek kiszdmitdsa

A kozvetlen koltségek (példaul terméskiesés, védekezési kiadasok, egészségiigyi kolt-
ségek) szamitasa egyszer, am erésen redukcionista megkozelités (Boltovskoy és szer-
z6tdrsai [2022]). Fontos azonban rogziteni, hogy a kozvetlen koltségek valdjaban két
jol elkiilonithetd osszetevobdl allnak: egyrészt az invazids fajok altal okozott tény-
leges karokbol (termelési veszteségek, az épitett kornyezet rongalddasa vagy a koz-
egészségiigyi terhek). Masrészt az invazids fajok kutatasara és menedzsmentjére (fel-
mérés, gyérités, felszamolas) forditott 6sszegekbdl, beleértve a vegyszer-, munkaer6-,
monitoring-, labor- és logisztikai rdforditasokat.

A mar emlitett japankesertifu példaul az Egyesiilt Kirdlysagban az épiiletek sta-
tikajat is veszélyeztetheti, és jelent6s koltségekkel jar a vasuti sinek, utak karban-
tartasanal (Cuthbert és szerzétdrsai [2021]). Hasonldan, egy 19. szazadi betelepités
Ota Ausztralidban a nyulak elszaporodasa évente tobb milliard dolldros kozvetlen
kart okoz a mezégazdasagban és a természetes él6helyekben, mivel a kezdeti ellen-
Orzés késlekedése miatt ma mar csak dragan lehet mérsékelni a karokat (Bradshaw
és szerzOtdrsai [2021]).

Ez a rovidlaté megkozelités kiillonosen éles kritikat kapott az invazids fajokkal
kapcsolatos koltségbecslésekben. A tudomanyos kozosség hosszu ideje figyelmeztet
arra, hogy a koltségek rendszerszintii és modszertanilag egységes értékelése elen-
gedhetetlen az érdemi szakpolitikai valaszokhoz (Marbuah és szerzétdarsai [2014]).
Boltovskoy és szerzdtdrsai [2022] arra figyelmeztetnek, hogy a kozvetlen koltségek
szamitasakor gyakran figyelmen kiviil maradnak azok az estleges hasznok, amelye-
ket bizonyos invazids fajok nyujtanak. Az invazids fajok azonban leginkabb kérnye-
zetvédelmi kdrokat okoznak, mig az esetleges hasznos hatasok tarsadalmi szinten
nyilvdnulnak meg. Igy roppant nehéz a tavoli szektorok kozott ativeld nettd kolt-
séget vagy hasznot kiszamitani.

Az invazié koltségmérlegének egy masik nehezen becsiilhetd tényezdje a védeke-
zési beavatkozasok mellékhatasaibol fakad. A legtobb esetben nem tudunk az inva-
zi6s faj ellen szelektiv védekezést folytatni: mivel az invazios fajok az 6koszisztéma
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részévé valnak, a beavatkozasok mads, 6shonos fajokat is érinteni fognak. Jol ismert
jelenség, hogy az invazids rovarfajok ellen alkalmazott szdmos irtészer nemcsak
a célszervezetekre hat, hanem egy sor hasznos 6koszisztéma-szolgéltatast nyujtd
rovarra is. Igy az ilyen szereknek van egy nem kivant kdrnyezeti terhelése, amely-
nek mértéke sokszor nehezen becsiilhetd, pedig ez a kozvetett hatas is az invazids
fajok koltségeihez tartozik.

Az invazids fajok okozta karok, mint példaul az infrastruktura pusztuldsa, mez6-
gazdasagi hozamveszteségek vagy egészségiigyi problémak, kozvetlen koltségeikben
meérve sokszor alulbecsiiltek maradnak, mivel nem veszik figyelembe azokat a hosz-
szU tavu és rejtett externaliakat, amelyek idével exponencialisan névekedhetnek.
Ide sorolhatok azok a késleltetett hatasok, amelyek azzal kapcsolatosak, hogy idébe
telik, mig az invazios fajok elfoglaljak okologiai fiilkéjiiket, és a lehetséges 6kologiai
kapcsolataikat kialakitjak. (Példdul egy invazios faj csak akkor kezd el terjeszteni
egy bizonyos kérokozot, ha ehhez kialakultak a megfelel kontaktratak a gazdak és
a vektorok kozott.) Az ilyen hatasok csak az invazié kés6bbi szakaszaban mérhetok,
igy folyamatos alulbecslést okoznak. A probléma a nem piaci szolgaltatasokkal foly-
tatodik: az 6koszisztéma-szolgaltatasok romlasa, a rekreacids lehetéségek elvesztése
és a biodiverzitas csokkenése nem jelenik meg kozvetleniil a GDP-ben.

Parcidlis és dltaldnos egyenstilyi modellek

A kozgazdasagtani modellezés kiilon tudomanya annak, hogyan ragadjuk meg
a koltségek tovagytir(izé hatdsait. A parcialis egyensulyi modell (Ahmed és szer-
z6tdrsai [2022]) egy adott agazatra (mondjuk a buzatermesztésre) korlatozva méri
fol az invazids karok (egy agressziv gyomnovény vagy kartevé megjelenése) arval-
tozasokra gyakorolt hatdsat. Egy szamszerusitett altaldnos egyensulyi (CGE-)
modell tovabbmegy: a mez6gazdasagi sokk altal keletkezett input-output hatast
kiterjeszti az egész gazdasagra, beleértve a feldolgozdipar, a munkaerdpiac, a kiil-
kereskedelem és a fogyasztdi szerkezet valtozasat. Vaissiére és szerzdtdrsai [2022]
kiemelik, hogy az invazidk gazdasagi kovetkezményeinek elemzése soran az alta-
lanos egyenstlyi modellek alkalmazasa kiilondsen fontos, mivel ezek az 6koszisz-
téma-szolgdltatasok és mas nem piaci értékek integraldsara is lehetdséget nyujta-
nak. Mexikdban a vizi invazios fajok (példaul invazids kagylok) évente 5,33 mil-
liard dollar kozvetlen gazdasagi kart okoznak. Ha CGE-modellbe illesztjiik, ez az
Osszeg tobb agazatra kiterjedéen tovabb novekedhet, jelezve a korai beavatkozas
értékét (Rico-Sdnchez és szerzbtdarsai [2021]).

A CGE-modellek elénye, hogy tiikrozik a rendszer Osszetettségét, és sokkal koze-
lebb allnak a valodi, egymassal osszefiiggd piaci folyamatokhoz. Ez a megkozelités
a ,keményebb” koltségvetési szemlélet felé vezet, hiszen jobban megmutatja, hogy
nem elég egyetlen szektort vizsgalni, amikor dontiink a megel6zés finanszirozasa-
rol, mivel a jarulékos hatasok is dont6k lehetnek. Viszont e modellek adatigénye-
sek, és gyakran a fejlett orszagokra korlatozédnak, ahol rendelkezésre allnak rész-
letes statisztikai adatbazisok (input-output tdblak stb.). A fejléd6 orszagokban még
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a mezdgazdasagi karok nagysagat sem mindig konnyti szamszerusiteni, f6leg nem
a teljes gazdasagra vonatkozéan. Hulme és szerzétdrsai [2024] ezért arra figyelmez-
tetnek, hogy e modellek gyakran még mindig bizonytalanok, ami puha koltségvetési
korlatok kialakulasahoz vezethet, mivel a dontéshozok nem érzik a kényszert, hogy
szigoruan kalkuldljanak a gazdasagi kovetkezményekkel.

Nem piaci értékelés

Az invazids fajok témakorében ujra és djra felmeriil, hogy szamos kar nem jelenik
meg a piacon. Egy tavon csonakazva az atlagembernek talan fel sem tlinik, hogy
egy invazios vizi névény kiszoritotta az §shonos hinarfajokat, de az dkoszisztéma
miikodése ezzel egyiitt felborul, csokkenhet a halallomany, romolhat a vizmindség.
Ha azonban valaki horgasz vagy éppen kisvéllalkozo, aki csénakazasi lehet6séget
biztosit turistaknak, mar azonnal anyagi hatranyt szenved. Ding és Eldridge [2024]
szerint a cserjésedés tarsadalmi-okoldgiai kovetkezményeinek értékelése vilago-
san mutatja, hogy az invazios fajok gazdasagi koltségeit nem lehet teljesen megra-
gadni pusztan a piaci tranzakciok vizsgalataval. Carneiro és szerzétdrsai [2024b] is
hasonlo kovetkeztetésre jutnak, amikor a védett teriileteken fellépé invaziok okozta
gazdasagi kdrokat elemzik, ravilagitva arra, hogy a nem piaci értékek elvesztése
hosszt tavon igen stlyos kovetkezményekkel jarhat. Ez kiilonosen igaz a szigetek
és a természetvédelmi ovezetek esetében, ahol a biodiverzitds csokkenése nemcsak
okoldgiai, hanem gazdasagi veszteségeket is general (Bodey és szerzétdrsai [2023],
Evans és szerzbtdrsai [2023a]).

A nem piaci értékelési eljarasok (példaul feltételes értékelés, hedonikus drazas) segi-
tenek megbecsiilni a biodiverzitds és az 6koszisztéma-szolgaltatasok értékét, amelyek
a piaci adatokban nem jelennek meg. Egy fert6zott toban az invazids vizi névények
kiszoritjak az dshonos hinarokat, ami eleinte nem latszik a GDP-ben. De a helyi hor-
gaszok bevételei akar 20 szazalékkal is csokkenhetnek a haldllomany apadasa miatt,
amit hedonikus arazassal lehetne szdmszertsiteni (Ding-Eldridge [2024]). Az ilyen
becslések hidnya tovabb gyengiti a dontéshozok korai intézkedésekre valé 6szton-
zottségét. Hozza kell tenniink azonban, hogy ezek a médszerek sem ,,kényszeritik”
a tarsadalmi szerepléket a proaktiv intézkedésekre - legfeljebb ramutatnak, hogy
a késébbi kdrokat mar a lakossdg is anyagi értelemben térzi. Am amig a koltségek
lathatatlanok, és nem realizalédnak a szokdsos piaci mechanizmusokban, a déntésho-
zOk konnyen tovabb halogathatjak a megelézésre iranyuld beruhdzasokat. Ez megint
a puha koltségvetési korlat egyik formaja.

Biodkondmiai modellek
A legosszetettebb és leginkabb interdiszciplinaris megkozelités a biodkondmiai

modelleké (Haubrock és szerzétdarsai [2022c]). Itt mar 6tvozédik a fajok terjedési dina-
mikajanak részletes, sokszor geostatisztikai és populaciookologiai paramétereken
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alapul¢ leirasa altaldnos egyensulyi vagy mas gazdasagi modellekkel. A cél, hogy tér-
ben ésidében is lassuk, miként valik egy invazio6 regionalisan kiterjedtté, és ez milyen
kozvetlen és kozvetett koltségeket rd a gazdasagra. Ha példaul egy kartev rovar észak
felé terjed, akkor milyen titemben ér el Gjabb teriileteket, és ott mekkora termésvesz-
teséget okoz? Milyen forgatokonyvek adodnak, ha most azonnal nagy dsszeget fordi-
tanak a védekezésre, versus ha ezt elhalasztjak?

A biookondmiai szemlélet jol mutatja, miért fontos a korabban emlitett kemé-
nyebb koltségvetési logika alkalmazasa. Renault és munkatdrsai [2022] példaul
hangsulyozzak, hogy szarazfoldi gerinctelenek invazidja gazdasagi kovetkezmé-
nyeinek elemzésében ezek a modellek kiemelkedéen hasznosak lehetnek. Macédo
és szerzOtdrsai [2024] a vizi invaziés novények gazdasagi-okologiai modellezésekor
megkozelités elényeit hangstlyozzak. Ezt a modellcsoportot, amely hatalmas meny-
nyiségt adatot, valamint interdiszciplinaris szakértelmet igényel, f6leg fejlett orsza-
gokban, specialis szakteriileteken alkalmazzak. A legtobb orszagban nem 4ll ren-
delkezésre megfeleld infrastrukturalis hattér ahhoz, hogy az invazids fajokat teljes
kori biookonomiai elemzésbe dgyazzak.

Integralt megkozelitések és metaelemzések

Az invazids fajokkal kapcsolatos gazdasagi informaciok osszegytijtését és elemzését
nagyban segitik a nemzetkozi adatbazisok, mint a Global Register of Introduced and
Invasive Species (Pagad és szerzbtdrsai [2022]) és az InvaCost, amelynek elemzését
a kozelmultban tovabb konnyitették a dedikalt R-csomag segitségével (Leroy és szer-
z6tdrsai [2022]). A gazdasagi rendszer tényleges miikodésének megértéséhez integralt
megkozelitésekre van sziikség. Diagne és szerzdtdrsai ([2020], [2021a]) az InvaCost
adatbazis révén vilagitanak rd arra, hogy az invazids fajok koltségei vilagszerte nove-
kednek, mig Hudgins és szerzétdrsai [2023] a koltségek egyenetlen foldrajzi és taxo-
noémiai eloszlasat hangsilyozzak. Kiemelked6 példat nyujtanak az invaziés madarfa-
jok, amelyeknél mar nemcsak a biodiverzitasra gyakorolt hatdsokat, hanem a pénzben
kifejezhet6 karokat is szamszer(siteni lehet (Evans és szerzétdrsai [2023a], [2023b]).
Crystal-Ornelas és Lockwood [2020], illetve Haubrock és szerz6tdrsai [2022a] részlete-
sen targyaljak a kiilonféle fajcsoportok kapcsan felmeriilé adat- és ismerethianyokat,
amelyek akadalyozzak a pontos gazdasagi becsléseket.

Moodley és szerzétdrsai [2022] azt hangsulyozzak, hogy a védett teriileteken tapasz-
talt invazids koltségek kiilondsen nagyok, amit integralt metaelemzésiikkel Turbelin
és szerzOtdrsai [2024] is alatamasztanak. Angulo és szerzétdrsai [2021a] ramutatnak,
hogy a nem angol nyelvii szakirodalom bevondsa donté lehet a gazdasagi elemzések
teljessé tételéhez, hiszen ezzel olyan adatokhoz és modszerekhez is hozzaférhetiink,
amelyek egyébként rejtve maradnanak.

Osszességében megéllapithatjuk, hogy az invazids fajok gazdasdgi koltségeinek
pontos meghatarozasahoz nem elég egy-egy mddszer alkalmazasa: sziikség van
a gazdasagi elemzés atfogo, tobbdimenzios és integralt megkozelitésére, amely képes
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feltarni mind a kozvetlen, mind a kozvetett, valamint a nem piaci jellegti hatasokat
is, és figyelembe veszi az 6koldgiai folyamatokat is. Csak ilyen médon alakithatok ki
valdban hatékony gazdasagpolitikai dontések, amelyek képesek kezelni és enyhiteni
a biologiai invaziok hosszu tava kovetkezményeit.

Globalis és regionalis trendek

Az invaziods fajok okozta gazdasagi karok elemzésekor célszerii egyszerre figyelembe
venni a vilagmeéretti és az egyes régiokra jellemz6 folyamatokat is.

Az invdzids fajok dltal okozott gazdasdgi kdrok globdlis dsszehasonlitdsa

Az invazios fajok okozta gazdasagi karok vilagszerte egyre stlyosbodé gondokat
okoznak, amelyek hatékony kezelése regionalis 6sszehasonlitdsok révén értékelhetd
legjobban. Zenni és szerzétdrsai [2021] adatai jol szemléltetik, hogy az invazios fajok
okozta gazdasagi koltségek régionként jelentds eltéréseket mutatnak, amiben oko-
légiai, gazdasagi, tarsadalmi és szabalyozasi tényez6k egyarant szerepet jatszanak
(1. tabldzat).

Eszak-Amerikaban péld4ul kiemelkeden magas, 1260 milliard dollar 6sszegti kar-
rol szamolnak be, amely a vizsgalt régiok koziil messze a legnagyobb. Ennek oka lehet
az intenziv mezbégazdasagi tevékenység és a nagyfoku gazdasagi aktivitas, amely érzé-
kenyebbé teszi a régiot az invazids fajok karos hatdsaira. Azsidban ugyancsak jelen-
t6s, 432,6 millidrd dollaros karrél van sz6, amely elsésorban a szarazfoldi okoszisz-
témakat érinti. E magas koltség mogott a kontinens hatalmas teriiletén megvalosuld
sokszini mezdgazdasagi gyakorlatok, valamint a biologiai sokféleség csokkenésébdl
fakado karok allhatnak. Ausztralidban a csaknem 300 milliard dollaros veszteség
f6ként novényi invazids fajokhoz kotédik, amelyek kiterjedt teriileteken stlyos dko-
logiai és gazdasagi problémakat okoznak, els6sorban a mezdgazdasagi termelés visz-
szaesése révén. Ezzel szemben Eurépaban a relative alacsonyabb 6sszeg (140,2 mil-
lidrd dollar) a hatékonyabb szabalyozas, a korai felismerést segité rendszerek és a jol
mikodo preventiv intézkedések eredménye lehet. Mindazonaltal az Eurépahoz kap-
csolodo invazios fajok nagy szama (381) jelzi, hogy bar a karok 0sszessége mérsékel-
tebb, az invazios fajok jelenléte és elterjedése nagymértékd.

A Zenni és szerzétdrsai [2021] munkdja alapjan készitett dsszesit6 tablazatbol lat-
hatd, hogy a szarazfoldi 6koszisztémak joval nagyobb mértékben kutatottak, mint
a viziek. Mexikd esetében azonban jol lathato, hogy az akvatikus invazios fajok gaz-
dasagi kovetkezményei sem elhanyagolhatok. Az 5,33 milliard dolldros kar ramutat
arra, hogy a tengeri és édesvizi rendszerek védelme is kritikus.

Fontos megjegyezni, hogy a karok donté tobbsége kozvetlen kareseményekhez kap-
csolodik (,,damage”), mig a kezelésre (,management”) forditott koltségek jelentdsen
kisebbek. A paradox eltérés mogott valdsziniileg nem pusztan statisztikai sajatos-
sag, hanem adatgyujtési aszimmetria is meghtzddik: a kezelésre forditott koltségek
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1. tdblazat
Az invazios fajok altal okozott koltségek nagyrégionként és néhany kivalasztott orszagban

Régio Kiadasok Fé Fé F6  Invaziés Forras
(milliard koltségtipus rendszer csoport —fajok
dollar) szama®

AFRIKA 78,9 kar szarazfoldi  allat 62 Diagne és szerzbtdrsai
[20210]

Azsia 432,6 kar szarazfoldi  4llat 88  Liu és szerzitdrsai [2021]

Japan 0,7  kezelés szarazfoldi 4llat 54 Watari és szerz6tdrsai [2021]

Oroszorszag 51,5 kar  szarazfoldi allat 72 Kirichenko és szerzétdrsai
[2021]

Szingapur 1,7 kar  szarazfoldi allat 3 Haubrock és szerz6tdrsai
[20214a]

AuszTRALIA  298,6 kar szarazfoldi novény 172 Bradshaw és szerz6tdrsai
[2021]

KozEp- Es 146,5 kar szarazfoldi  allat 81  Heringer és szerzdtdrsai

DfL-AMERIKA [2021]

Argentina 6,9 kar szarazfoldi novény 15 Duboscg-Carra és
szerzbtdrsai [2021]

Brazilia 105,5 kar szarazfoldi  éllat 16  Adelino és szerzbtdrsai
[2021]

Ecuador 0,6  kezelés szarazfoldi 4llat 37  Ballesteros-Mejia és
szerzbtdrsai [2021]

Eurdpa 140,2 kar szarazfoldi  allat 381  Haubrock és szerzétdrsai
[20210]

Franciaorszag 11,5 kar szarazfoldi  allat 98  Renault és szerzOtdrsai
[2022]

Németorszag 9,8  kezelés szarazfoldi allat 28  Haubrock és szerzétdrsai
[2021c]

Olaszorszag 8,2 kar szarazfoldi  4llat 15 Haubrock és szerzbtdrsai
[2021d]

Spanyolorszag 0,3  kezelés szarazfoldi novény 174  Angulo és szerzitdrsai
[20210]

Egyesiilt 17,6 kar  szarazfoldi allat 42 Cuthbert és szerzitdrsai

Kiralysag [2021]

MEDITERRAN 27,3 kar szarazfoldi  4llat 218  Kourantidou és szerzbtdrsai

REGIO [2021]

Eszak- 1260 kar szarazfoldi  allat 164  Crystal-Ornelas és

AMERIKA szerzbtdrsai [2020]

Mexiké 53 kar vizi allat 35  Rico-Sanchez és szerzétdrsai
[2021]

* Amelyek esetében rendelkeziink koltségadatokkal.

Forrds: Zenni és szerz6tdrsai [2021] 3. o. 1. tablazat. (Forrasunkban a karok 6sszege millio
dollarban szerepel; ezeket az értékeket a tablazat jobb attekinthetésége végett millidrd dol-
larra kerekitettiik.)
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szamotteve részét nem jelentették be vagy nem dokumentaltak. Mivel a kozvetlen karok
jobban lathatok, és gyakrabban rogzitik 6ket, a becslési modellek a jovébeli koltségek
alakulasat is torzithatjak, ha a maltbdl hianyoznak a kezelési példak.

A regionalis eltérések tovabbi magyarazataul szolgalhatnak a szabdlyozasi kiilonbsé-
gek és az intézményi kapacitasok eltérései, amelyek befolyasoljak, hogy milyen gyorsan
és hatékonyan tudnak reagalni az adott régiok az invazids fenyegetésekre. Ez azt sugallja,
hogy a nemzetkozi egyiittmiikodések, tapasztalatcserék és sszehangolt regionalis politi-
kak erésitése kiemelkedd jelentségti lenne, de emellett ugyanugy fontos a lokalis folya-
matok és kényszerek feltardsa. valamint a minél pontosabb koltségbecslés.

Henry és szerzdtdrsai [2023] az Eurdpai Unio orszagaira vonatkozdan szolgaltat-
nak részletesebb attekintést. Tanulmanyuk szerint az EU-ban a koltségek jelentds része
tovabbra is rejtve marad, részben az egyes tagallamok monitoring- és jelentési gyakor-
latanak eltérései miatt. A 2. tdbldzat az invazios fajok orszagszintli gazdasagi koltségeit
mutatja a Henry és szerzétdrsai [2023] altal hasznalt InvaCost adatbazis alapjan, kiemelve
amagas tokedttételi pontok (high-leverage points) hatdsat.' Az adatok szerint szdmottevé
eltérés mutatkozik a magas tékeattételi pontokkal és az azok nélkiil szamitott koltségek
kozott, jelezve, hogy egyes extrém esetek torzithatjak a becsléseket.

A koltségek orszagonkénti nagysagrendje er6sen heterogén: Romanidban példaul
1165,38 millié dollar az invazids fajok dokumentalt koltsége, Cipruson azonban
mindéssze 1,14 millié dollar. Figyelemre méltdak tovabba azon orszagok (példaul
Litvania vagy Malta), ahol az el6re jelzett tovabbi koltségek drasztikusan megha-
ladjak az eddig dokumentaltakat, ami a jovébeli gazdasagi terhek exponencialis
novekedésére figyelmeztet.

Magyarorszag esetében a dokumentalt koltségek kiilonosen érzékenyek a kiugrd
értékekre: a magas tokeattételi pontokkal egyiitt szamitott dsszeg 917,69 milli6 dol-
lar, azok nélkiil viszont csupan 256,35 millié dollar. A jovoben varhaté tovabbi
koltségek paradox modon a magas tékeattételi pontok figyelmen kiviil hagyasaval
nagyobbak (280,09 milli6 dollar), mint azok figyelembevételével (193,25 milli6 dol-
lar), ami 109,26 szazalékos novekedést jelez, szemben a magas tékeattételi pontokkal
szamitott 21,06 szazalékkal. A paradoxon — miszerint a jovobeli invazids koltségek
Magyarorszagon nagyobbak, ha nem vessziik figyelembe a multbeli kiugré (magas
tékeattételi) értékeket — statisztikai és modellépitési sajatossagokra vezethetd visz-
sza. Amikor a multban bekovetkezett extrém eseményeket (példaul egyszeri, nagyon
koltséges karelharitasokat) is figyelembe vessziik, a modell gy értékeli, hogy a legna-
gyobb karok mar megtorténtek, igy a jovobeli koltségek varhatoan kisebbek lesznek.
Ha viszont ezeket a kiugro értékeket kizarjuk, a mult koltségei alulértékeltté valnak,
és a modell felfelé mddositja a jovére vonatkozo elérejelzést — nagyobb, még be nem

' Ebben az sszefiiggésben a magas tékedttételi pont olyan kiugré (outlier) értéket jelent, amely
onmagaban is nagymértékben befolydsolja vagy torzitja egy adott statisztikai becslés, trend vagy mo-
dell eredményét. Az invazids fajok koltségeinek vizsgalatakor egy-egy extrém eset: ritka, de nagyon
koltséges esemény (példaul egyszeri nagyaranyu 6kologiai karelharitas) nagymértékben torzithatja
az adatsort. Az elemzésben ezért kiillonbséget tesznek a magas tékeattételi pontokat tartalmazo és az
ezeket kizdro koltségbecslések kozott. Az ilyen pontok kizéraséval jobban lathatova valik a koltségek
tipikus mintdzata, redlisabb képet adva a varhatd jovébeli koltségekrdol.
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Orszagszint(i koltségek az InvaCostban, magas tékeattételi pontokkal és azok nélkiil,

valamint a varhatd tovabbi koltségek és szazalékos novekedésiik

Orszag Orszagszint( koltségek Varhat6 tovabbi A vérhato és a jelenlegi
(milli6 dollar) koltségek (millié dollar) koltségek aranya
(szazalék)
magas magas magas magas magas magas
tkeattételi tokeattételi tOkeattételi tOkeattételi —tOkeattételi tokeattételi
pontokkal  pontok pontokkal  pontok pontokkal  pontok
nélkiil nélkiil nélkiil
Ausztria 126,29 126,29 694,05 363,35 549,59 287,71
Belgium n. a. n. a. 1591,82 244,68 n. a. n. a.
Bulgaria 306,86 306,86 694,62 236,80 226,37 77,17
Horvétorszag 185,51 185,51 462,69 219,57 249,42 118,36
Ciprus 1,14 1,14 23,83 17,87 2089,76  1567,03
Csehorszag 6,35 6,35 3818,83 415,21 60093,20  6533,81
Dania 0,96 0,96 524,67 234,05 54 670,40 24 388,10
Esztorszag n.a. n.a. 175,46 196,77 n. a. n. a.
Finnorszag 0,72 0,72 66,80 263,64 9218,55 36 382,16
Franciaorszdg 377,37 377,37 2298,96 556,09 609,20 147,36
Németorszag 434,00 434,00 2385,48 391,73 549,65 90,26
Gorogorszag 27,00 27,00 44,75 51,97 165,74 192,49
Magyarorszag 917,69 256,35 193,25 280,09 21,06 109,26
Irorszag n.a. n. a. 264,03 427,65 n. a. n.a.
Olaszorszag 346,36 346,36 1148,62 334,35 331,62 96,53
Lettorszag n. a. n. a. 252,99 236,72 n. a. n. a.
Litvania 0,02 0,02 201,19 179,02 1093 524,74 973 026,46
Luxemburg n.a. n.a. 40,61 157,29 n.a. n.a.
Malta 0,15 0,15 193,24 22,44 129 922,73 15 086,96
Hollandia 242,27 242,27 1966,52 344,42 811,72 142,17
Lengyelorszag 24,72 24,72 1962,24 379,57 7 936,47  1535,22
Portugdlia 3,03 3,03 521,79 183,37 17 221,70 6 052,08
Romania 1165,38 168,82 1345,87 444,53 115,49 263,31
Szlovakia 150,62 150,62 161,64 166,25 107,32 110,38
Szlovénia 27,30 27,30 1802,66 283,85 6602,42 1039,64
Spanyolorszag 17,94 17,94 538,28 278,62 3000,08 1552,87
Svédorszag 308,97 308,97 29,37 260,05 9,50 84,16

Forrds: Henry és szerzdtdrsai [2023], 8. melléklet.
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kovetkezett koltségek lehetdségét vetitve elore. Ez az eltérés jol illusztralja, milyen kri-
tikus szerepe van a modszertani dontéseknek a gazdasagi becslésekben.

Az eredmények Osszességében arra hivjak fel a figyelmet, hogy az invazios fajok
gazdasagi kockazatainak pontos becsléséhez kulcsfontossagu a kiugré értékek meg-
felel6 kezelése. Magyarorszag példaja kiilondsen jol mutatja, hogy ezek figyelmen
kiviil hagydsa jelent6sen megvaltoztathatja a szakpolitikai dontésekhez sziikséges
elérejelzéseket, ezért minden orszagban kritikus az ilyen torzitasok tudatos kezelése.
Ugyanakkor ramutat arra is, hogy egy-egy varatlan invazios esemény milyen szint(
ingadozast tud okozni a koltségvetési raforditasokban. Az ilyen ingadozo hatdsok
mellett még nehezebb egy kiszamithatd finanszirozasi rendszert kiépiteni és fenntar-
tani, ami szintén a puha koltségvetési korlatok alkalmazasa felé viszi a dontéshozatali
rendszert. Ez 6sszhangban van a Haubrock és szerzétdrsai [2021b] altal végzett atfogd
eurdpai elemzéssel is, amely hangsulyozta, hogy az eurdpai gazdasagokat éves szinten
tobb milliard eurés kar éri, mikozben a tényleges koltségek részben rejtve maradnak
a korlatozott adatgytijtés miatt.

A klimavadltozads és egyéb globalizdciés folyamatok hatdsa

A klimavaltozds az invazids fajok terjedését uj és gyakran kiszamithatatlan dimenzi-
6ba helyezi, hiszen a meleged kornyezet szamos olyan teriileten ,,nyitja meg a kapu-
kat”, ahol korabban a hideg telek vagy a széls6séges klima gatolta a nem dshonos fajok
megtelepedését (Turbelin és szerzétdrsai [2022]). Példdul Eszak-Eurépéban és Kana-
déban a kordbban tartdsan fagyos régiok fokozatosan valnak alkalmassa olyan rova-
rok szamara, amelyek invazios viselkedést mutathatnak - legyen sz6 mezégazdasagi
kartevokrol vagy kozegészségiigyi szempontbol kockazatos fajokrol, mint a kiilonféle
szunyogok (Roiz és szerzétdrsai [2024]). A mérsékelt égovi térségekben pedig a hosz-
szabb vegetdcids idészak tamogatja a nem 6shonos névények és gyomok agresszivabb
elterjedését (Haubrock és szerzétdrsai [2022b]).

Réadasul a klimavaltozas szélsGséges idGjarasi események (példaul arvizek, aszalyok,
viharok) gyakoribb el6fordulasaval is hozzdjarul a fajok ,véletlenszer” atsodrédasahoz
és 1ij él6helyek elfoglaldséhoz. Igy torténhet meg, hogy egy heves vihar sordn akvariumi
halfajok vagy disznovények keriilnek ki természetes vizekbe, és gyorsan invazios hely-
zetet teremtenek (Cuthbert és szerzétdrsai [2021]). A folyamatban a globalis kereskede-
lem is szerepet jatszik, hiszen a kereskedelmi hajok ballasztvizében, illetve teherautok
rakomanydban is sok él6lény utazik, és a megvaltozott klimaban nagyobb eséllyel élik
tal az 4j kornyezetben a kezdeti szakaszt (Angulo és szerzétdrsai [2021al).

A klimavaltozas az emberiség természeti forrasokat fenntarthatatlan médon fel-
hasznalé tevékenységére vezethetd vissza. Egyre tobben vagyunk a Foldon, igy ezek
a hatdsok egyre csak erésodnek, sot egyéb globalizacids folyamatok szinergikusan
hatnak az invaziora (Hulme [2009]). Példaul az urbanizaci6 a klimavaltozas hatasai-
val parhuzamosan tovabb erdsiti az invazios fajok megtelepedésének esélyeit. A varosi
teriileteken kialakuld ,hészigethatas” kedvezd feltételeket teremt a melegigényes
invazids fajok szamara, tovabba a varosiasodott kornyezetek csokkent biodiverzitasa
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és a megvaltozott mikroklima gyakran kevesebb természetes akadalyt allit a bete-
lepiil6 fajok elé (Borden—Flory [2021], Gaertner és szerzétdrsai [2017]). A varosi par-
kok, kertek és zoldfeliiletek fokozatosan az invazids névények és allatok terjedésének
gocpontjaiva valhatnak. A varosok a kozlekedés szempontjabdl is csomdépontoknak
tekinthetdk, igy az invazids fajok behurcolési utvonalai is itt futnak dssze.

A turizmus szintén jelentds szerepet jatszik az invazids fajok globdlis terjedésé-
ben. A turistak altal véletlenszertien behurcolt magvak, rovarok vagy akar gombak
4j él6helyeken telepedhetnek meg, kiillondsen olyan régiokban, ahol a klimavalto-
zas miatt enyhiiltek a kornyezeti feltételek. A turistak altal latogatott természet-
védelmi teriileteken kiilondsen nagy kockazatot jelentenek ezek a véletlenszert
behurcoldsok (Hulme [2024]).

A globalis kereskedelem volumene folyamatosan névekszik, ami kozvetleniil hoz-
zédjarul a biolégiai invaziok kockazatanak névekedéséhez. A kereskedelmi uitvona-
lak mentén intenzivvé valt aruaramlas soran szamos invazids faj keriilhet 4j kon-
tinensekre vagy régiokba, ahol kedvez6bb kornyezeti koriilmények kozott gyorsan
terjednek tovabb (Duquesne-Fournier [2024]). Az invazios azsiai tigrisszunyog
(Aedes albopictus) példanyai példaul felteheten hasznalt gumiabroncsokkal, illetve
vizbe helyezett novények (,,szerencsebambusz”) kereskedelme révén juthattak el
Eurdpa egyes orszagaiba.

Az él6helyek degradacidja tovabb sulyosbitja az invazids helyzetet, hiszen a lerom-
lott allapotu 6koszisztémak altaldban kevésbé ellenallok a nem &shonos fajokkal
szemben. Az erddirtasok, talajer6zid vagy intenziv mezégazdasagi tevékenység kovet-
keztében degradalddott teriileteket gyorsan kolonizalhatjak invazios fajok, amelyek
a helyi biodiverzitas csokkenését és tovabbi él6helyvesztést okozhatnak (Wang, Y. és
szerzdtdrsai [2021], Singini-Baso [2025]).

Némely el6rejelz6 modellek szerint az éghajlatvaltozas és a globalizacié akar expo-
nencialisan is novelheti a bioldgiai invaziokbol ered6 karokat, hiszen folyamatosan
béviilhet azoknak a teriileteknek a kore, ahol a betelepiil§ fajok sikeresen megteleped-
hetnek (Haubrock és szerzétdrsai [2022¢]). A gyors iitemi kornyezeti valtozasok egy-
részt a mar régota ott él6 okoldgiai kozosségeket is kibillentik az egyensulybol, mas-
részt a politikai-gazdasagi dontéshozok szamara is nehezebb el6re jelezni, hol és mikor
lesz sziikség az invazidt megel6z6 vagy kezel6 beavatkozasra. Egyes kutatasok kieme-
lik, hogy a klimavéltozas hatasara varhatéan megn a fiitott varosi vezetek ,mene-
dékhely” szerepe, ami kiilondsen a rovarok, izeltlabuak és allergén novények szamara
teremt kedvez0 feltételeket (Heringer és szerzdtdrsai [2024]). Mindez ismét ramutat
a megel6zés és a korai reagalas fontossagara, hiszen a késébbi kezelési koltségek a tobb-
szO0rostikre néhetnek a klimavéltozas kovetkeztében (Ahmed és szerzotdarsai [2022]).

Agazati kiilonbségek
Azinvazids fajok gazdasagi és okologiai karait agazatonként eltéré modon kell kezelni

(Cuthbert és szerzétdrsai [2022]). A hazankban is jelen 1év6 pettyesszarnyt mus-
lica (Drosophila suzukii) silyos karokat okoz a mezégazdasagban: az ilyen kartevok
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jelentds hozamcsokkenést és védekezési tobbletkoltségeket indukalnak (De Ros
[2024]). Az erdégazdalkodasban invazids novények vagy gombak fadllomany-veszte-
séget okoznak (Haubrock és szerzétdarsai [2021b]). Egy masik erd6gazdalkodasi példa:
az Egyestilt Kirdlysagban a japankesertifii gyokerei megrepesztik a vasuti sineket és
a fak torzsét, ami évente 17,6 millidrd dollar kozvetlen kart okoz az dllami infrastruk-
tiraban és fenydiiltetvényekben (Cuthbert és szerzdtdarsai [2021]).

A halaszat teriiletén és a vizgazdalkodasban is jelentds gondokat okozhatnak az
invazios fajok. Egyrészt a nem shonos halak kiszorithatjak az éshonos fajokat, fel-
boritva ezzel a vizek okoldgiai egyensulyat. Masrészt az olyan invazios kagylok vagy
rakok, mint amilyen a folyami rakfajok némelyike, karosithatjak a haldszati infra-
szerzétdarsai [2022]). Ezenfeliil a turizmus is érintett: példaul némely mediterran tdi-
16helyeken a tigrisszunyog betelepedése kozegészségiigyi kockazatot jelent, csokkentve
a térség vonzerejét és vendégforgalmat (Roiz és szerzdtdrsai [2024]).

Az invaziés novények — példaul a parlagti (Ambrosia artemisiifolia) vagy a japan-
kesertfti - jelentds koltségeket okoznak az épiiletek és a kozlekedési infrastruktira
fenntartasaban (Cuthbert és szerzétdrsai [2023]). Emellett a kozegészségligy dga-
zatanak is szamolnia kell az allergiat kivalto fajok elterjedésébdl fakado kiaddsok-
kal, illetve bizonyos betegségeket terjesztd invazios rovarokkal (Soto és szerzétdrsai
[2023]). A turizmus, az egészségiigy és a varosiizemeltetés teriiletén felmeriil tobb-
letkiadasok sokszor nem is jelennek meg azonnal a mezégazdasagi vagy kornyezet-
védelmi statisztikakban (Hudgins és szerzétdrsai [2023]).

A megel6z6 védekezést neheziti, hogy egyes invazios fajok egyszerre okoznak kart
és hajtanak hasznot, ezért annak megtervezésekor 6kologiai és gazdasagi szempon-
tokat kell 6sszehangolni. A fehér akac (Robinia pseudoacacia) példaul éppugy agresz-
szivan terjed6 veszélyforras, mint méhészeti szempontbol értékes nektarforras vagy
erdészeti szempontbol jol hasznosithato tizifa. Hasonléan megoszt6 a harlekinkatica
(Harmonia axyridis) jelenléte, amely biologiai védekezésre telepitett rovarbdl mez6-
gazdasagi és természeti karokat okoz¢ invazios kartevévé valt.

Osszességében a legtobb dgazatban kimutathatdk a bioldgiai invaziobol adddo rej-
tett vagy csak részben bejelentett koltségek, amelyek gyakran csak késébb valnak
lathatéva. Ez pedig er6siti a ,,puha koltségvetési korlat” jelenségét, hiszen a dontés-
hozok sokszor eloddzzak a megel6z6 beavatkozasokat, bizva abban, hogy a késébbi
karokat valamilyen mas forrasbdl lehet fedezni (Kornai [1986], Kornai és szerzétdr-
sai [2003]). Ugyanakkor az egyes dgazatokban jelentkezé esetleges pozitiv hatasok
is a puha koltségvetési korlatoknak kedveznek, mert az érdekellentétek nehezitik az
agazatokon ativeld, objektiv koltségbecslést (a gazdasagi és a kornyezetvédelmi érv-
rendszert raadasul nem lehet pusztan anyagi vonatkozasban 6sszehasonlitani). Emi-
att kulcsfontossagu a médszertani standardok javitasa, az agazati adatgy(ijtés fejlesz-
tése és a kozvetett hatasok szamszertisitése abbdl a célbdl, hogy a tényleges koltségek
id6ben megjelenjenek, és ezaltal el6segitsék a sziikséges prevencios intézkedéseket.
Emellett nagy sziikség van az agazatokon ativel$ diskurzusra, amely a tudomanyos
és gazdasagi racionalizmus mellett figyelembe veszi az érintett egyének és kozossé-
gek pszicholdgiai, tarsadalmi és kognitiv jellemzdit is.
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Vitas kérdések és paradoxonok

Az invazios fajok gazdasagi hatasainak elemzése sordn szamos modszertani, tarsa-
dalmi és politikai dilemmaval, valamint ellentmondasos helyzettel talalkozunk, ame-
lyek megnehezitik az egységes értékelést és a hatékony beavatkozast.

A modszertani standardizdlds hidnya

A koltségbecslések széles palettaja (kozvetlen veszteségek, 6koszisztéma-szolgaltata-
sok, CGE-modellek) neheziti a dontéshozok helyzetét (Ahmed és szerzbtdrsai [2023],
Diagne és szerzdtdrsai [2021a]). A bizonytalan szamok késleltetik az elsé 1épések meg-
tételét, erdsitve a puha koltségvetési korlat jelenségét. Pimentel és szerzétdrsai [2001]
eredeti becslése szerint az Egyesiilt Allamokban az inv4zios fajok okozta karok 137
millidrd dollar koriil mozogtak, de késébbi CGE-modellek 200 milliard feletti sza-
mot prognosztizalnak. Ez a modszertani eltérés halogatasra készteti a dontéshozokat,
mert nem tudjak hitelesen megbecsiilni, mekkora kar varhato.

A kdrok részleges bejelentése

A fejl6dé vilagban és a félperiférian kiilonosen komolyak a rejtett vagy csak részben
bejelentett karok (Bang és szerzétdrsai [2022]). Az informalis gazdasag nagy aranya
és a hidnyos monitoringrendszer miatt a hivatalos statisztikak alapjan gy tlinhet,
mintha az invazids koltségek csekélyek lennének, ez pedig a nemzetkozi segélyezési
politikat is eltorzithatja, mert a donorok nem latjak, mekkora sziikség lenne a forra-
sokra. De a fejlett orszagokban sem lehet minden mar megjelent vagy a kozeljovében
megjelend invazids faj aktualis elterjedését pontosan kdvetni és a tényleges 6koldgiai,
tdrsadalmi és gazdasagi hatdsukat felmérni. Igy a jovére kivetitett koltségbecslés is
csak azokra a fajokra (és hatasaikra) terjed ki, amelyekrdl éppen van tuddsunk. Az
invazié még nem ismert komponensei nem szerepelnek az egyenletekben, és ez folya-
matosan negativ torzitast okoz.

Tarsadalmi rezisztencia

Az invazids fajok elleni védekezést és a hatékony koltségbecslést gyakran neheziti
a tarsadalom kozonye is. A természetes kornyezettdl eltavolodott ember gyakran
nincs tisztaban az invazios fajok jelentette veszélyekkel, igy nem is érzi sziikségét
a fellépésnek. Idetartozik példaul a megunt haziallatok felel6tlen szabadon engedése
vagy kertépitéskor idegenhonos névények elényben részesitése az 6shonos fajokkal
szemben, amelyek aztan kdonnyen kiszokhetnek a természetbe. A kartevék elleni
védekezés tobbnyire fajjdalmat okozé eszkozokon (csapdak, mérgek, riasztok) alapul,
amit sokan elutasitanak, kiilonosen, ha kedvelt allatfajokrdl, példaul emlésokrél van
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sz6. A tarsadalom ellenallasa olyan problémakat gordit az invazi6 kezelése elé, mint
az oltasellenesség a jarvanyok elleni védekezésben. Egy jelenség tagaddsa vagy nem
megfelel6 értelmezése a tényleges karok alulbecsléséhez vezet, és a puha koltségve-
tési korlat jelenségét idézi eld.

A ,haszon versus kar” paradoxon

Bizonyos fajok, amelyek lényegében invazidsak, idélegesen hasznot is hozhatnak.
Példaul egy gyorsan nové idegenhonos halfajt akvakulturdban nevelhetnek, és ezzel
munkahelyeket vagy exportbevételt teremtenek (Boltovskoy és szerzétdrsai [2022]).
Hosszabb tavon viszont ez a faj kiszorithatja az 6shonos halakat, 6koldgiai 6ssze-
omlast okozva. A haszon és a kar eltér6 id6pontokban, illetve kiillonb6z6 csoportok-
nal jelentkezik, ami politikai és tarsadalmi vitakat gerjeszt. Ez a paternalista allami
beavatkozas dilemmajat is felveti: milyen mértékben szabad engedni a rovid tavon
profitdl6 agazatok nyomasanak, ha hosszt tavon a tarsadalom egésze nagyobb kart
szenved? A haszon versus kar paradoxon mogott huzodo jelenség (agazatok kozotti
érdekellentétek) feloldasahoz rdadasul ki kell 1épni a gazdasagi racionalizmus kétdi-
menzios érvrendszerébdl, és nem financialis szempontokat is figyelembe kell venni.

Okoszisztéma-szolgdltatdsok bedrazdsa

A gazdasagi koltségek becslése fontos, de a GDP és a piaci tranzakciok logikéja szerint
sok tényez6 ,,lathatatlan” marad. A beporzok, a talajképz6dés, a viztisztito vizes él6he-
lyek vagy éppen a kulturalis 6rokségi jelentéségii tajak sériilése mind olyan tétel, amely
nem konnyen szamszertsithetd. A kornyezet-gazdasagtanban bevett eszkoz a feltéte-
les értékelés, amikor megkérdezziik az embereket, mennyit lennének hajlandok fizetni
bizonyos természeti értékek megdrzéséért. Am az igy kapott szdmokat sokan vitatjak
a modszertan bizonytalansagai miatt. A politikai dontéshozatal soran pedig a puha
koltségvetési korlat (azaz a halogatds) tovabbra is jelen lehet, ha nincs egyértelmi kon-
szenzus az Okoszisztéma-szolgaltatasok monetizalasarol. A kornyezetvédelmi szem-
pontoknal is figyelembe kell venni, hogy természeti értékeink és azok esetleges lerom-
lasanak vagy elvesztésének életmindségiinkre gyakorolt hatdsai nem bearazhatd tételek.
Ezek a szempontok nem vezethet6k at egy ,,k6zos valutaként” a modellekbe.

A jovébeli koltségek bizonytalansdga

A klimavaltozas és a globalizacio el6rejelzését neheziti az invazids fajok alkalmaz-
kodasi képessége és 11j kdrokozok varatlan megjelenése (Seebens és szerzétdrsai
[2017]). Ezek a bizonytalansagok a puha koltségvetési korlatot erdsitik: hidnyzik
a kemény visszacsatolds, ezért gyakran csak késébb, dragabban reagalnak a prob-
lémakra (Kornai [2001]).
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Erdekcsoportok és lobbiérdekek

Bizonyos érdekcsoportok (disznovénykertészet, akvakultura, horgaszturizmus) pro-
fitalhatnak az invazios fajokbdl, mig a természetvéddk hosszu tavi megoldasokat
stirgetnek (Kourantidou és szerzétdrsai [2022]). Ez atpolitizdlja a vitat, ezért kulcs-
fontossagu az atlathatd, standardizalt adatgyujtés.

A megel6zés és a szakpolitikai teendok gazdasagi jelentosége

Az invazios fajok elleni fellépés gazdasagi aspektusainak megértése kulcsfontossagu
ahhoz, hogy hatékony és fenntarthat6 szakpolitikai dontések sziilessenek.

Miért érdemes idGben cselekedni?

A szakirodalomban egyontett vélemény, hogy a megeldzés, a korai észlelés és
a gyors reagalas sokkal olcsobb, mint a késéi felszamolas vagy a helyreallitas
(Ahmed és szerzotdrsai [2022], Bradshaw és szerzdotdrsai [2021]). Mindez azonban
csak elméletben miikodik; a gyakorlat inkabb azt mutatja, hogy az invaziés fajok
teljes kivédése ritkan lehetséges — legfeljebb maga a folyamat késleltethet6. Ami
redlisan megvaldsithatd, az a korai felismerés és a gyors beavatkozas, amellyel még
mérsékelheték a karos hatasok. Ezdltal id6t nyerhetiink a tdrsadalom és a gazda-
sag felkészitésére, igy a varhato kovetkezmények kezelhet6bbé valnak, és a vesz-
teségek is csokkenthetdk. Van tere tehdt a korai védekezésnek, de kiemelked6en
fontos, hogy a korlatozottan rendelkezésre allé forrasokat az olyan beavatkozasok
iranyaba tereljiik, amelyek még hatékonyak tudnak lenni.

Ha egy invazios faj — legyen sz6 akdr gyomndvényrol, rovarrol, ragesalorol vagy
halrdl - populacidja még kicsiny, a kiirtasa, blokkolasa lényegesen egyszertibb, mint
amikor mdr tobbmilliés vagy -millidrdos egyedszamrol beszéliink. Ekkor azonban
politikai és gazdasagi kényszerek l1épnek életbe: a puha koltségvetési korlat megen-
gedi, hogy az orszag halogassa a szigoru beavatkozast, arra gondolva, hogy ,talan
nem is lesz akkora gond”. Amikor pedig késébb kideriil, hogy tévedtek, a koltség
mar a sokszorosara nétt. Az invazié késébbi szakaszaban, amikor a faj mar elter-
jedt, és jelentds karokat okoz, ugyanakkora dsszeg raforditasaval sokkal kisebb
eredményt tudunk elérni.

Ez a jelenség tokéletesen illeszkedik a puha koltségvetési korlat problematika-
jaba: rovid tavon nem latszik siirgetonek a kiadds, tehat halogatjak, mig végiil a kri-
zis sokszoros arat kovetel. Ha a koltségvetési korlat keményebb lenne, a gazdasagi
szereplOk — beleértve az allamot is — mdr eleve jobban torekednének a kockazatok
minimalizaldsara.
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Koltség-haszon elemzések és diszkontrdta

A koltség-haszon elemzés (CBA) tipikus eszkoze a kormanyzati programok értékelé-
sének (Ahmed és szerzbtdrsai [2022]). Elvben alkalmas arra, hogy kimutassa: ha most
beruhdzunk a védekezésbe, akkor a jovében elkeriiljiik az 6riasi karokat. A gyakorlat-
ban azonban a diszkontrata megvélasztasa kulcsfontossagt. Ha tul magas diszkont-
ratat alkalmaznak, akkor a jévébeli kdrok mai értéke kicsiny lesz, és latszolag nem
éri meg a megel6zés. Ez is a puha koltségvetési korlat megtestesiilése, mert a hosszt
tavu kornyezeti kockazatok (az 6kologiai vagy akar egészségiigyi szempontbdl beko-
vetkezd karok) nem kapjak meg a stlyuknak megfelel$ diszkontratat.

Intézményi tanulds és dsztonzdék

El6 példak szerint a hatékony rendszerek tudatos monitoringot és felel8sségre vondst
alkalmaznak (Cuthbert és szerzétdarsai [2021], Kourantidou és szerzétdrsai [2022]).
Ha egy gazda anyagilag felel6sséggel tartozik valamely kartevd elszaporodasaért,
korabban lép, mint ha a ,kormany majd utélag karmentesit” (Milinski és szerzotdr-
sai [2008]). Japanban pontos halfajlistakat vezetnek, és a helyi haldszokat anyagilag
felel6ssé teszik esetleges invaziok jelentéséért, igy a korai sztirés 60 szazalékkal csok-
kenti a késGbbi irtasi koltségeket (Watari és szerzétdrsai [2021]).

A tanulasi folyamatban részt kell vennie a tarsadalomnak is, és 6szténdzni
kell az agazatok kozti 6sszefogast. Az invazios fajok tobbféle modon hatnak az
emberek, allatok, novények és a természet egészségére, ezért a veliik vald kiiz-
delem nemcsak egy-egy agazat feladata. Kiillonbozé teriiletek (példaul a termé-
szetvédelem, a mezégazdasag, az egészségiigy és az oktatas) egyiittmiikodésére
van sziikség ahhoz, hogy pontos képet kapjunk a helyzetr6l, és kozosen dolgoz-
zunk ki hatékony megoldasokat. Az invaziok kezelése egy olyan komplex tanulasi
folyamat, amelybe be kell vonni a kutatokat, a dontéshozokat, a gazdalkoddkat
és a lakossagot is. Ehhez fontos, hogy az érintettek jobban megértsék egymast,
lekiizdve a szakmai nyelvezetbdl és eltéré gondolkodasmédbdl fakadé akada-
lyokat. Ha mindenki érzi, hogy szamit a véleménye, és a szerepldk értik egymas
szempontjait, akkor a kozos fellépés is hatékonyabb lesz, és az intézkedések job-
ban illeszkednek a kiilénb6z6 csoportok igényeihez.

Nemzetkozi koordindcié

A fajok nem ismerik az orszaghatarokat, ezért regionalis, s6t globdlis egyiittmi-
kodésre van sziikség (Angulo és szerzdtdrsai [2021a]). Az EU példajabol lathato,
hogy a kozos fajlistak és az informécidcsere lényeges, de egyetlen gyenge lanc-
szem is elég a rendszer dsszeomlasdhoz. A nemzetko6zi monitoringhalézat pedig
elengedhetetlen a valds idejii elérejelzéshez. Példaul az EU-n beliil Magyaror-
szag és Németorszag korabban is jelezte a fehér akac invazidjanak veszélyét, de
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Spanyolorszagban a monitoring késébb indult el. Ennek kovetkeztében Spanyol-
orszagban a koltségek duplajara néttek, mieldtt nemzeti akcidtervet inditottak
(Haubrock és szerzébtdrsai [2021c]).

Szakpolitikai ajanlasok

Az invazids fajok elleni kiizdelemben a hatékony szakpolitikai intézkedések kiala-
kitasa és alkalmazasa elengedhetetlen a hosszu tava gazdasagi és okoldgiai karok
meérsékléséhez.

Elézetes kockdzatelemzés és fajlistak

Kiemelkedéen fontos, hogy az invaziés fajokrol és az altaluk okozott 6kologiai és
gazdasagi karokrdl legyenek megalapozott és naprakész informacidink. A megfeleld
monitoringrendszerek kialakitasa nem halogathato: a korai észlelés tizedére csok-
kentheti a kés6bbi kiaddsokat (Cuthbert és szerzdtdrsai [2021]). A monitorozas mellett
nagy sziikség van a hatdsvizsgalatokra is: a kockazatelemzéshez fel kell tdrnunk az
invazios fajok névényekre, allatokra, 6koszisztémakra és emberre gyakorolt hatasait.
Mivel korlatozottak az er6forrasaink, még a legjobb monitoringrendszer mellett sem
tudunk minden Gjonnan megjelend invazios faj ellen fellépni. Ezért elengedhetetlen
prioritési listak felallitasa: el6szor azokra a fajokra kell koncentralnunk, amelyek var-
hatéan hamar megjelennek, gyorsan terjednek, és sulyos karokat okozhatnak. A fellé-
pés sorrendjét a fajok megjelenési valoszintisége és a varhatd hatasa alapjan kell meg-
hatarozni, a beavatkozasi lehetdségek koziil pedig azokat érdemes valasztani, amelyek
a leghatékonyabb eredményt hozzak a legkisebb raforditassal.

Megfelel szabdlyozas kiépitése és betartatdsa

Nagy sziikség van altalanos biobiztonsagi szabalyok kialakitasara és gyakorlati alkal-
mazasara. Az els6 lépés a vilagos, atlathato szabalyozas, amelyben nincsenek ,kis-
kapuk”. Példaul késziiljenek — nemzetkozi és regionalis szintii - fajlistak, amelyeken
azok a potencialisan veszélyes idegenhonos fajok szerepelnek, amelyeket tilos vagy
szigordan ellendrizve szabad csak behozni. Az Eurdpai Unid példaja (1143/2014/EU
rendelet) j6 alapot ad, de tovabb kell erésiteni, hogy a hatarellenrzéseknél ne lehes-
sen kiskapukat talalni. Késziiljon el nagyobb biobiztonsagu szigorral egy protokoll,
amely mind a kereskedelemben, mind a turizmusban hatékony ellenérzési és véde-
kezési eljarasrendet vezet be a belépési pontokon. Tarsadalmi szinten is sziikség van
kiilonféle 6sztonzorendszerek bevezetésére. Ha példdul valaki szandékosan vagy
gondatlansagbdl importal kockazatos él6lényeket, azt nagyobb 0sszegti birsagokkal
biintessék. Ha viszont valaki proaktivan jelzi az invazié elsé jeleit, és kozremitikodik
a felszamolasaban, akkor kartérités vagy tamogatas is megilletheti.
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Finanszirozds

Forrast kell elkiiloniteni a koltségvetésben a megel6z6 intézkedésekre: példaul spe-
cialis alapot kell 1étrehozni, amely finanszirozza a gyors reagaldsu csapatokat, a koc-
kazatelemzést, a laborvizsgdlatokat stb. A monitoringrendszereket folyamatosan
kell mukodtetni, igy nem hatdrozott idétartamra tamogatést biztositd palyazatok
keretében kellene finanszirozni és iizemeltetni 6ket, hanem biztositani kell a hosz-
szu tavu tdmogatast a fenntartasukhoz. Fontos, hogy az invaziok kezelésére elkii-
lonitett keret ne legyen tul konnyen megnyirbalhato politikai vitak soran azzal az
érvvel, hogy mas teriiletekre kell a pénz. A szankciok és a jutalmazasi rendszerek
is segithetik, hogy a gazdak vagy a kereskeddk érdekeltté valjanak a bejelentésben.
Megfelel6 tamogatasi rendszerekkel ugyanugy 6sztonozni kell az agazati 6sszefo-
gasokat és a tarsadalom bevonodasat (képzési rendszerek kialakitasa, konferenciak,
kommunikaciés anyagok).

Nem piaci értékek becslése a dontéshozatalban

A kornyezet-gazdasagtan nem piaci értékelési modszerei (példaul feltételes érté-
kelés, hedonikus ar) nélkiil a politikai dontéshozatal sokszor csak a kozvetlen
piaci karokat latja. Kornai és szerzétdrsai [2003] ravilagitanak arra, hogy a kolt-
ségek rejtett formaban is novekedhetnek, ha a szerepl6k nem szamolnak a hosszu
tavu externalis hatasokkal. A koltség-haszon elemzést ugy kell kialakitani, hogy
a diszkontrata ne torzitsa a jovobeli kdrnyezeti veszteségeket — vagyis ne legyen
tul magas a rata szintje, kiilonben a megel6zés értéke statisztikailag is elttinik.
A kormanyzatnak dolgozo6 kozgazdaszok és a dontéshozok szamara célzott képzé-
seket lehet szervezni, médszertani ajanlasokat lehet kiadni, amelyek alapjan egy-
ségesebben becsiilhetik fel az 6koszisztéma-szolgaltatasok értékét és a lehetséges
veszteségeket (Carneiro és szerzdtdrsai [2024a]). A dontéshozatal soran nemcsak
a gazdasagi racionalitas szempontjait kell figyelembe venni (még a legpontosabb
becslések mellett sem); az invazié pénziigyileg nem bedrazhato, de a tarsadalom
szempontjabdl relevans komponenseit is figyelembe kell venni.

Keményebb koltségvetési logika beépitése

A puha koltségvetési korlat jelenségének visszaszoritasara olyan szabalyokat kell
alkotni, amelyek révén nem marad biintetlen a halogatas. Ha példaul a hatésag késén
reagal egy bejelentett invazids fenyegetésre, és kés6bb sokkal nagyobb koltség kelet-
kezik, annak egy részét a felelds szervek koltségvetésébdl vonjak le. Ez persze politi-
kailag kényes, de erdsiti a minél gyorsabb cselekvésre 6sztonzé belsé kényszert.
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Agazati dsszefogdst segitd diskurzusok és dsztonzék megteremtése

Mivel az invazioés fajok megjelenése szamos agazatot érint, és ezek érdekeltsége eltérd
lehet, kiemelked6en fontos lenne, hogy az agazatokon ativel6 megfelel6 kommunika-
ci6 meginduljon (példaul kiilonféle miihelymegbeszélések formajaban). Az invazids
fajok kapcsan kialakitott cselekvési lancba be kell vonni az érintett érdekcsoporto-
kat is, és a fellépési stratégianak tiikroznie kell a felek konszenzusos allaspontjat. Az
érdekegyeztetést meg kell nyitni a tairsadalom szamara is; iranyitott oktatasi prog-
ramokkal el kell érni, hogy a lakossag érdemben felismerje az invazios fajok keltette
problémakat, és kialakitsa a felel¢sségteljes hozzaallast.

Nemzetkozi egyiittmiikodés

A globalizécid és a kereskedelem volumene miatt egy-egy orszag dnmagaban nem
tudja megfékezni az invaziok aramlasat. A bioldgiai invaziok transznacionalis jelle-
guiek, igy regionalis és globalis szinten is koordinaciéra van sziikség mind a moni-
toringtevékenységben, mind a védelmi rendszerek kialakitdsakor (Angulo és szerzo-
tarsai [2022]). A hatékony el6rejelzéshez pontosan ismerniink kellene a fenyeget6 fajok
orszaghatarokon atnyulo, aktudlis elterjedését, mert csak igy tudjuk megjosolni, hogy
mikor és hol varhatd egy 6j invazios faj megjelenése. Ehhez egy olyan nemzetkozi halo-
zatban mtikddtetett monitoringrendszerre lenne sziikség, amely globalis, kontinentalis,
de legalabb regionalis szinten koveti az egyes fajok térbeli terjedését, figyelembe véve az
egyes orszagok kozott hizodo lehetséges terjedési ttvonalakat. A védekezéshez nem-
csak regiondlis szinten, hanem vildgviszonylatban is szabalyozni kell bizonyos aruk for-
galmat (legyen sz6 disznovényekrol, €16 allatokrodl vagy akar hajozasi ballasztvizrél) és
a hataratkeld pontokon alkalmazott biobiztonsagi intézkedéseket — mind a turisztikai,
mind a kereskedelmi vonalakon. A WHO, a FAQ, a regionalis fejlesztési bankok és mas
szervezetek bevondsa kulcsfontossagu, kiilonosen a fejlédé orszagok adatgytjtésének
és védekezési kapacitasanak erésitéséhez (Bang és szerzdtdrsai [2022]).

Kovetkeztetések

Tanulmanyunkban bemutattuk, hogyan erdsiti a puha koltségvetési korlat az invazids
fajok okozta problémak eszkalacidjat. Természetvédelmi és 6koldgiai kozgazdasag-
tani dimenzidban ez a mechanizmus kiegésziil azzal, hogy a fajok terjedése gyakran
visszafordithatatlan, vagy dridsi kiaddsokkal orvosolhatdé - s6t olykor mar nem is
orvosolhato. Az itt ismertetett példak (japankesertifii, ausztral nyulak, fehér akac stb.)
rendre igazoljak: a késlekedés kovetkezménye a sokszorosara duzzado kar és a kor-
nyezet hosszu tava 0sszeomlasanak kockazata. A fajok invazidja ugyanis a klimaval-
tozashoz hasonld kumulativ fenyegetés, amely az ember természetet kiszipolyozé ter-
jeszkedése és a globalizaci6 hatasara egyre fokozodik, és életmindségiinket fenyegeti.
Alokalis problémak globalissa valhatnak, a regionalis koltségek idovel orszagos, majd
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kontinentalis szint{i kiadassa duzzadnak, és a folyamat megforditasa sokkal nehe-
zebb, mint a kezdeti kontroll. A klasszikus kozgazdasagi modellek (kozvetlen karok,
parcialis és altaldnos egyensulyi elemzések, nem piaci értékelés, biookondmiai meg-
kozelitések) egyarant arra jutnak, hogy a korai beavatkozas mindenhol hatékonyabb.
A gyakorlat azt mutatja, hogy az invaziét kivédeni nem tudjuk, de a legfenyegetSbb
fajok ellen a megfelel6 id6ben torténé fellépéssel hatékonyan tudunk védekezni, és
a kdrokat jelentésen mérsékelhetjiik.

Mindez a politikai gazdasagtan és a tarsadalom tanulasi folyamatanak szempont-
jabol is relevans. Ha a monitorozast, az adatgyjtést és a kockazatelemzést elhanya-
goljak, ugy tinhet, hogy nincs is probléma. A valésagban azonban a rejtett karok fel-
halmozddnak, és végiil sokkal dragabb védekezésre kényszeriiliink. Ez a révid tava
nyereségek és a hosszu tavu veszteségek kozotti klasszikus konfliktus, amely itt kor-
nyezeti és nemzetkozi dimenziot is kap.

A tanulmanyunkban bemutatott szakpolitikai javaslatok (a fajlistak és szigortbb
importellenérzések bevezetése, megelzési alapok kialakitasa, a nem piaci javak
bearazasa, a nemzetkozi egytittmiikodés elmélyitése) mind eldémozdithatjak a kemé-
nyebb koltségvetési logika érvényesiilését. Ha pedig sikeriil olyan intézményeket és
szabalyokat teremteni, amelyek rakényszeritik a szerepl6ket a prevenciora, akkor jo
eséllyel csokkenhetnek a kés@bbi felszamolds koltségei. Igy valik egyszerre 6kologiai
és kozgazdasagi szempontbdl sikeressé a folyamat: a természet meg6rzédik, a tarsa-
dalom pedig nem halmoz fel tobb évtizedes addssagot a mulasztasok miatt.
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ERDELYI BENCE-HORTAY OLIVER-KOKENY LASZLO

Keresletoldali motivacidk a hazai
haztartdsok energiahatékonysagi
beruhazasaiban

A haztartasok és a lakossag részérol szamos ok tamaszthat keresletet az energiaha-
tékonysagi beruhazasokhoz, ami indokoltta teheti a lakossagi energiahatékonysagi
beruhazasokat. Jelen kutatasban arra keressiik a valaszt, hogy melyek lehetnek ezek
amotivacios tényezok. A kutatas alapjaul egy szamitogéppel tamogatott, telefonos
adatfelvétel szolgalt, amely soran 20 002 magyar, felnétt korulakost kérdeztek meg.
A végs6 mintaba 5887-en keriiltek be. A kutatas legfontosabb eredménye az, hogy
nem lehet meghatarozni olyan tényezécsoportot (mint példaul a demografiai ténye-
z0k, ingatlanminéségi mutatok, kiilsé tényezok), amely kifejezetten befolyasolna
ahaztartasok energiahatékonysagi szandékait. Ezzel szemben egyes csoportokban
talalhatdk olyan tényez6k, amelyek szoros kapcsolatban allnak az energiahatékony-
sagi beruhazasokkal. Ilyen lehet az ingatlan kora, a haztartasban 1évé dontéshozo
életkora vagy a kornyezetvédelemért valo tenni akaras. A motivacios tényezoket
azonban érdemes tovabb kutatni, és jelen kutatast is hasznos lenne kiterjeszteni
a mar meglévo kutatasok és szakirodalom alapjan. Ezen mutatok komplex és mély
megértése alapul szolgalhat a hazai haztartasok viselkedésének megismeréséhez,
ami hozzajarulhat szakpolitikai intézkedések célba éréséhez és hasznositasahoz.”
Journal of Economic Literature (JEL) kod: Q01, Q48, Q40.

A lakossagi szektor és épiiletallomany az 6sszes energiafelhaszndlas 32 szazalé-
kaért felelds Magyarorszagon (KSH [2023]). Ezzel szemben a Magyar Energetikai
és Kozmiiszabalyozasi Hivatal nyilvdntartasa alapjan latszik, hogy a lakossagtol
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szarmazo energiamegtakaritdsok kis mértéket képviselnek (MEKH [2022]). Ideér-
tenddk olyan beruhazasok, amelyek novelik az energiahatékonysagot (példaul nyi-
laszardcsere, homlokzat- és fodémszigetelés, kazancsere vagy fltéskorszertisités).
A lakossagi szegmensben rejlé energiahatékonysagi lehetéségek kihasznalasa és
elérelenditése nélkiil a hazai kételezettségvallalasok nagy valdszintiséggel nehezen
lesznek teljesithet6k. Annak ellenére, hogy az energiahatékonysagi potencial magas,
Eurépaban és Magyarorszagon is kihivast jelent ezen beruhazasok 6sztonzése. Kuta-
tasok alapjan a hazai hdztartasok 7-8 szazaléka nem képes megfelel6 mértékben fel-
flteni az otthonat (Eurostat [2023]). Emellett érdemes megjegyezni, hogy 2021-es
adatok alapjan a lakossag végs6 energiafelhasznalasanak 72 szazaléka a futési célt
szolgal (Odyssee-Mure [2024]). Az ,Irdny az 55” eur6pai unids javaslatcsomag egyik
kiemelt célja az energiahatékonysag javitasa, ami hozzajarul ahhoz, hogy Eurdpa
2050-re az elsd klimasemleges foldrész legyen. Ehhez az 1990-es bazishoz viszo-
nyitva 2030-ra 55 szazalékkal kell csokkenteni az tiveghazhatasu gazok kibocsatasat
(EB [2019], Czako [2012], Vedres-Ringhoffer [2022]).

Ehhez alakasallomany jelentés mértékben hozzajarulhat. Az ingatlanok energe-
tikai szempontu korszerttlensége és alacsony energiateljesitménye miatt jelentds
keresletet kellene tamasztani az energiahatékonysagi beruhazasok irdnt. Az egyes
haztartasokban jelentkez6 altalanos energia- és flitdanyag-szegénység kovetkez-
tében azonban ezek a haztartasok nem engedhetik meg maguknak az energeti-
kai beruhazasokat, és a tovabbiakban ezen kiszolgaltatott csoportra is kiemelt
figyelmet kell forditani (Weiner-Szép [2021]). Tovabbi motivalo tényezdk lehet-
nek a lakasok eloregedése és mindsége miatt jelentkezé problémak, az alacsony
komfortzéndk, a lakasok alacsony alapteriilete vagy a haztartasok magas aram- és
gazfogyasztasa és a hozzdjuk kapcsolodo kiadasok. Feltételezheten a haztartasi
energiara forditott kiadas mértéke is erdteljesen motivalhatja a lakossagi energia-
hatékonysagi beruhazasokat Magyarorszagon a kifejezetten nagyobb alapteriilett
lakodingatlanok és az dtlag felett fogyaszto haztartdsok esetében. A jelenleg érvény-
ben 1évé szabdlyozdi kdrnyezetben a lakossag esetében az éves atlagfogyasztasi
szint felett elfogyasztott villamos energiara megkozelitéen kétszeres, a foldgazra
pedig az atlagfogyasztasi szint felett kozel hétszeres egységar vonatkozik az atlag-
fogyasztasi szint alatti egységarhoz képest.

Tovabba az olyan nem ingatlanmindségi tényezdék és megatrendek is energiahaté-
konysagi beruhdzasokra késztethetnek, amelyek 6sszefiiggésbe hozhatok a fenntart-
hatdésaggal vagy a megujuld energiaforrasok iranti elkotelezettséggel.

Ez a tanulmany empirikus kutatéssal egésziti ki a mar rendelkezésre allo, a hztar-
tasok energiahatékonysagi beruhdzasainak motivacids tényez6irdl sz6l6 szakirodal-
mat. A magyar felnétt kort lakossag kérében reprezentativ mintan felvett adatokon
regresszios modellek segitségével vizsgaltuk a kiillonboz6 haztartasok energiahaté-
konysagi motivacidjanak lehetséges okait.

A tanulmany els6 részében réviden 6sszefoglaljuk az energiahatékonysagi beruha-
zasok motivacios tényezdivel kapcsolatos szakirodalmat, majd a felhasznalt adatok
és modszer bemutatasat kovetden eredményeinket részletezziik. Végiil sszefoglaljuk
a fébb kovetkeztetéseinket és a lehetséges kutatasi iranyokat.
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Szakirodalmi hattér

A magyar hdztartdsok energiafelhaszndldsinak f6bb jellemzgi

A magyar haztartasok energiafelhasznalasa f6bb jellemzdinek bemutatasdhoz
a KSH 2022-es népszamlalasi adatbéazisat valasztottuk (KSH [20224a]). Az adatba-
zis alapjan a haztartasok lakohelyként szolgalé ingatlanjainak atlagos alapterii-
lete 96 négyzetméter. A lakott ingatlanok megkozelitéen 97 szazaléka komfortos
és osszkomfortos kategdriaba tartozik, az 6sszkomfortos ingatlanok 71 szazalé-
kot tesznek ki, a komfortos ingatlanok pedig 26 szazalékot. A komfortos lakasok
a fltés modjaban kiillonboznek az 6sszkomfortosaktol, nem koézpontos, hanem
helyiségenkénti flitéstiek.

Bene és szerzotdarsai [2023] energetikai besorolasuk alapjan kisérelte meg megbe-
csiilni a hazailakéingatlan-allomanyt. A szerz6k arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy
a kiadott tanusitvanyok alapjan a csaladi hazak esetében a GG, HH és az II besoro-
last ingatlanok teszik ki az 6sszes vizsgalt csalddihaz-allomany kozel 50 szazalékat.
Tarsashazak esetében azonban az Osszes vizsgalt tarsashazi allomany kozel 50 sza-
zalékat DD, EE és FF besoroldsu ingatlanok teszik ki, és az dsszes vizsgalt lakasallo-
maény kozel 20 szazalékdt CC mindsitést ingatlanok adjak.'

A 2022-es KSH Eletkériilmények Adatfelvétel alapjan a hazai hdztartdsok az
Osszes kiadasaik 19 szazalékat koltotték haztartasi energiara; 6sszehasonlitasképp
ez a szam 2011-ben 25 szdzalék volt (KSH [2022b]). Altaldnosan igaz, hogy a varo-
sias kdrnyezetben 1év6 haztartdsok energiafiiggésége nagyobb, mivel ebben a kor-
nyezetben az energiahordozok nagyobb része érkezik vezetékes ellatasban a fel-
hasznélohoz (Biré-Szigeti [2011]). Erdemes megjegyezni azonban, hogy feltehetéen
nagyobb a varosias kornyezetben elhelyezkedd haztartasok vezetékes ellatastol valo
fiiggdsége (kifejezetten a panellakdsok tavhoftitése miatt). A falusi vagy csaladi
hazas régiokban 1évé haztartasok kevésbé fliggnek a vezetékes ellatastol, azonban
ezek energiafiigglsége is feltehetéen magas, ugyanakkor mas energiahordozdoktol
fiiggnek. Ezen energiafiiggdség — legyen sz6 varosias vagy ruralis, falusias terii-
letrél — enyhitésének eszkoze lehet az energiahatékonysagi beruhazasok mellett
a futési mod bovitése, diverzifikaciodja, ahol erre mdd és lehetéség van.

Ha megvizsgaljuk a haztartasok végs6 energiafelhaszndlasanak céljat, az ossz-
fogyasztasuk megkozelitden 72 szazalékat a flités tette ki, ezt kovette a melegviz-
hasznalat 13 szazalékkal, majd a vilagitds és az elektromos késziilékek hasznalata
megkozelitéen 10 szdzalékkal. Az Eurépai Unidban a haztartasok dsszes energiafo-
gyasztasanak 63,5 szazalékat tette ki a fiités. Ugyanez a mutaté a Magyarorszaggal
szomszédos és hasonlo klimatikus viszonyokkal rendelkez6 orszagokban jelent6sen
nem tér el a magyarorszagitol. A szomszédos Szlovékidban az dsszes energiafelhasz-
nalasuk 70,1, Ausztridban 68,6 szazalékat hasznaljak a haztartasok fttési célra. Ezzel
szemben Szlovéniaban (61,4 szazalék) és Romdnidban (61,9 szazalék) a haztartasok

' Ezek a besoroldsok a kovetkezék: CC: korszerti, DD: korszeriit megkozelité, EE: atlagosnal jobb,
FF: atlagos, GG: atlagost megkozelité, HH: gyenge, II: rossz.
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Magyarorszaghoz képest megkozelitéen 10 szazalékkal kevesebb energiat hasznal-
nak ftési célra (Eurostat [2024]).

Az Eurdpai Unidban 1év6 haztartasokhoz viszonyitva Magyarorszag haztar-
tasainak négyzetméterenkénti atlagos energiafogyasztasa 4,03 kilogramm olaj-
egyenértékkel (koe) magasabb, figyelembe véve az éghajlati viszonyokat. Mig
az eurdpai unids négyzetméterenkénti atlag 9,37 koe, addig Magyarorszéagon ez
a szam atlagosan 13,4 koe. Osszehasonlitva Magyarorszag szomszédos orszé-
gaival: Romania esetében az atlagérték magasabb, 13,9 koe, mig Szlovéniaban
10,0 koe, Ausztridaban 11,8 koe, Szlovédkiaban 12,8 koe, Horvatorszagban 13,1 koe
(Odyssee-Mure [2024]).

A fiitést tekintve a haztartasok 46 szazaléka kizardlagosan vezetékes foldgaz-
zal, 3 szazaléka kizardlagosan elektromos arammal, 15 szazaléka kizardlagosan
faval és 15 szazaléka tavfutéssel (tavvezetékkel h6kozpontbdl) fiit (Brucker és
szerzdtdrsai [2023]). A legszegényebb haztartasok esetében jellemzd flitési mod
a fa- és széntiizelés.

A meleg viz el6allitdsdhoz hasznalt energiaforras a haztartasok 81 szazalékanal
foldgaz és villamos energia, 15 szazaléka tavhészolgaltatds altal jut meleg vizhez,
és a haztartasok 4 szazalékdban nincs meleg folyéviz. A légkondicionaléval ellatott
haztartasok aranya megkozeliten 26,5 szazalék. A megujulo eréforrasokat tekintve
a napelemmel ellatott haztartdsok szdma 179 ezerre (4 szdzalék), a napkollektorral
ellatott haztartasok szama 30,2 ezerre (1 szazalék), a hészivattyus fitGberendezéssel
ellatott haztartasok szama 76 ezerre (2 szazalék) tehetd.

A haztartdsok energiahatékonysdgi beruhdzdsainak motivdcidja

Nehéz felmérni azt, hogy mely tényezdk jarulnak hozza a haztartasok energiahaté-
konysagi beruhazasaihoz.

Szamos tanulmany foglalkozik a lakossdgi energiahatékonysaggal, ebbdl jo
néhany ir le finanszirozdsi, regulacios és személyes attittidoket, motivacids ténye-
zOket. A regulacids és pénziigyi motivacion tul fontossa valtak az olyan kutata-
sok is, amelyek feltarjak annak okait, hogy az egyének és kozosségek miért nem
hoznak meg racionalis és optimalis energiahatékonysagi dontéseket (Dobi-Rézsa-
Balaci [2023]). A Dobi-Rézsa-Balaci szerzéparos altal feltart okok kozott szere-
pel a lakossagi korben a valtozasokkal szembeni ellendllds, illetve a technologiara
vonatkoz6 informaciok hidnya. A technoldgiara vonatkozé informaciohiany mel-
lett a gazdasagi ismeretek hianya is korlatot jelent - kifejezetten akkor, ha egy-egy
beruhazas még rejtett koltségekkel is jar. Estache-Kaufmann [2011] Belgiumban
vizsgalta az energiahatékonysagi motivaciokat és a korlatozo tényezdket. A szer-
z6paros megallapitotta, hogy az épiiletek energiahatékonysaganak javitasat célzo
eszkozok kivalasztasanal és hatékonysagnovelésénél elengedhetetlen a fogyasztasi
és beruhazasi dontések meghozatalanal a magatartasbeli mozgatérugok megértése
a kiilonboz6 régiokban. Ez a kutatas is ramutat arra, hogy a haztartasok attittdje
és régios elhelyezkedése kiemelt jelentéségii lehet.



742 | ERDELYI BENCE-HORTAY OLIVER-KOKENY LASZLO

Yates-Aronson [1983] szamos szocidlpszicholdgiai kutatast tekintett at azzal
kapcsolatban, hogy milyen személyes mozgatérugok huzédnak meg az energia-
hatékonysagi beruhazasok mogott, és ezen dontési motivaciok hogyan jarulnak
a késobbiekben hozza a hatékony koz- és szakpolitikai eszkozok kialakitdsahoz.
A szerzéparos szamos nem technikai jellegli tényezét is feltart, amelyektdl az ener-
giahatékonysagi beruhdzasok hajlanddsaga és motivacidja figg (példaul a tarsa-
dalmi, pszichologiai vagy kozosségi dontések hatdsai). Cristino és szerzdtdrsai [2021]
450 tudomanyos publikdcidt vett gorcsé ald, és 105 pontba szedett listat allitott ssze
arrdl, hogy melyek az energiahatékonysagi beruhdazasok akaddlyai és motivacioi.
Kutatasukban tobbek kozott az egyének kdrnyezettudatos magtartasara is kitértek,
amely egyre tobb esetben befolyasolja az egyes energiahatékonysagi beruhazasok
el6tti dontéseket. Della Valle-Bertoldi [2022] és Gram-Hanssen [2014] is kitér a kul-
turdlis és szocidlis természetii akadalyokra és a keresletoldali viselkedés jellemzd-
ire, beleértve a motivaciot is. Ezek a tanulmanyok tobbek kozott az informacio és
a tudatossag hidnyat tarjak fel, és kitérnek a demografiai jelleg(i kapcsolatok vizs-
galatara is az energiahatékonysagi beruhazasok megvalasztasandl. Ez arra enged
kovetkeztetni, hogy egy-egy akadaly lekiizdése nem egyértelmtien gazdasagi vagy
szakpolitikai okokra vezethet6 vissza, hanem szocialpszichologiai okai is lehetnek,
és igy a téma vizsgalata tjszerti megkozelitést is igényel.

Az ehhez hasonlo egyéni és csoportos viselkedést vizsgalja Blomqvist és szerzétdrsai
[2022] a svéd lakossag korében. Cooremans—Schonenberger [2019] kiemelte, hogy fon-
tos a haztartasok elkotelezettsége a kornyezetvédelem és az energiatudatossag irant,
tovabba olyan pénzbeli 6sztonzék is motivalhatnak, mint az adétdmogatasok és mas
gazdasagpolitikai timogatasok. Chai-Yeo [2012] is tobb tamogatashoz kothetd 6sz-
tonzét és motivacios tényezdt emel ki.

Horvdth és szerzétdrsai [2013] hazai kérnyezetben vizsgalta az energiahatékony-
sagi beruhdzasok hatasat az ingatlanok ardra, és arra a kovetkeztetésre jutott, hogy
az energiahatékonysagi beruhdzason atesett ingatlanok értéke magasabb, mint amek-
kora a feltjitas hianydban lett volna. Tovabba hitelezés szempontjabol is jelentds
ktlonbségek lehetnek az energiahatékony és a kevésbé energiahatékony ingatlanok
kozott. Ezért is érdemes megvizsgalni, hogy az energiahatékonysagi beruhazas moti-
vacioja és az ingatlanok értéke kozott milyen kapcsolat van. Hajnal és szerzétdrsai
[2022] az energetikai mindsités hatasat vizsgalta a kindlati lakdsarakra és hitelkama-
tokra. Megallapitotta, hogy a zoldingatlanokat finanszirozo hitelek hitelkockazata
alacsonyabb, mint az energetikailag kevésbé korszertieké. E tényezok egyértelmtien
a motivacios tényezo6k soraba sorolhatok. Sanstad és szerzétdarsai [1995] kitér arra,
hogy egyes nem energiahatékonysagot célzé ingatlanberuhdzasok soran donthet-
nek gy a haztartasok, hogy ingatlanjukon végezzenek energiahatékonysagi beru-
hazast is, fiiggetleniil attdl, hogy ez utobbi nem volt az eredeti céljuk.

Persson-Gronkvist [2015] szintén svéd kornyezetben tanulmanyozta, hogy mi
lehet a motivacidja az alacsony energiafelhasznalasa épiiletek épitésének és atalaki-
tasanak, és arra a kovetkeztetésre jutott, hogy Svédorszagban a személyes elkotele-
z6dés az energiahatékonysag és a fenntarthatosag irant a legerésebb mozgatérugo.
A kérnyezetbarat attitlid azonban nem feltétleniil vezet kdrnyezetbarat cselekvéshez,
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példaul csokkentett energiafelhasznaldshoz, illetve szamolni kell esetenként a Jevons-
paradoxonnal® is (Nair és szerz6tdrsai [2010], York-McGee [2015)).

Lindkvist és szerzdtdrsai [2014] Svédorszagban és Norvégiaban vizsgalta a lakoépii-
letek utolagos feltjitasaval kapcsolatos dontéshozatali mechanizmusokat. A szerzék
megallapitottak, hogy a lakossagi szektor energiahatékonysagi beruhazasokkal kap-
csolatos informacioi hidnyosak, ezért a nem megfelelé edukacid és az informaciohi-
any miatt az egyes haztartasok kevésbé motivaltak. Piao-Managi [2023] 37 orszag-
ban vizsgalta a lakossagi energiatakarékossagi magatartast, koztiik Magyarorszagon
is. A kutatds megallapitotta, hogy egyrészt a haztartasok energiafogyasztasa a haz-
tartasok vagyonaval novekszik, tovabba az egyetemi végzettségliek haztartasanak
energiafogyasztasi kiadasai alacsonyabbak, mint a kozépiskolai vagy az alacsonyabb
végzettséglieké. Ez azt is jelentheti, hogy a magasabb iskolai végzettségliek energia-
tudatosabban élnek. Ez a megallapitas is erdsiti a (szocio)demografiai tényezdék fon-
tossagat az energiahatékonysagi beruhazasok terén.

Mintavétel és modszertan

A kovetkezékben részletesen bemutatjuk a kutatés f6bb kérdéseit, a felhasznalt f6bb
valtozokat, a vizsgalat adatait el6allit6 lakossagi lekérdezés mintavételi modjat és az
alkalmazott elemzési modszert.

A kutatas célja és kérdései

Kutatasunkban arra kerestiik a valaszt, hogy melyek a haztartasok energiahaté-
konysagi beruhazasainak a motivacios tényezdi. Olyan tényezdék beazonositasa volt
a célunk, amelyek egyértelmiien kapcsolatban allnak a beruhazasi hajlandoésaggal.
Elsédlegesen harom nagyobb csoport kapcsolatat vizsgaltuk, ez a demografiai valto-
z0k, ingatlanmindségi mutatdk és kiilsé motivacids tényez6k. A kapcsolatok beazo-
nositasan tul kivancsiak voltunk arra, hogy egyes csoportok és egyéni tényezdk
milyen eséllyel valtoztatjak meg a haztartasok energiahatékonysagi beruhazasi haj-
landésagat. Ennek érdekében a kovetkezékben bemutatott valtozokat valasztottuk.

Viltozok

A kutatasba 6sszesen haromféle valtozocsoport kertilt (1asd a Fiiggelék F1. tabldzatat).
Az elsé csoportot a demografiai fliggd valtozok alkotjak, itt a haztartas telepiilésének
tipusara, regionalis elhelyezkedésére, a foglalkoztatottsag statusara kérdeztiink ra.

? Az a kdzgazdasagtani jelenség, amely soran egyes technoldgiai fejlesztések vagy beruhazasok,
amelyek valamely eréforrds felhaszndldsanak hatékonysdgat hivatottak javitani, ahelyett, hogy csok-
kentenék az er6forras felhaszndlasat, akdr novelhetik is azt.
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A mdsodik csoportba tartoznak a szlikebb lakhatasi koriilmények, szerepel az ingat-
lanoknak a haztartds altal megitélt szubjektiv értéke, az ingatlanok kora, és arra is
rakérdeztiink, hogy a haztartas az elmult egy évben képes volt-e megfeleléen felfti-
teni az ingatlanjat. A harmadik csoportban a megkérdezettek konkrét motivaciojat
megitélé kérdések szerepelnek.

Feltettiik azt a kérdést, hogy a valaszadot az alabbi tényez6k mennyire moti-
valjak arra, hogy energiahatékonysagi beruhazast megfontoljon vagy végrehajt-
son (a valaszt 1-t6] 5-ig terjed6 Likert-skalan kellett megadni, ahol az 1 jelentette
az ,egyaltalan nem motival”, mig az 5 jelentette a ,teljes mértékben motival”
valaszopcidt):

- megnovekedett rezsiarak,

- tenni szeretne a kdrnyezetvédelemért,

- novelni kivanja az ingatlan értékét,

— jobban szeretné szabélyozni a haztartasuk energiafelhasznalasat,

- megujuld energiaforrasok telepitésével fliggetleniteni szeretné az energiafo-
gyasztasukat.

Azokban az esetekben, ahol a kérddivekben nem binomidlis skdldt alkalmaztunk,
a valaszokat kétértékiivé alakitottuk. A csoportositas f6 oka az, hogy szerettiik volna
egyiittesen latni, hogyan befolyasoljak a véltozok a lakossagi energiahatékonysagi
beruhazasok motivacioit, illetve azt is megvizsgalni, hogy melyik fentebb felsorolt f6
csoport hatasa a legszignifikdnsabb.

A mintavétel modja

A kérdéives vizsgalatot a feln6tt magyar lakossag korében végeztiik el, amely
soran 20 002 véletlenszertien kivalasztott, feln6tt koru személyt kérdeztiink
meg szamitogéppel tamogatott telefonos interjuk (Computer-Assisted Telephone
Interviewing, CATI) modszerével. Ebbdl elemzésiink soran 5887 valaszadd rep-
rezentativ adataival dolgoztunk a szlirések és adattisztitasok utan. Az adatbazis
a hazai haztartdsokra nézve reprezentativ a telepiiléstipus, a haztartasf6 életkora
és a haztartasf6 iskolai végzettsége szempontjabol. Ebb6l kovetkezden az elem-
zésben kozolt adatok és eredmények legfeljebb 2,4 szdzalékponttal térhetnek el
a mintavételbdl fakadoan attdl az eredménytdl, amelyet az orszag sszes haztar-
tasat megkérdezve kaptunk volna.

Utobbi mintavételi hiba maximumahoz még hozzaadédhatnak mas, nem minta-
vételi hibak is.

A mintavétel médjabol adéddan elképzelhetd, hogy lefedési hiba is hozzaadodik
a fenti 2,4 szazalékpontos hibamaximumhoz, hiszen Magyarorszagon nem minden
héaztartas rendelkezik vezetékes telefonnal, illetve nem minden egyénnek van mobil-
telefonja. Ennek kovetkeztében eléfordulhat, hogy a tarsadalom egyes tagjai nem
keriilnek a mintaba. Ebben az esetben azonban a lefedettségi problémakor agga-
lyos lehet, kifejezetten akkor, ha a telefonnal rendelkezés 6sszefiiggést mutat a fiiggd
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valtozoval. A probléma kikiiszobolése érdekében a kutatas soran hasznalt telefonos
adatbazis tartalmazott vezetékes és mobilszamokat is. Jelen tanulmany nem tér ki
a nem mintavételi hibdk mélyebb vizsgalatara és szamszer(sitésére.

Statisztikai modszerek

Az elemzéshez bindris logisztikus regressziés modellt hasznaltunk, mivel fiiggé
valtozdéinknak két lehetséges kimenetele van. Ez az elemzési mddszer segit meg-
érteni, hogy a kiillonb6zé tényez6k hogyan befolyasoljak a binaris kimenetet. Az
elemzési folyamat elsé 1épése a modell specifikacidja, amely magaban foglalja az
egyéni és a csoportszintli valtozok azonositasat (Wendt-Tyson [2018]). Ebben az
esetben azt vizsgaltuk, hogy az egyes fiiggetlen valtozoknak van-e, illetve mek-
kora hatasuk van a fligg6 valtozora (az elmult 6t évben tettek-e valamit azért, hogy
haztartasuk energiatakarékosabb legyen). A fiiggetlen véltozok I. demografiai
valtozok, 2. az ingatlanhoz kothet6 alap- és sziikebb valtozok, valamint 3. tagabb
energiahatékonysagi motivaciot befolyasolhaté szakmai jellemzék - mint pél-
ddul a kornyezetvédelem vagy a rezsidrak hatasa. A fliggd valtozo arra utalt, hogy
a valaszadok sajat haztartasukban az elmult 6t évben tettek-e azért valamit, hogy
haztartasuk energiatakarékosabb legyen.

Bar a fiiggetlen valtozok elkiilonithetSk és jellegiik szerint csoportosithatok, egy
modellben kezeltiik ket. A diszkrét fiiggd valtozd: ,,Az elmult 6t évben tett-e valamit
azért, hogy haztartasa energiatakarékosabb legyen?”; (x: egyiitthatok és a magyarazo
valtozok linearis kombindacioja (Bartus és szerzétdrsai [2019], Buis [2016]). Az elem-
zés soran végig kétértékil valtozokat alkalmaztunk. Mindegyik esetében az 1 érték
jelentette, hogy ,igen, egyetért”, a 0 érték pedig azt, hogy ,nem ért egyet”. A teljes
elemzést az IBM SPSS Statistics szoftverrel végeztiik el.

A végsé mintaba bekertilt 5887 valaszad¢ altalanos és demografiai jellemzdit az
1. tablazatban foglaltuk 6ssze.

1. tabldzat
A minta altaldnos és specifikus jellemz6i

Demografiai és motivaciés ~ Kategoria F6  Szézalék Atlagok (metrikus
fécsoport valtozoknal)
Nem Férfi 2791 47,4
N6 3096 52,6
Eletkor 18-29 éves 948 16,1 50,1 (17,5)
30-39 éves 918 15,6
40-49 éves 1172 19,9
50-59 éves 960 16,3

60+ éves 1889 32,1




746 | ERDELYI BENCE-HORTAY OLIVER-KOKENY LASZLO

Az 1. tdbldzat folytatdsa

Demografiai és motivacids Kategoria F6  Szazalék Atlagok (metrikus
fécsoport valtozoknal)
Foglalkozas Aktiv 3589 61,0
Passziv 561 9,5
Nyugdijas 1737 29,5
Egy fOre juto nett6 jovedelem 200 000 vagy alatta 877 14,9
(forint) 200 001-400 000 2620 44,5
400 001-800 000 1525 25,9
800 001 vagy felette 865 14,7
Telepiiléstipus Budapest 1073 18,2
Varmegyeszékhely, 1175 19,7
varmegyei jogu varos
Egyéb varos 1941 32,8
Kozség, tanya 1748 29,3
Régié (NUTS1) Nyugat-Magyarorszag 1760 29,9

Kozép-Magyarorszag 1814 30,8
Kelet-Magyarorszag 2313 39,3

Végzett-e energia- Nem 1497 25,4
hatékonysagi beruhdzast Igen 4390 74,6
Ingatlan épitési éve 1980 elott 3515 59,7

1980 utan 2372 40,3
Ingatlan szubjektiv 1-10 millié 630 10,7
piaci értéke (forint) 11-20 milli6 877 14,9

21-50 millié 2873 48,8

51-100 millié 1277 21,7

101-200 millié 206 3,5

201 millié felett 24 0,4
Az elmult egy évben fel tudta-e Nem 300 5,1
megfelelden fiiteni az ingatlant Igen 5557 94,9
A motivdciét méré ot dllitds (1-5 Likert-skala)
Megnovekedett rezsidarak miatti motivacié 3,7 (1,3)
Kornyezetvédelemért vald tenni akaras miatti motivacio 3,8(1,2)
Az ingatlan értéknovelése miatti motivacio 3,3(1,5)
A héztartas energiafelhasznalasanak szabalyozasa miatti motivaci6 3,7 (1,3)
Az energiafogyasztasuk fiiggetlenitése miatti motivacio 3,3(1,5)

Megjegyzés: zardjelben a szérasok lathatok. A teljes minta 5887 {6t foglalt magaban. A mo-
tivaciot mérd ot allitast egy-egy 1-t6l 5-ig terjedd Likert-skalan mértiik, ahol az 1 jelentette
az ,egyaltalan nem motival”, mig az 5 jelentette a ,teljes mértékben motival” valaszopciot.
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Eredmények

A kovetkez6kben a binaris logisztikus regressziés modell eredményeit mutatjuk be
részletesen. Ebben a modellben szerepelnek a demografiai valtozok, kihagyva egy-
egy referenciakategdriat. Tovabba szerepelnek az ingatlanhoz kéthetd alapvaltozok
és a tagabb motivaciot esetlegesen befolyasol6 szakmai jellemzék. Az eredmények
megmutatjak, hogy az egyes tényezék milyen mértékben befolyasoljak a haztartasok
energiahatékonysagi beruhdzasainak motivaciojat és valoszintiségét.

Az elemzés soran kiilonos figyelmet forditottunk a szignifikdns eredményekre
(**p < 0,001, *p < 0,01, *p < 0,05). A kovetkezd kritériumok teljesiilése mond-
hat6 el a modellrdl Balogh és szerzétdrsai [2020] alapjan. A modell esetében
a Hosmer-Lemeshow-féle p-teszt nagyobb 0,100-nél, igy a modell megfeleléen
illeszkedik. A modell R*-értékei 9,9 szdzalék és 6,7 szazalék. Ezek alapjan elmond-
hato, hogy a modellnek viszonylag alacsony a magyarazé ereje. A klasszifikacios
tabla helyes talalati ardnya 75,4 szazalék, ami azt jelenti, hogy a regressziés model-
lek pontosséga elfogadhaté.’

Készitettiink egy masodik modellt is, kizardlag az elsé modellben szignifikans val-
tozok bevonasaval (2. tdbldzat). Ez a modell arra mutat rd, hogy egyes kivalasztott
demografiai, lakhatasi és szakmai tényez6k marginalisan kapcsolédnak a haztar-
tasok energiahatékonysagi beruhazasainak motivaciéihoz. Ezt érdemes figyelembe
venni a tanulmany tovabbi részeiben.

2. tablazat
A bindris logisztikus regresszios elemzés eredménye az alabbi kérdésre

»Az elmult 6t évben tett-e valamit azért, hogy héztartasa energiatakarékosabb legyen?”
Fiiggé valtozo: Igen (1 =igen)

Fiiggetlen valtozo (1) 2

Exp(8)  esélyhanyados

TELEPULESTIPUS (referenciakategoria: Budapest)

Varmegyeszékhely, varmegyei jogu varos 0,832 -
Egyéb varos 0,869 -
Kozség, tanya 0,977 -
LakHELY (NUTSI1) (referenciakategdria: Nyugat-Magyarorszag)

Kozép-Magyarorszag 0,544 0,582
Kelet-Magyarorszag 0,827 0,812
FOGLALKOZTATOTTSAG (referenciakategoria: aktiv)

Passziv 1,276* 1,291*
Nyugdijas 0,892 0,905

3 " oz 7 . 7 . 7 eyl " . .
A szerz6k kérésre tablazatos formaban is rendelkezésre bocsatjak az elsé modell eredményeit.
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A 2. tdbldzat folytatdsa

Fiiggetlen valtozé (€Y) 2

Exp(f)  esélyhanyados

JoveDELEM (forint, referenciakategoria: 200 000 forint vagy alatta)

200 001-400 000 1,078 1,206
400 001-800 000 2,086" 2,351
800 001 vagy felette 2,808 2,994
ELETKORI KATEGORIAK (referenciakategoria: 18-29 év kozott)

30-39 éves 1,530 1,516
40-49 éves 1,923 1,915
50-59 éves 1,827 1,851
60+ éves 1,806 1,807
Az elmult egy évben fel tudta-e fiiteni az ingatlanjét (kétértékii) 1,826" 1,807*
1980 vagy el6tte épiilt ingatlan (kétértékii) 1,415°7 1,377

AZ INGATLAN PIACI ERTEKENEK SZUBJEKTIV MEGITELESE
(forint, referenciakategéria: 1-10 milli6 forint)

11-20 millié 1,217 1,215
21-50 millié 1,337 1,297**
51-100 millio 1,296 1,237%*
101-200 milli6 0,980 0,918
201 milli¢ felett 1,056 0,983
MorT1vAcio

Megnovekedett rezsidrak 1,057* 1,043
Kérnyezetvédelemért valé tenni akaras 1,199 1,184
Az ingatlan értéknovelése 0,978 -

A haztartés energiafelhasznalasanak szabdlyozasa 1,157 1,133
Az energiafogyasztasuk fiiggetlenitése 0,965 -
Konstans 0,293** 0,249**
Nagelkerle-féle R’ 0,099 0,097
Cox-Snell-féle R® 0,067 0,066
Log-likehood 6400,709 6528,166
X 418,764 417,006
P-érték modell < 0,001 < 0,001
Hosmer-Lemeshow-féle p-teszt 0,494 0,261
Szabadsagfok 28 23
Klasszifikacios tabla helyes talalati ardnya (szazalék) 75,4 75,3

N 5887 5887

p < 0,001, *p< 0,01, p<0,05.
Megjegyzés: az (1) modell tartalmazza az 6sszes vizsgalt valtozét, a (2) modell csak az (1)
modell szignifikdns valtozoit foglalja magaban.
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A fenti esélyhanyadosok alapjan 1,415-szeresére valtozik annak az esélye, hogy
valaki a sajat haztartasaban energiahatékonysagi beruhazast hajtson végre, ha az
ingatlan, amelyben ¢él, 1980-ban vagy azel6tt épiilt. Emellett a 30-39 év kozotti élet-
kori kategdriaba tartozok 1,530-szer, a 40-49 év kozotti életkori kategoridba tar-
tozdk 1,923-szor, az 50-59 év kozotti életkori kategdriaba tartozok 1,827-szer, mig
a 60 és a 60 felettiek 1,806-szer nagyobb eséllyel vagnak bele energiahatékonysagi
beruhdzasba, minta 18-29 év életkori kategoriaba tartozok. Az allitdas minden eset-
ben igaz volt 0,1 szazalékos szignifikanciaszinten.

A modell alapjan Kozép-Magyarorszagon az energiahatékonysagi beruhazasok
esélye (exponencidlis 3-értéke: 0,544) alacsonyabb, mint a referenciaérték (Nyu-
gat-Magyarorszag) esetében. Ez elmondhat6 - bar kisebb mértékben - Kelet-
Magyarorszagrol is, ahol ugyanez az esélyhdnyados (az exponencialis 3 értéke)
0,827, ami azt jelenti, hogy e régidban a haztartdsok 20 szazalékkal kisebb esély-
lyel invesztalnak energiahatékonysagi fejlesztésekbe, mint Nyugat-Magyaror-
szagon. Kozép-Magyarorszag és Kelet-Magyarorszag esetében is szignifikans az
eredmény, el6bbinél 0,1 szazalékos szignifikanciaszinten, utébbindl 1,0 szazalé-
kos szignifikanciaszinten. Fontos kontrolldlni azt, hogy bar mindharom régiéban
a 200 001-400 000 forint havi nettd egy fére jutd jovedelem kapta a legmagasabb
aranyokat, de az orszagos atlagaranyhoz képest csak Nyugat-Magyarorszagon ala-
csonyabb ez az érték (38,1 szazalék a 44,5 szazalékos orszagos atlaghoz képest),
ahol azonban a 400 001-800 000 forintos jovedelem atlag feletti (29,7 szazalék az
orszagos 25,9 szazalékhoz képest).

Megvizsgalva a jovedelem hatasat az energiahatékonysagi beruhdzasok motiva-
cidjara, elmondhatd, hogy azon haztartasok, amelyek jovedelme 800 001 és afe-
lett alakul, 2,808-szer nagyobb eséllyel koltenek energiahatékonysagi beruhazasra,
mint azon haztartasok, jovedelme 200 000 forint vagy az alatt alakul. Ezen ered-
mény 0,1 szazalékos szinten szignifikans.

Azon haztartasok, amelyek ingatlanjanak szubjektiv értéke 21-50 millié forint
kozotti, 1,337-szer nagyobb eséllyel ruhaznak be energiahatékonysagi fejlesztésbe
mint azok a hdztartasok, amelyek ingatlanjanak szubjektiv értéke 1-10 millio6 forint
kozotti. Az eredmény szignifikans 0,1 szazalékos szinten.

Ha a teljes modellbdl kiemeljiik a konkrét — szakmai — motivacios tényezoket,
akkor két tényez6t taldlunk elfogadhato szignifikanciaszintiinek. Ezeket az indika-
torokat azért hasznaltuk, mert kivancsiak voltunk, hogy a kiilénboz¢ kiilsé ténye-
z6k hogyan hatnak a haztartasokra.

A kornyezetvédelemért valo tenni akards az egyik indikétor a két fentebb emli-
tett koziil. Ezen esélyhanyados alapjan azok a haztartasok, amelyek tenni akarnak
a kornyezetvédelemért, 1,199-szer nagyobb eséllyel hajtanak végre energiahaté-
konysagi beruhazast. Tovabba azok a haztartasok, amelyek a haztartasi energiafo-
gyasztasukat szabalyozni szeretnék, 1,157-szer nagyobb eséllyel hajtanak vagy haj-
tottak végre energiahatékonysagi beruhazast. Mind a két indikator esetében a szig-
nifikanciaszint 0,1 szdzalékot mutatott, tehat jelentds kapcsolat van a fliggé valtozé
és ezen fiiggetlen valtozo(k) kozott.
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Osszegzés

Tanulmanyunkban azt vizsgaltuk, hogy egyes tényez6k hogyan hatnak a haztartasok
energiahatékonysagi beruhazasaira. Az eredményeket tekintve a kivalasztott indika-
torok alapjan a kapcsolat nem mondhaté kifejezetten er6snek. Ha harom csoportra
bontjuk az egyes tényezéket — demografiai, ingatlanmindségi és kiilsé motivacios
tényezokre —, egyértelmien egyik csoportra sem lehet kijelenteni, hogy szignifikan-
san befolydsolnd a haztartasok motivacioit. Talalunk azonban egy-egy olyan tényez6t,
amelynek magyarazo ereje kifejezetten erds. Ezek alapjan érdemes a tovdbbiakban eze-
ket a tényezdket mélyebben vizsgalni.

A kutatas ramutat hdrom {6 kutatasi eredményre. Az egyik, hogy az életkor kapcso-
latban van az energiahatékonysagi beruhazasok motivacidjaval. Tovabba egyes ingat-
lanmindségi mutatok (példaul az ingatlan kora) jelentdsen befolyasolhatjak a haztar-
tasok beruhdzasi motivacidjat. A harmadik kiemelt eredmény pedig az, hogy az egyéb
kiilsé szakmai tényez6k hatassal vannak egy-egy beruhdzasi dontésre.

A modell alapjan olyan indikdatorokat is beazonositottunk, mint a haztartasok régios
elhelyezkedése. Ezek teriiletileg eltérd viselkedést mutatnak, aminek oka lehet a szintén
teriiletileg eltérd attit(id, jovedelmi szintek vagy ingatlanmindségi tényezok.

A demografiai tényezok koziil az életkornak is jelentds szerepe van a motivacioban,
mivel a 18-29 év életkori kategdriahoz képest az iddsebb korosztalyok nagyobb eséllyel
végeznek energiahatékonysagi beruhazast. Ezt tobb kutatas is alatdmasztja (Carlsson-
Kanyama és szerzétarsai [2005], Mahapatra—Gustavsson [2008]).

A szakmai motivacios tényezoék koziil kettéd mutatkozott szignifikansnak: a kdrnye-
zetvédelmi szandék és az energiafogyasztas szabalyozasara vald torekvés. Az eredmé-
nyek tiikrében gondolni kell olyan energiahatékonysagi intézkedésekre is, amelyek
nem jarnak beruhazassal, de altaluk energiamegtakaritds érhet6 el (példaul takaré-
koskodas), erre szamos kutatas ravilagit (Kempton és szerzétdarsai [1992]). A tovabbi
kutatasokban érdemes ezeket is figyelembe venni.

Figyelemre mélt6 eredmény az, hogy az ingatlan piaci értékének novelése, a megno-
vekedett rezsiarak és az energiafiiggetlenedés miatti motivacié nem mutatott szignifi-
kans kapcsolatot, pedig szamos kutatas foglalkozik azzal, hogy a haztartasok szeret-
nék energiahatékonyabba tenni ingatlanjaikat annak érdekében, hogy a késébbiekben
novekedjen az ingatlan értéke, vagy a haztartas szabalyozhassa az energiafelhasznala-
sat. Ez utdbbit Ayres és szerzdtdrsai [2009] is taglalta.

A tanulmany eredményeinek értelmezésekor figyelembe kell venni a korlatokat.
Jelen kutatasban nem allt médunkban a haztartasok energiahatékonysagi beruhaza-
sait komplexen vizsgalni, és a szakirodalom altal taglalt motivacios tényezok egy részét
tudtuk csak bevonni a kutatasba. Bar modelliinket jelentés minta alapjan épitettiik fel,
igy is sokan megtagadtak a valaszt, ami korlatozé tényezéként hat, s torzitdsokat vihet
az eredményekbe az esetleges lefedettségi hiba mellett. Tovabba, a jovében érdemes
lehet a beruhazasi értékek szerint is differencialni a beruhazasokat, ugyanis az eltéré
koltségigények tovabbi kiilonbségeket is okozhatnak a hozzaallas terén.

Az adatgytijtés egy adott idépontra korlatozddik, ami nem biztos, hogy teljes mér-
tékben tiikrozi az energiahatékonysagi beruhdzasok motivacidjanak az ingadozasait
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és valtozasat. Téli honapokban jellemzéen nagyobb a fiitési sziikséglet, a haztarta-
sok magasabbak energiadrakat fizetnek, vagy ellenkezdleg, nyaron is megemelkedhet
a hiités céljabol felhasznalt energia mértéke. Az adatgyujtés azonban nem feltétleniil
igazodott azilyen cstucsidészakokhoz. Tovabba, bar a tanulmany tartalmaz regionalis
valtozokat, teljeskoriien nem vette figyelembe a helyi politikakat, jovedelmi viszonyo-
kat, energiahatékonysagi timogatasokat vagy a haztartasok tudatossagat. Ez utobbit
taglalja Ohene és szerzdtdrsai [2022] is, és kiemeli, hogy a racionalisan és gazdasagi
alapokon gondolkoz6 haztartasok motivacidja eltérd lehet.

Az energiahatékonysagi motivacié Magyarorszag régioi szerint is eltér6 jelenség,
érdemes figyelembe venni ezeket a kiilonbségeket, amelyeket a lakasallomany tipu-
sai, a jovedelmi viszonyok vagy a demografiai kiilonbségek okoznak. Ezek alapjan
a régiok kozotti szociodemografiai, ingatlanmindségi és tipizalasi elemzések javita-
nanak az eredményen és a kovetkeztetések altalanosithatosagan.

A megujulé energia elterjedésének felgyorsulasaval fontos lehet megvizsgalni,
miként hat egymasra a megujuld energiaforrashoz valé konnyebb hozzaférés és az
energiahatékonyséagra valo torekvés. Osszefoglalva, jelen tanulmény hozzajarulhat
az energiahatékonysagi beruhazasok motivacidjanak megértéséhez és a kulcsfontos-
sagu tényezOk meghatarozasahoz. Ravilagit szamos tényezdre, amelyek egyértelmtien
kapcsolatban dllnak az energiahatékonysagi beruhazasokra valo késztetéssel. A jov6-
beli kutatdsi korlatok megfelel6 kezelése és a javasolt kutatasi lehetdségek vizsgalata
mélyebb betekintést és gyakorlati szakpolitikai hasznosithatdsagot kinalhat az ener-
giahatékonysagi beruhdzasok motivaciéinak megértéséhez.
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SAVAI MARIANNA

Koltségvetési fenntarthatdsag
a koronavirus-jarvany utdn

A visegradi orszagok addssagdinamikajuk tiikrében

A 2019-2021-es koronavirus-jarvany példatlan kihivasok elé allitotta a visegradi
orszagokat is, jelentdsen megterhelve koltségvetéseiket. Jelen tanulmany azt vizs-
galja, hogy a vilagjarvany okozta kiadasok eltéritették-e 6ket korabbi koltségvetési
palyajuktol. A vizsgalat kiilonosen érdekes helyzetképet mutat az Gj unios koltség-
vetésiszabaly-modositasok bevezetése el6tti adatok alapjan leirhato folyamatokrol.
Kiilonboz6 idétavokon értékeljiik a GDP-aranyos allamadodssag dinamikajat, figye-
lembe véve a sziikséges elsddleges egyenlegeket és a gazdasagi novekedést. A mod-
szertan a dinamikus tag és az els6dleges koltségvetési rés elemzésére épiil, lehetévé
téve a koltségvetési politika fenntarthatésaganak értékelését. Az eredmények sze-
rint Csehorszag kivételével a visegradi orszagok allamadodssagat nem veszélyezteti
arealkamat és a gazdasagi novekedés kozotti rés alakulasa. Magyarorszag esetében
megallapithato, hogy a rovid tavi adéssagcsokkentés nagyobb kiigazitast igényel,
mig hosszabb tavon mérsékeltebb elsddleges tobblet is elegendd lehet.*

Journal of Economic Literature (JEL) kod: H63, H68, E62.

Bevezetés

Az allamadodssag és a koltségvetési fenntarthatdsag vizsgalata mindig aktudlis, mind
jo id6k mind rossz id6k esetén. A koronavirus-jarvany okozta valsag mindinkabb
ravilagitott arra, hogy a koltségvetési fenntarthatdsag mértékét érdemes tjradefini-
alni. A folyamatokat szemlélve lathato, hogy az orszagok dllamaddssaga folyamato-
san novekszik a kiilonféle dllami beavatkozasok kovetkeztében.

2022 el6tt a nullakozeli kamatldbaknak és a globalis likviditasbéségnek koszon-
hetéen az allamaddssag magas szinten is konnyen finanszirozhatd volt. Ma mar

* A tanulmdny a Kulturalis és Innovaciés Minisztérium Egyetemi Kutatdi Oszténdij Programjanak
a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovacios Alapbdl finanszirozott szakmai tdmogatasaval késziilt.
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a kamatlabak emelkedése egyre drégdbba teszi az adossagszolgalatot,' igy veszélybe
keriil az adéssagallomany tovabbi novelésének lehetésége. Ha nem lehet tovabb fel-
halmozni adéssagot, akkor mi lesz a gazdasagi novekedéssel? A gazdasagi novekedés
megtorpanasa a koltségvetési poziciokra is jelent6s hatast gyakorol a jovében, ezért
jelen kortilmények kozott csak egy pozitiv kozgazdasagtani elméletalkotas lehetséges.

A tanulmanynak az a célja, hogy az elmult évek gazdasagpolitikai dontéseinek
kovetkeztében megvaldsuld koltségvetési poziciokat a koltségvetési fenntarthato-
sag szemiivegén keresztiil vizsgalja. Fontos kiemelni, hogy a koronavirus-jarvany
olyan sajatos kihivdsokat generalt, amelyek ravilagitottak arra, hogy a kiszamitha-
tatlan viszonyok koz6tt nagyon nehéz dolgunk van az eldrejelzések készitésében.
A tanulmany kutatasi kérdése, hogy a koronavirus-jarvany okozta kiadasok eltéri-
tették-e a visegradi orszagokat korabbi koltségvetési palydjuktdl.

A koltségvetési fenntarthatdsag elméleti hatterének rovid bemutatasa utdn a viseg-
radi orszagok kozelmultbeli koltségvetési pozicidit és kihivasait, majd koltségvetési
teljesitménytiket vizsgaljuk a dinamikus tag szamitasara épitve. A tanulmany az ered-
ményekbdl levonhato kovetkeztetésekkel és ajanlasokkal zarul.

Terjedelmi korlatok miatt nem foglalkozunk az orszagok koltségvetési beavatkoza-
sainak részletes bemutatasaval, de ravilagitunk a kozelmultban tapasztalhat6 koltség-
vetési teljesitményre. Nincs lehet6ség részletesen kitérni minden, a témahoz valamely
modon kapcsolddo kérdéskorre: példaul a nyugdijreformok sikerességére a visegradi
orszagokban, a fiskalis uni6 létrejottére, kiilonos tekintettel az eurdpai unids cselek-
vési mechanizmusokra a koronavirus-jarvany okozta valsag soran.

Elméleti és szakirodalmi hattér

Bar a koltségvetési fenntarthatdsag vizsgalata az adatsorokat tekintve az 1950-es éve-
kig nyulik vissza, és szakirodalma igen széles, f6ként a kiilonféle valsagok adjak az
ujabb és Gjabb lendiiletet a témaban folytatott kutatasoknak.

A koltségvetési fenntarthatosag fogalma az okoldgiai, a kornyezet- és eréforras-
gazdasagtan alapjain nyugvoé fenntarthatdsag gazdasagtanabdl (economics of sus-
tainability) eredeztethetd. Az 1980-as években keriilt el6térbe a témakor vizsgalata,
de mar Domar [1944] megallapitotta, hogy a fenntarthatdsag sziikséges feltétele
a novekvd deficit elkeriilése. Roviden megfogalmazva:

»Akkor tekintjik egy orszag fiskalis politikajat fenntarthatonak, ha jelenlegi allapota-
ban torténd folytatasa a jovében biztositja az orszag fizet6képességét.” (Sdvai [2024] 9. 0.)

A koltségvetési fenntarthatosag értelmezésében tobb sajatos nehézség is megjele-
nik, amelyekre Pdpa-Valentinyi [2008] hivja fel a figyelmet. Az els6 ilyen nehézség,
hogy az elméleti modellek altaldban meglehetdsen enyhe feltételeket szabnak a kolt-
ségvetési politikaval szemben, igy a fenntarthatésag fogalma mar elméleti szinten is

' Az orosz-ukrin habord miatt a kelet-kdzép-eurdpai orszagok valutdira erételjes nyomds he-
lyez6dott.
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viszonylag ,engedékeny”. Masodsorban, mivel a koltségvetési politika hosszu tava
kovetkezményei csak a jovében valnak lathatova, a jelenlegi koltségvetési pozicid
fenntarthatdsagarol csak utolag sziilethet érdemi itélet — ez a gondolat 6sszhangban
van Wyplosz [2007] megallapitasaval, amely szerint szigortan vett értelemben a kolt-
ségvetési fenntarthatosag nem egy egzakt fogalom. Harmadsorban, a gyakorlat azt
mutatja, hogy a koltségvetési politika jellemz8en nem sztinik meg, legfeljebb kiigazi-
tasokon megy keresztiil, amikor az adéssagpalya nem ttinik fenntarthaténak. E kor-
rekcid lehet a kormanyzati szandék eredménye, de kényszeri is lehet, ha a piacok
kényszeritik ki, ami akar pénziigyi valsagot is kivalthat (Sdvai [2024]).

Az elmult évek témaval foglalkozé hazai szakirodalmdaban az allamaddssag szer-
kezete (Matolcsy-Palotai [2016], Kovdcs [2018]), a koltségvetési kiigazitas (Marton
[2018], Losoncz-Toth [2020]), a kiadasi multiplikator (Baksay és szerzdtdrsai [2016],
P. Kiss [2020]) és koltségvetési ingyenebéd (Viry [2024]), az Eurdpai Unio koltségve-
tési uniova valasa (Szemlér [2017], Benczes [2019], Sods [2019]) és a koronavirus-jar-
vany okozta valsag kezelése koltségvetési szempontjainak (Torok [2020], Tuirdczi és
szerzdtdrsai [2020], Lentner [2021]) vizsgalata jatszotta a fészerepet. A koltségvetési
politikaval kapcsolatban el6térbe keriilt az ellendlld képesség, a reziliencia témako-
re,” mely 4j kutatdsi iranyokat nyitott meg.

A témaval foglalkozo, empirikus vizsgalatokat is lefolytaté szakirodalom (Barro
[1974], Hamilton-Flavin [1986], Blanchard és szerzdtdrsai [1990], IMF [2002], EC
[2006]) szerint a koltségvetési fenntarthatdsag akkor valdsithaté meg, ha a GDP-ara-
nyos allamaddssag hosszu tavon stabil. Formalizalva leggyakrabban a Blanchard-féle
koltségvetési korlat valamely valtozatat hasznaljak a szamitasok:

< | & 1471
b = ! R
t ;]'g'll—"_gj )

ahol b, a GDP-ardnyos addssdgrdta, pb, a GDP-ardnyos els6dleges egyenleg, r, a redl-
kamatldb, g, a redlndvekedési rata. A Blanchard-féle koltségvetési korlat a koltségve-
tési politika rugalmassagat hangsulyozza, azaz hogy a koltségvetési fenntarthatdsag
nem statikus mutatokon mulik (nem szamit, hogy az adott hianyérték mekkora),
hanem azon, hogy idében képes-e az dllam korrigalni és fenntartani a hitelességét
(Blanchard [1990]).

A koltségvetési fenntarthatosag mérésére szamos modellt lehet hasznalni az elmult
6t évbol szarmazé szakirodalom szerint. Az I. tdbldzat azokat a modelleket tartal-
mazza, amelyekben legalabb egy visegradi orszag szerepelt. A vizsgalt idészak tekin-
tetében lathatd, hogy a tanulméanyok még béven a koronavirus-jarvany el6tti ido-
szakot olelték fel, ami nem is meglep6 az adatok elérhetdsége miatt. Az alkalmazott
mddszertan tekintetében igen nagy valtozatossagot mutatnak a koltségvetésireakcio-
fiiggvénytdl kezdve a panelegységgyokteszten at az ARDL’ és VECM* modellekig.

* A magyar kéltségvetés reziliencidjaval részletesen foglalkozik Pulay-Simon [2019], Pulay és szer-
z6tdrsai [2020], Lentner [2021] és Domokos [2022].

* Autoregressziv elosztott késleltetésti (Autoregressive Distributed Lag, ARDL) modell.

* Vektor-hibakorrekciés modell (Vector Error Correction Model, VECM).
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Ha rendelkeziink hosszu adatsorral, akkor a VECM és ARDL modellek megfelelok
lehetnek. Ha rovid adatsoraink és homogén orszagcsoportunk van, akkor a panelvizs-
galatok megoldast jelenthetnek. A jelenlegi tanulmany a koronavirus-jarvany utani
idészakot vizsgalja, igy nagyon révid adatsor all rendelkezésre, amely még a panel-
vizsgalatok elvégzéséhez sem elegendd. Ha a 2021 el6tti, 1996-td] rendelkezésiinkre
allé adatsort is bevonnank egy panelvizsgalatba, akkor mivel révid az azota eltelt
idészak, ezért a magyarazo erében is a korabbi idészak dominalna, elfedve az azéta
bekovetkezd hatasokat. E megfontolasbdl egy egyszertibb vizsgalati modszert alkal-
mazunk: a dinamikus tag vizsgalatat. A konkrét modszertan bemutatdsa el6tt még
az elemzés targyait vizsgaljuk, kiemelve azon kézelmultbeli eseményeket, amelyek
hatéssal voltak koltségvetési pozicidikra.

Koltségvetési valaszok és kovetkezményeik

Az orszagok koronavirus-jarvany miatt hozott kormanyzati intézkedéseit gytjti
egybe az Oxfordi Egyetem OxCGRT adatbézisa (1. dbra).” Bar az expanziv kolt-
ségvetési beavatkozasok® kéltségvetési egyensulytalansdgokhoz vezettek, és az
intézkedések szigoruak voltak a lakossagra nézve, de elengedhetetlenek is voltak
ajarvany megel8zése érdekében, kiilonosen a jarvany elsé hat hdnapjaban (Czech
és szerzdOtdrsai [2020]).

A vilagjarvany miatt a kormanyzatok és az ket timogaté monetaris politika sza-
mos intézkedéscsomagot vezetett be a jarvany kozvetlen és kozvetett kiadasainak
fedezésére, a kovetkezmények enyhitésére. Az orszagspecifikus beavatkozasokat atte-
kintve (2. tabldzat) elmondhato, hogy a visegradi orszagok a GDP-jiik jelentds részét
aldoztak a jarvany okozta hatasok enyhitésére (3. tdbldzat).

Az alkalmazott intézkedéseket a kiilonféle adatbazisok mas-mas modszertan-
nal és értékek alapjan 0sszegzik, ezek koziil az IMF adatbazisabol szarmazo GDP-
aranyos adatokat (3. tdbldzat) két nagy csoportra bontja az alkalmazott médszertan.
A vonal feletti (above-the-line) tételek azok, amelyek esetében az intézkedés teljes
koltsége megjelenik a koltségvetési egyenlegben, példaul: egészségiigyi szolgalta-
tasok, munkanélkiili-ellatasok, téketamogatasok, célzott transzferek, adocsokken-
tések, kedvezmények. A vonal alatti (below-the-line) tételek kozé a t6keinjekciok,
hitelek, eszkozvasarlasok vagy addssagatvallalas tartozik. A garanciavallalasok

* Az OXCGRT (The Oxford Covid-19 Government Response Tracker) 150 orszag korményénak
a viladgjarvannyal kapcsolatos intézkedéseit tartalmazza. Az intézkedéseket 13 mutatd segitségével
kategorizaljak, amelyek a visszaszoritashoz és a bezarashoz kapcsolédnak (iskolak, munkahelyek be-
zarasa, nyilvanos rendezvények torlése, a gyiilekezési létszam korlatozasa, a tomegkozlekedés lezara-
sa, az otthon tartdzkodds kovetelményei, a nemzetkozi mozgds és a nemzetkozi utazas korlatozasa),
gazdasdagi valaszok (jovedelemtdmogatds, adéssagelengedés/szerz8déskonnyités a haztartdsok sza-
mara) és egészségiigyi rendszer (nyilvanos tajékoztaté kampany, tesztelési politika, kapcsolatkovetés)
(Hale és szerzdtdrsai [2020]).

° A koronavirus-jarvany haldlozasi aranyai és a belsé konfliktusok kozétti kapcsolat gyengiil vagy
megszlnik, amikor a kormany gazdasagi timogatasa megfeleld, azonban a kormany gazdasdgi tdmo-
gatasdnak vélsagot mérsékl6 hatdsa nem mindig jelent6s (Farzanegan-Gholipour [2023]).
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1. dbra
Az OxCGRT index alakulasa a visegradi orszagokban, 2020. janudr 1. - 2022. december 21.
(szazalék)
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Forrds: Hale és szerz6tdrsai [2020] adatbazisa alapjan sajat szerkesztés.

hasonléan a likviditast biztositjak, és dltalaban nem terhelik azonnal a koéltségve-
tést, feltételes kotelezettségként viszont szamolni kell likviditast csokkentd vagy
addssagot noveld hatasukkal. A visegradi orszagokra vonatkozdan megallapithato,
hogy a cseh és a magyar koltségvetést terhelte leginkabb a koronavirus-jarvany,
ezutan kovetkezett a lengyel és a szlovak.

A magas cseh érték mogotti hatasokat megvizsgalva Zubikovd-Smoldk [2022]
kiemeli, hogy a 2022-es valasztasok politikai tizleti ciklusa esetleg jobban megje-
lenhet a ,,jarvany elleni” tdmogatasi csomagban, mint maga a virus okozta gazdasagi
problémak enyhitése. A szlovak adérendszerben bekovetkezd valtozasokat vizsgalva
Kaneva és szerzdtdrsai [2022] megallapitotta, hogy a dontéshozok tartottak attdl, hogy
az ad6csdkkentések” és az addk elhalasztdsa kdrosithatja a kozéptavu koltségvetési
bevételi képességet. Ehelyett a tdrsadalmi timogatasokra és gazdasagi tigyekre for-
ditott kozkiadasokat novelték meg jelentdsen a jarvany alatt. Sobanski [2021] a 2020
elején latszodo folyamatok alapjan kétféle forgatokonyvet vazolt fel, amelyek koziil
Lengyelorszagban a gyors helyreallitds forgatokonyve valésult meg 2021-ben. Igy
sok EU-tagallamot megel6zve Lengyelorszagnak sikeriilt a vilagjarvany elétti GDP-
szintet elérnie, a koltségvetési deficita GDP 1,8 szazaléka, mig az allamadéssag a GDP
53,8 szazaléka volt (Republic of Poland [2022]).

Bokemeier—Wolski [2022] nemcsak a visegradi orszagokat vizsgalta, hanem az egész
Eurdpai Unio koltségvetési politikdjat vette gorcsé ala a jarvany idején. Panelegység-
gyokteszt segitségével megallapitotta, hogy korabbi pro- vagy aciklikus fiskalis rezsim
kontraciklikussa valt a valsag hatasara. Nem meglep6 modon a kozegészségiigyi

7 Ezt a megéllapitast nem csak Szlovékidra tették — a kelet-kozép-eurdpai és a balti allamok is a vizs-
galat targyai voltak.
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2. tablazat
A legjelentdsebb beavatkozasi programok a koronavirus-jarvany okozta valsag enyhitésére

Csehorszag Magyarorszag Lengyelorszag Szlovakia
Az intézkedési Addcsomag Gazdasagvédelmi Anti-Crisis Shield’  First Aid, First
csomag neve 2021° akcidterv és Gazdasag- Aid Plus, First
yjrainditasi akcidterv Aid Plus Plus
és COVID
Automat
Bevezetés 2021 2020. marcius, 2021. 2020. 4prilis 2020. marcius,
januar oktdber, 2021.

februdr és julius
Célja ajarvany és 2020. marcius: a gazdasag
gazdasagi munkahelymegérzés és  stabilizalasa és
visszaesés  -teremtés, célzott agazati beruhazasélénkités

enyhitése  tamogatas, csaladok 5 pilléren keresztiil:
és a nyugdijasok munkavallalok
tamogatasa, biztonsaga,
vallalkozasfinanszirozas a vallalkozasok
2021. janudr: kis- és finanszirozasa,
kézépvallalkozasok az egészségiigyi
tamogatdsa, felsGoktatasi rendszer timogatasa,
reform, zoldatallas és a pénziigyi rendszer
digitalis reform megerGsitése és az
allami beruhdzasok
megvaldsitasa

“ A 609/2020. szamu torvény keretében csokkent a személyi jovedelemado, a munka-
vallalok étkeztetési timogatasa, az ajandékok utan fizetendé adé is csokkent, hatalyba
lépett az atalanyado6 az egyéni vallalkozok szdmara, a gyermekek utdn jaré adokedvez-
mények is emelkedtek.

" A tervvel és hatdsaival részletesen foglalkozik Bobrus-Nowinska [2021] és Waldziriski
[2022].

Forrds: MoFCR [2022], Eurofound [2020], Magyarorszdg Kormdnya [2021] és MoFSR [2022]
alapjan sajat szerkesztés.

kiaddsok, a gazdasagi tigyek és a tarsadalmi védelem funkciok okoztdk a valtast.
Ami viszont érdekesnek tekinthet, hogy ha ezeknek a funkcidknak a hatésait kivet-
ték az egyenletbdl, akkor is megmaradt a koltségvetési rezsimnek egy prociklikusrol
aciklikusra torténd valtasa. A szerzGparos azt javasolta, hogy a tulzottdeficit-eljara-
sok szamitasakor is vegyék figyelembe a ciklikus mintakat a koltségvetési szabalyok
hitelességének tovabbi erdsitése érdekében. Tehat orszagra szabott szabalyrendszer
hitelessége mellett tette le a voksat.

Az egyedi elbiralas kérdéskore tanulmanyunkban is fontos szerepet kap, kiilono-
sen azért, mert — ahogyan Kirdly és szerzétdrsai [2022] is kiemeli — a hagyomanyos
numerikus kiiszobok (példaul az eurdpai unios szerz6désben szerepl 60 szazalékos
adossagrata) fokozatosan elvesztik iranyado szerepiiket, igy az addssagcsokkentés
titemének differencialtabb értékelése valik indokoltta.
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3. tdblazat
A visegradi orszagok GDP-jiik hanyad részét aldoztak a jarvany okozta hatasok enyhitésére

Csehorszag Magyarorszag Lengyelorszag Szlovakia

Vonal alatti eszkdzok 9,19 11,50 6,46 5,90
— ebbdl: egészségligyi szektor 2,61 4,90 0,63 1,20
- ebbdl: nem egészségligyi szektor 6,59 6,60 5,83 4,70
Likviditdstamogatas 15,48 4,20 4,82 1,70
- ebbdl: vonal feletti eszk6zok 0,02 1,64 0,00
— ebbdl: garanciavallalas 15,46 4,20 3,18 1,70

Megjegyzés: a vonal feletti (above-the-line) tételek azok, amelyek esetében az intézkedés teljes
koltsége megjelenik a koltségvetési egyenlegben, a vonal alatti (below-the-line) tételek kozé
a tékeinjekciok, hitelek, eszkozvasarlasok vagy addssagatvallalas tartozik.

Forrds: IMF [2021] alapjan sajat szerkesztés.

A jarvanyt kovetd gazdasagi helyreallitasi folyamat soran az orszagoknak 2022 feb-
ruarjatol ujabb megrazkodtatasokkal kellett szembenézniiik: az orosz—ukran habo-
ruval, az energiavalsdggal és az inflacionovekedéssel. Ezek a jelenségek a koltségve-
tési deficit és az allamaddssag mértékére is ranyomtdk a bélyegiiket, és igy tovabbi
forrasokat kellett forditani a gazdasag reziliencidjanak biztositasara, amelyet a Next
Generation EU® Helyreallitasi és Ellendllo-képességi Eszkoz (Recovery and Resiliance
Facility, RRF)’ és REPowerEU terv'’ is tiamogat.

Roviden sziikséges kitérni az Eurépai Unié vildgjarvannyal kapcsolatos helyre-
allitasi alapjara, ugyanis a koronavirus-jarvany az Eurdpai Uni6 Osszes tagallamat
érint6 valtozasokat hozott. A Next Generation EU kiegészité csomagja a nemzetkozi
pénz- és tékepiacok bevondsaval mintegy 750 millidrd eurd 6sszegben biztosit for-
rast a tagallamok szamara. Formajat tekintve kétféle modon jut el a tagallamokhoz
a tamogatas: egyrészt vissza nem téritend6 tamogatasként (390 milliard euro), mas-
részt hitel formajaban (Benczes [2021]). A legnagyobb komponense a Next Generation
EU-nak az RRF, amely eszkoz révén megvalosuld reformok és beruhazasok segitsé-
gével a tagallamok konnyebben szembenézhetnek az Gket érd gazdasag- és szocial-
politikai kihivasokkal. Ha ellenallébba vélnak a tagallamok, akkor feltételezhetjiik,
hogy hosszt tavon javulhat koltségvetési pozicidjuk is, és ezaltal fenntarthatobba val-
hat koltségvetési politikajuk is.

A vizsgalatba bevont visegradi orszagok altal kezdetben tervezett és a REPowerEU
tervet kovetéen modositott tdmogatasi mértékekbdl (4. tabldzat) latszik, hogy ezek az
orszagok elkételezettek a klima- és a digitalis célok megvaldsitasaban. Ugyanakkor

% A szlovak helyreallitasi tervrol és hatdsairdl részletesen ir Brockova-Lipkova [2021].

? Jelen tanulménynak nem célja a Next Generation EU, az Eurépai Szemeszter és a 2021-2027
kozotti eurdpai unios koltségvetési ciklus részletes bemutatasa, ezekrdl bévebben lasd Benczes [2021],
Fabidn-Varga [2021] és Gottfried [2022].

' A REPowerEU tervrél lasd részletesen Fama [2024].
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a véllalt mérfoldkovek," a lehivott és folydsitott forrdsok mértékében mér erdteljes
kiilonbségek vannak kozottiik. Az unids atlag a mérfoldkovek tekintetében 28 szaza-
1ék, amelytél Lengyelorszag kissé elmarad, Csehorszag és Szlovakia pedig meghaladja
ezt a mértéket. Magyarorszag még nem teljesitett a vallalasaibol semmit.

4. tablazat
A visegradi orszagok részesedése az RRF-bél (milli6 euro)

Csehorszag Magyarorszag Lengyelorszag Szlovakia

A tamogatds mértéke 7040 5800 23 850 6330
(az elsé tervezetben)

A hitel mértéke (az elsd tervezetben) - - 11510 -
A tamogatds mértéke 8409 6512 25300 6400
(a modositott tervezetben)

A hitel mértéke 818 3918 34 500 -
(a médositott tervezetben)

A 2024. decemberig folyositott 4390 920 9 400° 799
forras mértéke

A 2024. decemberig megvalosult 38 0 25 32
mérfoldkovek aranya (teljestilt/vallalat)

szdzalékban

4100 tamogatas + 5300 kolcson.

Forrds: sajat szerkesztés a tagorszagok Helyreallitasi és Ellenallo-képességi Eszkoz terveze-
tei (https://commission.europa.eu/business-economy-euro/economic-recovery/recovery-
and-resilience-facility_en#national-recovery-and-resilience-plans ) és az Eurdpai Bizottsag
Recovery and Resilience Scoreboardja (https://ec.europa.eu/economy_finance/recovery-
and-resilience-scoreboard/index.html?lang=en) alapjan.

A vilagjarvany — mint a koltségvetés kiadasi oldalat jelentdsen terheld tétel — hat-
raltato tényezoként jelenik meg a koltségvetési célok megvaldsitasaban. Az unids
koltségvetési szabalyok kialakitdsa azonban uj lendiiletet vett a 2024 februarja-
ban elfogadott modositassal. A tagallamok koltségvetés-tervezésével és -feliigye-
letével kapcsolatosan az Eurdpai Bizottsag referenciapalydkat hataroz meg, ame-
lyeket biztositékokkal egészit ki egy orszagspecifikus addéssagfenntarthatosagi
jelentésben (debt sustainability analysis, DSA) szamukra (EC [2024]) a kovet-
kez6é négy-hét évre vonatkozdan. Az Gj szabalyozas célja, hogy az allamadds-
sag megfelel6 mértékben csokkenjen, és kozeledjen a 60 szdzalékos kiiszobérték-
hez, illetve alatta maradjon. Ezt kdvetéen a tagallamok kozéptavua koltségvetési-
strukturalis terveket (medium-term fiscal-structural plan, MTFSP) nyujtanak be
a Bizottsagnak, amely értékeli azokat. Darvas és szerzétdrsai [2024] szerint az 4j
szabalyozds erdteljesen 0sztonzi a megfeleld reformok és beruhazasok végrehaj-
tasat, ugyanakkor bizonyos esetekben a szabdlyozas és a beruhazasi célok kozotti

' A vallalt mérfoldkovek részletesebb elemzésével terjedelmi korlatok miatt nem foglalkozunk.


https://commission.europa.eu/business-economy-euro/economic-recovery/recovery-and-resilience-facility_en#national-recovery-and-resilience-plans
https://commission.europa.eu/business-economy-euro/economic-recovery/recovery-and-resilience-facility_en#national-recovery-and-resilience-plans
https://ec.europa.eu/economy_finance/recovery-and-resilience-scoreboard/index.html?lang=en
https://ec.europa.eu/economy_finance/recovery-and-resilience-scoreboard/index.html?lang=en
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fesziiltségek jelentés akadalyokat is gordithetnek a megvaldsitas elé. A szerzék
szamitdsai alapjan a koltségvetési fenntarthatdsag érdekében bevezetett reformok
hatdsa - a beavatkozas nagysagrendjétdl és id6horizontjatdl fiiggéen — nagyon
vegyes képet mutat.

A tovabbiakban az orszagok koltségvetési pozicidjat vizsgaljuk. Ha megfigyeljiik
a strukturalis egyenleg alakuldsat, akkor megallapithatjuk, hogy a vildgjarvany jelen-
tds hatast gyakorolt a visegradi orszagok koltségvetésére, 2020-t6l jelentds egyenleg-
romlas tapasztalhato, a leginkabb Magyarorszag esetén (2. dbra). A 2023-as deficit-
adatok alapjan 2024 juliusaban megindult Magyarorszag, Lengyelorszag és Szlovakia
ellen is a tulzottdeficit-eljaras."”” A visegradi orszégok 4llamadéssag-menedzsment-
jével részletesen foglalkozik Toth [2024], és Toth-Kiss [2024] a hitelmulasztasi csere-
tgyletek (credit default swap, CDS) felaraira gyakorolt hatasat is vizsgalja.

2. dbra
Strukturalisan kiigazitott egyenleg a visegradi orszagokban, 2010-2023
(a potencialis GDP szdzalékaban)
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—— Csehorszag ——— Magyarorszag =~ creeee Lengyelorszag ——— Szlovékia

Forrds: AMECO adatbazis alapjan sajat szerkesztés.

Osszességében elmondhatd, hogy a négy orszdg gazdasiga ugyanazon probléma-
korrel néz szembe. A koronavirus-jarvany okozta lezarasok meggyengitették az
ellatasi lancokat, ami sulyos zavarokat okozott az aggregalt keresleti oldalon is.
A kiilonféle gazdasagpolitikai beavatkozasok elésegitették a jarvany gazdasagokra
gyakorolt rovid tavy, drasztikus visszaesést produkalé hatasainak kivédését, nem
stillyedtek stlyos recesszioba. Az egyensulytalansagbol eredden és az energiaarak
névekedése miatt a korabbi években nem tapasztalt inflaciés nyomas alakult ki.

"> A visegradi orszdgok mellett tovédbbi négy tagallam (Belgium, Franciaorszag, Olaszorszig és
Malta) ellen indult meg az eljaras. Lasd részletesen: https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-
releases/2024/07/26/stability-and-growth-pact-council-launches-excessive-deficit-procedures-
against-seven-member-states/?utm_source=chatgpt.com.


https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/07/26/stability-and-growth-pact-council-launches-excessive-deficit-procedures-against-seven-member-states/?utm_source=chatgpt.com
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/07/26/stability-and-growth-pact-council-launches-excessive-deficit-procedures-against-seven-member-states/?utm_source=chatgpt.com
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/07/26/stability-and-growth-pact-council-launches-excessive-deficit-procedures-against-seven-member-states/?utm_source=chatgpt.com
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A gazdasagpolitikusoknak gy kell megoldast talalniuk a problémara, hogy a mak-
rogazdasagi stabilitds biztositva legyen. A stabilitas elengedhetetlen feltétele a kolt-
ségvetés fenntarthatdsaganak.

A koltségvetési fenntarthatosag értékelése a dinamikus tag alapjan

A koltségvetés fenntarthatdsagat mutaté dinamikus tag vizsgalatat mar tobb mint
hisz éve publikalta az IMF (Callen és szerzdtdrsai [2003]), de hasznalhatdsagaval
kapcsolatban nincs vita, hiszen napjainkban is alkalmazott modszertanrél” van szo,
amely a kovetkezé egyenletbdl indul ki (Toth G. [2011]):

Ab= ;ﬁbtl +pb,,
ahol b az allamadoéssagot, r a realkamatlabat, g a realnovekedést és pb az elsédleges
egyenleget jelenti. Innen szarmaztathaté az u-val jel6lt dinamikus tag.

_r-¢
I+g

A dinamikus tag és az els6dleges egyenleg alapjan lehet dontést hozni az addssagdi-
namikarol (5. tabldzat). Azt vizsgaltuk, hogy a dinamikus tag értéke a [-2; 0] tarto-
manyba esik-e, mert az elsérendii differenciaegyenletet megoldva, ebben az esetben
kapunk stabil egyensulyt. Az allamaddssag esetén nem all fenn negativ autokorrelacio,
ezért elegendd a dinamikus tag el6jelét vizsgalni, hogy megallapitsuk, az mennyire
jarult hozza az adéssagallomany novekedéséhez (Toth G. [2011]).

u

5. tdblazat
Az els6dleges egyenleg és a dinamikus tag kozotti 6sszefiiggés

Els6dleges egyenleg Dinamikus tag

pozitiv (r>g) negativ (r<g)
Deficit nem stabil, negativ egyensulyi pont  stabil, pozitiv egyensulyi pont
Szufficit nem stabil, pozitiv egyensulyi pont  stabil, negativ egyensulyi pont

Forrds: Melldr [2002] és Toth G. [2011] munkdja alapjan sajat szerkesztés.

Az dllamadoéssag allomanyara vonatkozo6 maastrichti szabély alapjan a GDP 60 sza-
zalékat nem haladhatja meg az értéke. Ahogy mar az elméleti attekintésben is emli-
tettiik, ez az érték kiillonosen fontossa valik az uj koltségvetési szabalyok beveze-
tésével. Mivel a visegradi orszagok koziil Magyarorszag esetében a GDP-aranyos
allamaddssag értéke tartosan meghaladja a 60 szazalékos értéket, ezért érdemes

" A feltorekvd orszagok allamaddssagat vizsgdlé tanulmanyok egyik alapmiive, amelyre tobb szdz
hivatkozas érkezett. A kozelmultbol példaul Dobroti-Voda [2024] vagy Adeniran-Akinkugbe [2022].
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azt is megvizsgalni, hogy az adéssagallomany fenntarthat6-e, vagy beavatkozasra
van sziikség, illetve hogy mennyi id6 sziikséges a kiiszobérték ala csokkentéshez.
Az elébbihez Blanchard [1990] els6dleges koltségvetési rését hasznalom, utébbihoz
a Burnside [2005] szamitasat alapul vevé Toth G. [2011] kovetkezd egyenletét:
(1+u) b, b

(1+u) -1
ahol b, jeloli a jelenlegi GDP-aranyos allamaddssagot, b* azt az allamaddssagot, ame-
lyet J id6szak alatt el szeretnénk érni, jelen esetben a GDP-aranyos 60 szazalékot,
tovabbd x, az az elsddleges egyenleg, amely ehhez sziikséges, valamint u a korabban
kiszamolt dinamikus tagot.

Az adatok forrasai az AMECO és az IMF adatbdazisa voltak, az adatok 1996-2023
kozotti éves iddsorok: redlkamat-, realnovekedés-, elsddlegesegyenleg- és allamaddssag-
adatok. A felsoroltak koziil, a realkamat és a realnovekedés kiilonbsége (r — g) alap-
jan, ha trendegyenest illesztenénk az adatokra, az idésorok tendenciajat nézve egy
csOkkend palya figyelheté meg (3. dbra). Ugyanakkor az is lathatd, hogy az id6szak
masodik felében az orszagok adatsorai kozelebb keriiltek egymadshoz, és hatarozot-
tabb egytitt mozgas rajzolodik ki kozottiik, mint korabban.

3. dbra
Az r— g értékek alakuldsa a visegradi orszagokban, 1996-2023 (szazalékpont)
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—— Csehorszag ——— Magyarorszag =~ cee- Lengyelorszag ——— Szlovakia

Forrds: sajat szamitas.

A dinamikus tag el6jelének szamitott értékei segitenek értékelni az orszagok koltség-
vetési politikajat. Kutatasi kérdésiink arra keresi a vélaszt, hogy a koronavirus-jar-
vany okozta kiadasemelkedés eltéritette-e a visegradi orszagokat a korabbi koltség-
vetési fenntarthatdsagi palyajukrol. Az eredményekbdl az latszik, hogy a realkamat
és a realnovekedés kiilonbsége nem okozott jelent6s addssagallomany-novekedést
(6. tabldzat). Amennyiben ugyanezt a dinamikat tartjak az orszagok, akkor az
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eladésodas mértékének drasztikus novekedésétdl nem kell tartaniuk. A teljes vizs-
galt idészak magyar atlagértéke —0,013, éppen megegyezik a Toth G. [2011] altal (az
1997-2009 kozotti idészakra) szamitott kedvezd értékkel.

6. tdbldzat
A dinamikus tag atlagértékei a visegradi orszagokban, 1996-2023

Csehorszag Magyarorszag Lengyelorszag Szlovéakia
1996-2023 -0,019 -0,013 -0,012 -0,021
2009-2023 -0,024 -0,022 -0,032 -0,034
2014-2023 -0,037 -0,051 -0,040 -0,043
2021-2023 -0,041 -0,055 -0,072 -0,077

Megjegyzés: a tdblazat csak az atlagolt értékeket mutatja, az éves értékeket a Fiiggelék
F1. tdbldzata tartalmazza.
Forrds: sajat szamitas.

Ha feltételezziik, hogy az orszagok a jelenlegi koltségvetési politikajukat a jovo-
ben is folytatjak, akkor becslést tudunk adni a jévére vonatkozdan arrol, hogy
a fenntarthatésag érdekében sziikséges-e beavatkozni a koltségvetési politikaba,
vagy sem. A dinamikus tag multbeli értékeihez hozzarendeliink egy olyan kalku-
lalt elsédleges egyenleget, amely stabilizalnd az allamadédssagot, és ezt az értéket
kivonjuk az aktualis els6dleges egyenlegbdl. Ha az aktualis érték nagyobb, mint
a kalkulalt, akkor az allamaddssag fenntarthatd, egyébként beavatkozasra van
sziikség. A 6. tabldzatban is szerepld, négyféle médon szamitott dinamikus tagot,
a 2023-as elsddleges egyenleget és allamaddssagot vettiitk alapul. A kapott ered-
mények (7. tabldzat) azt mutatjak, hogy a koronavirus-jarvany utani idészak dina-
mikus tagjaval szamolva csak Csehorszag esetén sziikséges tovabbi beavatkozas
az allamadodssag fenntarthatdsaga érdekében. Ha hosszabb idészak atlagat nézziik,
akkor viszont mindegyik visegradi orszagban sziikség van beavatkozasra, komp-
lex programcsomag kidolgozasara.

A kapott eredmények részben megfeleltetheték Baksay-P. Kiss [2023] eredmé-
nyeivel. A koltségvetési fenntarthatdsag értékelésében kérdés, hogyan alakulnak
az addssagpalyak 2022 utan. Becsléseik szerint egy magasabb kamatrata, alacso-
nyabb potencialis novekedés és kedvezdtlenebb ciklikusan igazitott elsédleges
egyenleg esetén is Magyarorszag adossagdinamikaja stabilan csokkenne, Szlo-
vakidnak fenntarthatatlanul magas addssagallomannyal kellene szembenéznie,
Csehorszag két addicionalis sokknak, Lengyelorszag egy addicionalis sokknak
lenne képes ellenallni.

Mivel a visegradi orszagok koziil Magyarorszag esetén joval a 60 szazalékos
kiiszob felett van az dllamaddssag, ezért érdemes megvizsgalni a kiiszobértékhez
vald visszatéréshez sziikséges id6t is. A dinamikus tagot u = —0,013-nek feltéte-
lezve, ha a kormany o6t év alatt kivanja elérni a kiiszobértéket, akkor 1,8 szaza-
lékos elsédleges tobbletre van sziikség, mig tiz év alatt 0,5 szazalékos els6dleges
tobblet is elegendd.
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7. tabldzat
Az elsédleges koltségvetési rés alakuldsa a visegradi orszagokban

Csehorszag Magyarorszag Lengyelorszag — Szlovakia

Allamadéssag mértéke a GDP 42,38 73,45 49,59 56,05

szazalékaban (2023)

Els6dleges egyenleg a GDP -3,27 -3,01 -3,01 -4,16

szézalékdban (2023)

2021-2023 KOZOTTI ATLAGOS DINAMIKUS TAGGAL SZAMOLVA

Kalkulalt elsédleges egyenleg -0,02 -0,04 -0,04 -0,04

Kiilonbség -0,02 0,01 0,01 0,00

Ertékelés beavatkozds fenntarthaté fenntarthaté fenntarthatd
sziikséges

2014-2023 KOZOTTI ATLAGOS DINAMIKUS TAGGAL SZAMOLVA

Kalkulalt els6dleges egyenleg -0,02 -0,04 -0,02 -0,02

Kiilonbség -0,02 0,01 -0,01 -0,02

Ertékelés beavatkozds fenntarthaté  beavatkozas beavatkozds
sziikséges szitkséges sziikséges

2009-2023 KOZOTTI ATLAGOS DINAMIKUS TAGGAL SZAMOLVA

Kalkulalt els6dleges egyenleg -0,01 -0,02 -0,02 -0,02

Kiilonbség -0,02 -0,01 -0,01 -0,02

Ertékelés beavatkozds  beavatkozas  beavatkozas beavatkozds
sziikséges sziikséges szitkséges szitkséges

1996-2023 KOZOTTI ATLAGOS DINAMIKUS TAGGAL SZAMOLVA

Kalkulalt els6dleges egyenleg -0,01 -0,01 -0,01 -0,01

Kiilonbség -0,02 -0,02 -0,02 -0,03

Ertékelés beavatkozds  beavatkozds  beavatkozds beavatkozds
sziikséges sziikséges szitkséges szitkséges

Forrds: sajat szamitas.

Kovetkeztetések és ajanlasok

A tanulmany arra a kutatasi kérdésre kereste a valaszt, hogy a koronavirus-jarvany
okozta valsag miatt megugré kormanyzati kiadasok eltéritették-e a visegradi orszagokat
a korabban kovetett koltségvetési fenntarthatosagi palyarol. A kérdés megvalaszolasa-
hoz a klasszikus addssagdinamikai keret szolgalt alapul, kiilonos tekintettel az elsédle-
ges egyenleg, a realkamatlab és a gazdasagi novekedési rata kapcsolatara.

Az empirikus eredmények alapjan megallapithato, hogy bar az allamaddssag-ratak
2020 utan minden orszagban emelkedtek, ez a névekedés nem minden esetben jart
egyiitt a fenntarthatdsag elvesztésével. Csehorszag és Szlovakia esetében a koltségve-
tési palya tovabbra is kozel all a fenntarthatosagi feltételekhez, mig Magyarorszagon
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és Lengyelorszagban az r — g kiilonbség tartds pozitivitasa, valamint az elsédleges
hidny fennmaraddsa a fenntarthatésag romlasara utal. Kiilonosen Magyarorszag ese-
tében lathato, hogy a koltségvetési palya érdemi jraigazitas nélkiil nem tér vissza az
eldz6, stabil adossagpalyahoz.

Osszességében elmondhato, hogy a jarvanyhelyzet koltségvetési hatésai a visegradi
orszagokban kiilonboz6é mértékben érintették a fenntarthatosagi feltételeket. A fenn-
tarthaté addssagpalyara valo visszatéréshez a koltségvetési politikanak tartésan pozi-
tiv elsédleges egyenleget kell elérnie, mikozben figyelembe kell vennie a realkamat-
novekedés viszonydban bekovetkezett fordulatot is. A vildgjarvany utani helyreal-
litasi id6szakban kiilondsen fontossa valt a koltségvetési politika hitelessége, mivel
a kiils6 finanszirozasi feltételek romlasa és az inflacios kdrnyezet sztikiti a koltségve-
tési mozgasteret. A vizsgalt orszagok szamara tehat a fenntarthatésag nemcsak sza-
mitasi kérdés, hanem intézmeényi és politikai hitelességi kihivas is. Kulcsfontossagu az
anticiklikus 6sztonzok szakszer(i alkalmazasa és a szerkezeti egyensuly javitasa, mivel
ezek szolgalhatnak a hosszu tavia koltségvetési fenntarthatdsag alapjaul.
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Fuggelék

Fl. tabldzat
A dinamikus tag szamitott értékei a visegradi orszagokban, 1996-2023

Ev Csehorszag ~ Magyarorszag Lengyelorszag — Szlovakia
1996 -0,025 0,018 -0,031 0,000
1997 0,077 -0,029 0,016 0,114
1998 0,045 -0,002 0,033 0,108
1999 0,022 0,032 0,034 0,079
2000 -0,005 -0,028 0,074 -0,022
2001 -0,026 -0,040 0,112 -0,010
2002 -0,008 -0,034 0,055 -0,009
2003 -0,024 -0,012 0,014 -0,045
2004 -0,060 0,009 -0,036 -0,062
2005 -0,042 0,001 -0,009 -0,059
2006 -0,047 -0,007 -0,035 -0,065
2007 -0,056 0,020 -0,058 -0,069
2008 -0,006 0,027 -0,018 -0,043
2009 0,046 0,122 -0,022 0,084
2010 -0,009 0,025 -0,006 -0,060
2011 -0,004 0,026 -0,034 -0,028
2012 0,005 0,064 0,012 -0,021
2013 -0,008 -0,005 0,018 -0,009
2014 -0,044 -0,051 -0,016 -0,023
2015 -0,056 -0,047 -0,038 -0,048
2016 -0,037 -0,024 -0,014 -0,018
2017 -0,062 -0,077 -0,049 -0,043
2018 -0,042 -0,094 -0,051 -0,062
2019 -0,051 -0,089 -0,055 -0,051
2020 0,019 -0,009 -0,014 0,005
2021 -0,065 -0,108 -0,108 -0,072
2022 -0,049 -0,076 -0,093 -0,083
2023 -0,008 0,021 -0,016 -0,076

Forrds: sajat szamitas.
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BENKE JOZSEF

Csikds-Nagy Béla (1915-2005)
akadémikus emlékére

Halalanak 20., sziiletésének 110. évforduldjan emlékeziink Magyarorszag nagy
hatasu tudodsara, akinek életitja éppoly sokszinii és dsszetett volt, mint szakmai
palyafutasa. Csikos-Nagy Béla Magyarorszag nemzetkozi viszonylatban, a hideg-
haborus ideologiai tengely mindkét oldalan egyik legnagyobb szakmai tekintélyre
szert tett, legsokoldalubb - jogasz végzettségii — kozgazdasza, a Magyar Tudoma-
nyos Akadémia rendes tagja, a Magyar Kozgazdasagi Tarsasag 6rokos tiszteletbeli
elnoke, a Nemzetkozi Kozgazdasagi Tarsasag végrehajto bizottsaganak tagja, alel-
noke, az arelmélet és arpolitika vezetd nemzetkozi szaktekintélye volt.”

Journal of Economic Literature (JEL) kod: B31.

Csikds-Nagy Béla 1915. szeptember 9-én sziiletett Szegeden dr. Csikos Nagy Jozsef
(1887-1960) tigyvéd és Jedlicska Jolan (1892-1987) masodik gyermekeként (Honvéd-
ségi Kozlony, 1943. majus 28. 688. 0.). Eletének 90. évében, 2005. majus 28-4n hunyt el
Budapesten. Gimnaziumi tanulmanyait a szegedi piaristaknal kezdte 1925-ben, majd
a budapesti érseki katolikus f6gimnazium - jo eredménnyel maturalt — didkjaként
fejezte be. (Megjegyezziik, nevének irasmoddja valtozo: iskolai és egyetemi irataiban
és példaul sirja feliratan neve kotéjel nélkiil, de tudomanyos publikacidiban vagy az
akadémiai nyilvantartasban kotoéjellel szerepel.) 1929-t61 a Szent Ferencrdl nevezett
cserkészors tagja, s a kozosségi rendezvényeken tobb alkalommal szavalataival és az
iskolai szinjatszokor tagjaként tiint ki.

A bentlaké kollégista az 1929/30-as tanévtdl egy, majd 1932-re a legmagasabb
kitiintetéssel, harom aranycsikkal kitiintetett didk. Harom tanév alatt a kozépiskolai
Matematikai és Fizikai Lapok legszorgalmasabb példamegolddja az iskolaban. A ter-
mészettudomanyos érdeklédés mellett sikeresen szerepelt torténelmi versenyeken is,
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igy példaul 1932-ben A magyarorszagi telepitések és a trianoni béke cimii palyazaton
nyert ,elsé dicséretet”.

A m. kir. Ferencz J6zsef Tudomdnyegyetem Jog- és Allamtudomdanyi Karanak
hallgatéjaként az Actio Catholica szegedi szervezetében tevékenykedett, s mar elsé-
éves koraban Mester Janos (1879-1954) papai prelatussal, az egyetem II. sz. Filozdfiai
Tanszékének nyilvanos rendes egyetemi tanaraval egyiitt tartott el6adast a katolikus
ifjusdg vallési életérdl (Nemzeti Ujsdg, 1934. januér 26. 10. 0.). Aktiv volt a Magyar
Egyetemi és Foiskolai Hallgatok Orszagos Szovetségének (MEFHOSZ) el6adésain is
(Pesti Naplo, 1937. marcius 19. 4. 0., 1937. januar 26. 11. 0.). Mint tobb szemeszteren
at fél- és késébb mar egész tandijmentességet nyert joghallgaté 1935. majus 21-én
A torvényes oroklés a romai maganjogban cimmel kiirt palyazaton ,, Uti legassit, ita
ius esto” jeligéji palyamiivével — Kiss Albert és Menyhdrth Gaspar biralok javasla-
tara — 100 pengd palyadijat nyert a szegedi Ferencz Jozsef Tudomanyegyetem Jog- és
Allamtudomdnyi Karédnak tandcsiilési jegyz6konyve szerint.

Mar igen koran megmutatkozott sokoldalisagara jellemz6, hogy egy tanévvel késébb,
1936. majus 19-én A becslés jelentdsége a statisztikaban cimu palyatételre ,,Matema-
tika” jeligéjii palyazataval ugyancsak 6 nyerte el a palyadijat, mégpedig Suranyi-Unger
Tivadar és Ereky Istvan biralok javaslatara (a kar tandcsiilési jegyz6konyve szerint).
Nem csoda, hogy ugyanebben az évben - a kar emlitett tanacsiilési jegyz6konyve sze-
rint — a kar partololag terjesztette fel Homan Balint vallds- és kozoktatastigyi minisz-
terhez azon kérelmét, hogy a bécsi Collegium Hungaricumban ingyenesen lakhasson;
a kérés teljesitése — hasonldan a lipcsei nyari egyetem tanfolyamanak tamogatasahoz -
nyari kutatomunkat tett lehetévé szamara az egyetem konyvtardban. Bécsben Joseph
A. Schumpeter, Ludwig von Mises, Robert Liefmann néhany mivét dolgozta fel, és
Othmar Spann univerzalizmuséval ismerkedett (Halm [2005a] 1295. o.).

A kar tanacsiilési jegyz6konyvei szerint az 1937. évi palyazatra beadott munkajat
- ismét Suranyi-Unger és Ereky javaslata nyoman - 80 peng¢ palyadijjal jutalmaztak.
[résén mar felfedezhetdk a kor ideoldgiai lenyomatai: ,A kozdsségi érdek fontosabb,
mint az egyéni érdek” jeligéjli, a Jovedelmez3ség és termelékenység cimi palyatételre
beadott palyazatanak mind a targya, mind a jeligéje errél arulkodik. A palyazoé azon-
ban mas helyiitt mar ekkor nyiltan utalt az expanziv német kultirpolitika propagan-
disztikus eszkozeire (Magyarsdg, 1937. szeptember 5. 6. 0.), s ezzel egyiitt a berlini
nyari egyetem hazai baloldal dltal agitatorképzoként emlegetett kurzusarol objektiv-
nek tiing képet festett, sértének nevezve a fogado és kiildé allam, illetve a résztvevok
tekintetében ezt az allaspontot (Makdi Ujsdg, 1937. szeptember 5. 3. 0.).

Az 1938/39-es tanévben - kozgazdasagi tanulmanyokra - elnyerte a Mitteleu-
ropéischer Wirtschaftstag német allam altal finanszirozott 6sztondijat (Budapesti
Hirlap, 1938. augusztus 28. 2. 0.). Mar hallgatékoraban rendszeresen publikalt egye-
bek kozott a Méra Ferenc Tarsasag tamogatasaval 1936-ban létrehozott kiskunfél-
egyhazi Buzamez6k cimd folyoiratban (Félegyhdzi Kozlony, 1937. méjus 30. 2. 0.) és
a Szegedi Uj Nemzedék cimi keresztény politikai napilapban (Szegedi Uj Nemzedék,
1937. szeptember 4. 3-4. 0.).

Az 1938/39. tanévben és azt kovetden is Berlinben kutatott, s a berlini magyar
féiskolasok szovetségének rendezésében Magyarorszag a vilaggazdasagban cimmel
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el6adast tartott (Budapesti Hirlap, 1939. februdr 25. 7. 0.). Els6 jelent6sebb kozgaz-
dasag-tudomanyi irasa A gazdalkodas (6konomia) tananak 4j megalapozasa cimmel
jelent meg a Kozgazdasagi Szemle 1939. marcius-aprilisi szamaban (244-268. o.).
1940-ben mar az egyik legel6kel6bb német gazdasagi folydirat, a Der deutsche
Volkswirt kozli tanulmanyat a magyar-német gazdasagi kapcsolatokrol, amely tény
a hazai sajtéban is hirérték volt (Délmagyarorszdg, 1940. junius 14. 7. 0.).

A berlini Magyar Nemzeti Front altal felkért szerzoként részt vett a pécsi Lajos Ivan
altal jegyzett, sok tizezres példanyszamot és szamos bel- és kiilf6ldi kiadast és utan-
nyomast megélt, a Németorszag vilaghaborus vereségét — a nyersanyag- és termelési
adatok Osszevetése utjan — prognosztizalod politikai ropirat, az igynevezett Sziirke
konyvre irt valasz elkészitésében, amely bar vallottan nem a német propaganda célja-
inak kiszolgalasara késziilt, és célja nem a Sziirke konyv prognézisanak céfolata volt,
a Valasz a Sziirke konyvre (Berlin, 1939) cim iras mégis ezt a célt szolgalta: téves
eredménnyel és végsé soron szaktudomanyi érvekkel hazasitott propagandisztikus
eszkozokkel (Révész [2006]). A Valaszban — nem Csikds-Nagy tollabdl - olyan kije-
lentések taldlhatok Lajos Ivan ellen, mint

»képes [...] a Németorszagbol elmenekiilt zsidok és marxistak organumaival megfertézni
a magyar kozvéleményt” (Arato és szerzdtdrsai [1939] 9. o., idézi: Szegd [2014] 209. o.).

1940-ben a Miniszterelnokség (gr. Teleki Pal) gazdasagtanulmanyi osztalyanak el6-
addja, majd a Pénzligyminisztérium (Reményi-Schneller Lajos) kozgazdasagi oszta-
lyan pénziigyi fogalmazd, 1942-t6] pénziigyi segédtitkar (Budapesti Kozlony, 1940.
december 31. 3. 0., 1942. julius 5. 4. 0., 1943. februar 13. 1. 0.).

1942. november 9-én tartotta meg habilitacids (egyetemi magantanari) probaeld-
adasat Nemzetkozi gazdasagi egyiittmitikodés cimmel, amelynek alapjan 6t a pécsi m.
kir. Erzsébet Tudoméanyegyetem Suranyi-Unger Tivadar és Vasvary Ferenc timogatd
biralataval — Csaszar Elemér orvoskari dékan elGterjesztésére — magantanarra képe-
sitette (egyetemi tandcsi jegyzékonyv, 1942. november 25. 7-8. 0.), amit a vallas- és
kozoktatastigyi miniszter 95.719/1942. IV. 1. sz. hatarozataval megerdsitett (Buda-
pesti Kozlony, 1942. december 18. 1. 0.), és ebben az évben belfoldi kutatasi 6sztondi-
jas (Hivatalos Kézlony, 1942. augusztus 1. 504. 0.).’

A kovetkez6 évtol (1943) a Pénzligyminisztérium emlitett osztalyan pénziigyi titkar
(Budapesti Kozlony, 1940. december 31. 3. 0., 1942. julius 5. 4. 0., 1943. februar 13. 1. 0.),
1945-t6] miniszteri titkar (Magyar Kézlony, 1945. szeptember 30. 1. 0.), 1946-t6l a Gaz-
dasagi Fotandcs Titkarsaganak személyzeti 1étszdmaban miniszteri osztalytanacsos
(Magyar Kozlony, 1946. julius 31. 1. 0.), majd a Gazdasagi Fétanacs fétitkarhelyettese.

A kozponti gazdasagiranyitas orszagos hataskorii szervben torténé megszervezése
az 1930-as évekre megy vissza. A masodik vilaghaboru utdn az Ipari Anyaghivatal és
a 2200/1938. sz. ME rendelettel létrehozott arkorméanybiztossag 6sszevonasaval jott

' A pontossag kedvéért megjegyezziik, hogy a pécsi egyetemen két Csdszar Elemér is mtikodott
dékanként: egyfel6l Csaszar Elemér (1874-1940) irodalomtorténész, akadémikus, bolcsészkari dékan
(1922/1923. tanév), a Corvin-koszoru birtokosa (1930, a kitiintetés alapitasi évében), masfeldl a Csikos-
Nagy Bélat magdntanarrd elterjeszté Csaszar Elemér (1891-1955) orvoskari dékdn (1942/1943. tan-
év), sugarfizikus, akadémikus.
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létre 1947-ben az Orszdgos Anyag- és Arhivatal, a habort utdni hidnygazdasag koz-
ponti arszabdlyozo szerve, azonban egy év utan megsziintették, s funkciojat az Orsza-
gos Tervhivatal vette at, amelynek kozgazdasagi féosztalyat Csikos-Nagy 1948-tol
vezette, majd 1952-1953-ban a Helyi Ipari Minisztériumban, 1954-1955-ben a Kony-
nylipari Minisztériumban miniszterhelyettes, 1955-1956-ban a Budapesti Vegyes-
ipari Troszt igazgat6ja. Az Orszagos Arhivatalt az § vezetésével szervezték meg tjra
1957-ben; feladata a kozponti arpolitika kialakitdsa volt. A szervet 1967-ben egyesi-
tették az Anyaghivatallal, s az jraalakult Orszagos Anyag- és Arhivatalnak 1984. évi
nyugdijba vonulasaig Csikds-Nagy az allamtitkari rangu elndke (Halm [2005b] 719. 0.).
A hivatal 1990-ben szlint meg, feladat- és hataskorét a pénziigyminisztérium vette at.

* % %

Hosszu pélyafutdsanak szakmai megitélése vilagviszonylatban is kiemelkedd, azon-
ban a sok évtizedes vezet6i palya politikai értékelése sziikségszertien — a torténelmi
sorsfordulok miatt is — vegyes. Nézeteinek tobbszori (at)alakulasat egyesek ideoldgiai
palforduldsokként és opportunizmusként (Szegd [2014]), masok 6t a valtozé (vilag)
politikai és (vilag)gazdasagi helyzetekhez a nagyobb, a koz javat szolgald célok eléré-
séért alkalmazkodni képes, a — tobbek kozott az ideoldgiai - kereteken beliil marado
reformerként (Halm [2005b] és [2020]) definialtak.

Tekintettel arra, hogy Csikds-Nagy nemzetkozi szakmai megitélése az egymassal
antagonisztikus ellentétben 4ll6 politikai-ideoldgiai (vilag)rendszerek, (hideg)habo-
rus ellenségek szaktekintélyei részérdl is mindvégig, egyszerre és egyértelmien pozitiv
volt — amit szdmos nemzetkozi szervezeti rang és pozicio, vendégprofesszori és el6adoi
meghivasigazol -, helyesebbnek latszik a Csikos-Nagy Bélarol valé megemlékezés kere-
tében a tudds megitélését a fiatalabb szakmai palyatarsra, Halm Tamasra bizni, miként
azt a Magyar Kozgazdasagi Tarsasag is tette Csikds-Nagy Béla halalanak 15. évfordu-
16jan, 2020-ban (az idézetekben egyes kiegészitéseket szogletes zarojelben kozliink).

»Tanulmanyozta azokat az 0j kérdéseket, amelyeket a nemzetiszocialista uralom allitott
a figyelem kozéppontjaba, és foglalkozott a német hdborus pénzpolitika kérdéseivel ...,
mestere, — BJ] Suranyi-Unger Tivadar ugy kivanta, hogy ezt kovetéen a Rockefeller Ala-
pitvany 6sztondijasaként az USA-ban folytasson kutatomunkat. Enhez mint volt 6szton-
dijas és a siracusai egyetem rendszeresen meghivott vendégtandra j6 kapcsolatai révén
érdemleges segitséget tudott volna adni Csikds-Nagy Bélanak. Az utra a masodik vilag-
hébort miatt nem keriilt sor. Ennek elmaradasa szinte egész késGbbi életét hatranyosan
érintette. A Gyariparosok Orszagos Szovetségének megbizasabol 1940-ben Németorszag-
ban tanulmanyozta az Eurdpa habort utan varhat6 gazdasagi rendjét érinté kiilonboz6
német elképzeléseket. Ennek eredményeként sziiletett meg Nagytérgazdasag cimii mtive
[Budapest, 1942 - BJ], amely 1945 utan indexre kertilt. J6llehet ez a munka a ma gazdasagi
integracionak nevezett folyamattal foglalkozott, - érthet6en — nagy ellenérzést valtott ki
sokakbdl. Varga Istvan, a Gazdasagkutat6 Intézet igazgatdja is birdlta azért, hogy nem
szentelt kell6 figyelmet az egyre inkabb érezheté német agresszionak és az ezzel 9ssze-
tiiggd lehetséges jovobeli fejleményeknek. Arra biztatta Csikds-Nagy Bélat, hogy foglal-
kozzék a magyarorszagi német t6kepenetraciéval. Ez a munka is elkésziilt, de erre mar
sem a szerzd, sem a megrendel$ nem taldlt kiadot.” (Halm [2020] sine pagina)
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»[...] egy »nagy generdcié« markans alakja volt. Sohasem volt akkora presztizse a szak-
manak idehaza, mint amikor e generaci6 szabott iranyt az orszag fejlédésének. Soha-
sem voltunk olyan biiszkék magyar kdzgazdasz mivoltunkra, mint abban a korszakban.
Sohasem jelentett annyit a Magyar Kozgazdasagi Tarsasag tagjanak lenni (és sohasem
voltunk annyian e szervezetben), mint az ¢ elnokségének idején [1959-t6l a Pénziigyi
Szakosztalyt vezette, 1965-t6] orszagos alelnok, 1972-t61 elnok — BJ]. Példatlanul hosszu
ideig: csaknem két évtizedig toltotte be ezt a tisztséget, majd 1990-t6l kezdve halalaig
viselte az 6r6kos tiszteletbeli elndki cimet. [...] 1990. marcius 11-én, még az orszaggyu-
lési valasztasok el6tt tartottuk a tisztdjitd (és rendszervalté...) kildottkozgytilésiinket az
MTA varbéli kongresszusi termében. EInokiink nagy ivt beszédben foglalta 6ssze nem-
csak a kozelmult évek (a »beszamolasi id6szak«) legfontosabb eseményeit, hanem attekin-
tette az altala fémjelzett évtizedeket is. Az akkori hangulatban, amelyet mar korantsem
jellemzett valamiféle egység, hiszen az orszag, és benne a kozgazdasz-tarsadalom is, mar
jocskan elindult a pluralizmus felé vezet6 tton, Csikds-Nagy Bélat dorgé tapssal, kozfel-
kialtassal valasztottuk meg az MKT 6rokos tiszteletbeli elnokének. [...] az 1940-es évek
elejétdl az 1980-as évek kozepéig gyakorlatilag megszakitas nélkil ott volt az elsé vonal-
ban - bar sohasem a gazdasagpolitika elsé szamu irdnyitdjaként. Négy és fél évtizeden
at bennfentesként mozgott a gazdasagpolitika »boszorkanykonyhajan«. 1945 utdn azért
engedték az tist kozelébe, mert mar a fordulat el8tt megtanult f6zni. A recepteket nem
6 talalta ki — de a fiszerezéssel mar éreztette hatasat. Azt pedig gyakran sikeriilt megga-
tolnia, hogy ehetetlen étkeket f6zzenek.” (Halm [2005b] 719. 0.)

»Eletdtja t&bb, egymastdl elkiiloniilé szakaszbol 4llt. Ha egészen réviden kellene jelle-
mezni életpalyajat, mégis taldalunk valami allandot benne: az irracionalitdsok elleni kiiz-
delmet, a gazdasag fejlddéséért folytatott lankadatlan harcot, a kdz szolgalatat. Arhiva-
talt szervezett egy olyan korszakban, amikor a vildgnak ezen a felén az arakat csak atme-
neti, szitkséges rossznak tartottak. Versenyarrendszert vezettetett be akkor, amikor még
igencsak tavol alltunk attdl, hogy igazi verseny érvényesiiljon a magyar gazdasagban.
Sikra szallt a t6kével vald észszer(i gazdalkodas mellett akkor, amikor a publikaciékban
leirhatatlan volt maga a »téke« sz0, s egyike volt a t6keérdekeltség megteremtésére hiva-
tott, szégyenldsen eszkozlekotési jaruléknak nevezett megoldas kidolgozdinak. A KGST-
ben foly6 kvazi-naturalis darucserébe is igyekezett becsempészni az értékkategoriakat.
E torekvéseit széles korben ismerte a nemzetkozi szakmai kozvélemény, és ezeket ismerte
el szamos nemzetkozi szervezet — koztiik a Nemzetkozi Kozgazdasagi Tarsasag —, amikor
vezetGtestiileteibe valasztotta. Hosszu palyafutasa alatt nagyon sok tisztel6t és baratot,
de nem kevés ellenséget is szerzett. Nézetei valtoztak, fejlédtek, és sokan éppen ezt nem
tudtak elfogadni. Csikos-Nagy Béla nem volt forradalmaralkat, hanem igazi reformer-
ként miikodott: az adott kereteket nem akarta lerombolni, hanem mindig tagitotta 6ket.
Kozgazdasagiismeretei, széles latokore, elméleti felkésziiltsége és gyakorlati tapasztalatai
alapjan érthetd, hogy kulcsszereploként vett részt a gazdasagiranyitas 1968. évi reform-
janak kidolgozasaban is. Egészen kivételes volt az az tigyszeretet, amellyel a munkdjat
végezte. Abban a szerencsében részesiilt, hogy mar 42 éves korara eljutott abba a hivatali
beosztasba, amelybdl azutan 70 évesen nyugdijba vonult. Igy aztan nem kellett térédnie
sajat karrierjének épitgetésével, hanem érdemi kérdésekkel foglalkozhatott. Allamtit-
kari rangjat, befolyasat nem anyagi gyarapodasra hasznalta.” (Halm [2005b] 719-720. 0.)

»Csikds-Nagy Béla évtizedeken 4t Magyarorszag elsd szamu »kozgazdasagi diploma-
taja« volt: a nemzetkozi szakmai kozvélemény az 6 kozvetitésével ismerte meg a magyar
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gazdasagpolitikat, a magyarorszagi reformtorekvéseket. Nemzetkozi kapcsolatai az
1960-as években épiiltek ki. Ennek egyik els6 féoruma egy mildnoéi székhellyel mtikodé
kutatéintézetnek, a CESES-nek 1961 és 1980 kozott évente megrendezett kelet-nyugati
»rendszer-osszehasonlito« konferencidi voltak, amelyeken szinte kivétel nélkil részt vett.
[...] kétszer hat éven at [1971-77, 198489 - BJ] tagja volt az NKT [Nemzetkozi Kézgazda-
sagi Tarsasag — BJ] végrehajto bizottsaganak, ebb6l harom évet alelnokként [1986-1989 -
BJ]. Ekkor (de még ezt kovetden is) aktivan kozremiikodott a kozgazdasz-vilagkongresz-
szusok szervezésében, ahol el6addként vagy panelvitak vezetSjeként vett részt. Magyar-
orszag szdmara a legnagyobb jelent6ségli eredménye az volt, hogy sikeriilt az 1974. évi
kozgazdasz-vilagkongresszust Budapestre hoznia. Ebben természetesen nagy szerepet
jatszott az 1968. évi gazdasagirdnyitasi reform irant megnyilvanul6 6riasi nemzetkozi
érdekl6dés is. Emellett az NKT szamos mds nemzetkozi konferenciajan is szerepelt. 1991-
t6l a briisszeli székhelyti Eurépai Gazdasagi Egytittmiikodés Ligajaban a magyar tagozat
elnokeként dolgozott.” (Halm [2005b] 720. 0.)

»Mind a nyugati, mind a keleti orszagok kozgazdaszai kitiintették figyelmiikkel, tisz-
teletiikkel. A nyugatiak szamara kivdl6 partner volt: jol beszélt németiil és angolul, és
szakmailag is egy nyelvet beszélt veliik. (Ne feledjiik: 6 ahhoz a generaciohoz tartozott,
amelyik »még« nem volt marxista, és kitinéen ismerte az akkor nalunk »polgariaknake«
nevezett kozgazdaszok, elsésorban is a németek és az osztrakok munkassagat!) A szoci-
alista orszagok kozgazdaszai is nagy tisztelettel viseltettek iranta, hiszen szaktuddsa 6ket
is lenyligozte, és a gyakorlat terepén, a gazdasagi reformoknak koszonhetéen, Magyar-
orszag mindig is élen jart.” (Halm [2005b] 720. 0.)

»K0zel 40 egyetemen szerepelt meghivott eldaddként - f6 témaja természetesen a magyar
gazdasagpolitika, de elsésorban az 1968. évi reform volt. Nyugdijba vonulasatol, 1984-
t6l a Bécsi Tudomanyegyetem Gazdasagpolitikai Tanszékének tiszteletbeli professzora-
ként vezetett szeminariumot. Ennek témaja 1989-ig a gazdasagi rendszerek dsszehason-
lité elemzése volt, dontéen a KGST-orszagokban érvényesiild tervgazdasagi rendszerek
rokon- és eltéré vonasainak bemutatasaval. 1990-t6l a szeminarium a kozép- és kelet-
europai orszagok eurodpai integralasaval foglalkozott. Emellett hazai kormanymegbiza-
soknak tett eleget, és a Magyar Tudomanyos Akadémia keretein beliil miik6dé OTKA-
palyazatok kutatdjaként dolgozott. Halaldig folyamatosan jelentek meg tudomanyos
cikkei a szakmai sajtoban. Nemzetkozi tanacsadoi tevékenysége is kiszélesedett. A Vilag-
bank szakértdjeként dolgozott Kindban, az UNIDO megbizasa alapjan pedig Algéria-
ban. Tanadcsaddi konzultacidkat folytatott Indidban és Irakban és — Gorbacsov hatalomra
keriilését kovetGen — a Szovjetunidban.” (Halm [2005b] 720-721. o.)

A rendszervéltas utan 6 hivta életre a Magyar Tudomanyos Akadémia IX. osztalya-
nak keretében az MTA Pénziigytani Bizottsagat, vallalva annak elnoki posztjat (Halm
[2020]). A Kozgazdasagi Szemle, az Acta Oeconomica, valamint a Gazdasag cimii folyo-
iratok szerkesztébizottsaganak tagja. Az International Network for Economic Method
(INEM) alapitdinak egyike (Galbdcs [2017] 1092. 0.). Ma is érdemes meghallgatni az 1980-
as években vele készitett interjukat és az USA-ban felvett kerekasztal-beszélgetéseket.”

? https://www.youtube.com/watch?v=jMvJcc-AdEA&t=175s és https://www.youtube.com/watch?
v=uNWdUCHPkko&t=325s.


https://www.youtube.com/watch?v=jMvJcc-AdEA&t=175s
https://www.youtube.com/watch?v=uNWdUCHPkko&t=325s
https://www.youtube.com/watch?v=uNWdUCHPkko&t=325s
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Csikos-Nagy Béla teljes értékii allamigazgatasi munkdja mellett kiemelkedé tudo-
manyos tevékenységet is végzett. Munkassaga alapjan rendkiviili aton, védés nél-
kiil 1967-ben a kozgazdasag-tudomany doktora (Halm [2005b] szerint 1968-ban, de
a levelezé tagi ajanlasok irataban 1967 szerepel).’ Ezt kovetSen, 1982-ben az MTA
levelez6 tagjava valasztottak, székfoglaldjanek cime: Az értéktorvény szerepe a szo-
cialista gazdasagban.” A rendes tagsagot — Bogndr Jézsef és Falusné Szikra Katalin
akadémikusok ajénldsdra’ - mar nyugdijasként, 1987-ben kapta meg, székfoglalé els-
addsdnak cime: A tarsadalom gazdasiga és természeti kornyezete.’

»A rendszervaltast kovetGen egyre inkabb vilaggazdasagi kérdésekkel kezdett foglal-
kozni. Price and Power cimd munkdjaban a nemzetkdzi munkamegosztas uj fejlemé-
nyeit, a nemzetkozi kapcsolatokban érvényesiilé hatalmi viszonyokat elemezte [...]. 2002-
ben jelent meg az altala élete f6 miivének tekintett kétkotetes konyve, a Kozgazdasagtan
a globalizacid koraban. Ebben a vilaggazdasag legfontosabb 1j fejleményei (a globdlis és
ellendrizhetetlen t6kemozgasok vagy a gazdasagi integracio) éppugy szerepelnek, mint
a kozgazdasagi szempontbdl is kiemelked6 fontossagu kornyezetvédelem vagy a civili-
zaciok kozotti kapcsolatok.” (Halm [2005b] 721. 0.)

Elete utolsé - kilencedik - évtizedében is rendszeresen publikalt. Utolsé miive a Koz-
gazdasagtan a globalizacié koraban cimi konyvének angol kiadasa volt, amellyel
halalanak hetében késziilt el a nyomda. Halm szerint:

»Precizitasara jellemz8, hogy 90. évében is el6készitette a tiszteletpéldanyokhoz szant
kiséréleveleket. A nyomda péntek reggelre igérte a példanyok leszéllitasat, de déleltt
jelezte, hogy akadaly meriilt fel, és csak hétfén tudnak szallitani. Csikés-Nagy Béla két
nap mulva, vasarnap elhunyt.” (Halm [2020] sine pagina.)

Tudomaényos fokozatait és cimeit az alabbiakban foglaljuk 6ssze: 1942 - egyetemi
magantanar a pécsi m. kir. Erzsébet Tudomanyegyetemen; 1964 - c. rk. egy. tanar
a budapesti Marx Karoly Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen; 1967 — a kozgazda-
sagtudomanyok doktora; 1979 - az Osztrak Tudomanyos Akadémia kiilsé tagja;
1982 - a Magyar Tudomanyos Akadémia levelez6 tagja; 1984 — a Bécsi Egyetem
Gazdasagpolitikai Tanszékének tb. egyetemi tanara; 1987 — a Magyar Tudomanyos
Akadémia rendes tagja.

Pélydja soran csaknem harminc konyvet jegyzett szerzéként vagy tarsszerzéként,
amelyek jo része tobb idegen nyelven (orosz, lengyel, japan, angol, kinai) is megjelent.
Egyéb szakmai publikaciéinak szama meghaladja a négyszazat.

Kitiintetései, dfjai a kovetkezék: Allami Dij II. fokozat (1970, az arpolitika terén
végzett tudomanyos és gyakorlati tevékenységéért), a Bécsi Egyetem diszdoktora,
Heller Farkas-dij (1995), Pro Renovanda Cultura Hungariae Alapitvany Fédija gaz-
dasdgtudomdnyi-kutatéi életmiivéért (2003), Kozgazdasz Eletmiidij (2005), Demény
Pél-emlékérem (posztumusz, 2005).

? http://real-j.mtak.hu/6158/2/Tagajanlasok_levelezo_tagok _1981_82_1.pdf#page=32.
* https://akademikus.mtak.hu/adatlap/csikos-nagy-bela/.

® http://real-j.mtak.hu/11271/1/Eloterjesztes_1987.pdf#page=39.

% http://real-j.mtak.hu/11271/1/Eloterjesztes_1987.pdf#page=39.


http://real-j.mtak.hu/6158/2/Tagajanlasok_levelezo_tagok_1981_82_1.pdf#page=32
https://akademikus.mtak.hu/adatlap/csikos-nagy-bela/
http://real-j.mtak.hu/11271/1/Eloterjesztes_1987.pdf#page=39
http://real-j.mtak.hu/11271/1/Eloterjesztes_1987.pdf#page=39
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Az elmélettorténet mérlegén

Mehrdad Vahabi: The Legacy of Janos Kornai. Collected Economic
Essays on Janos Kornai. Palgrave MacMillan, Cham, 2025, 343 o.

A 2021-ben eltavozott Kornai Janos a magyar kozgazdasag-tudomany vilagszerte
legnagyobb hatdst képviseldi kozé tartozott. Ismertsége és elismertsége minden
mérce szerint csak az Egyesiilt Allamokban és Nagy-Britanniéban alkoté legna-
gyobbakkal vethetd egybe, példaul Scitovsky Tiborral, Fellner Vilmossal, Suranyi-
Unger Tivadarral, Balassa Bélaval vagy éppen a Keynes-utéd Kaldor Mikldssal,
Balogh Taméssal és Bauer Péter Tamdssal. (Ok harman a Lordok Hdzénak is tagjai
voltak.) Az igazi kiilonbséget a felsoroltakkal szemben az jelentette, hogy Kornai
— gyakori és rendszeres kiilfoldi fellépései ellenére — tudatosan vallalkozott arra,
hogy tudomdnyunkat itthonrél mivelje. Ez szdmos sajatossagot kolcsonzott élet-
muvének (Gydrffy [2024]).

Kornai munkassaga mar életében is jelent6s érdeklddést valtott ki, és szamos interp-
retaciot inspiralt mind itthon (Berlinger [2017], Mihdlyi [2021], Gydrffy-Rosta [2018]),
mind pedig kilfoldon (Andreff [2021], Kolodko [2021], Wagener [2023]). Az egyre
inkabb emlékezetét veszt6 kozgazdasagi szakmaban (Hodgson [2001]) vélhetdleg kiilon-
leges elismerésnek szamit az, ha egy szerz6 életmiivét hazajan kiviil és elhunytat kove-
téen még tobb év multan is méltatjak. Még ritkabb, hogy az évente valtozé folydirat-
rangsorok befolydsolta kozlési gyakorlatban egy vezeté nemzetkozi kiado egy egész
kotetet szenteljen egy magyar tudés munkassaganak, amelyet nem egy konferencia
nyoman publikalnak, vagy a tanitvanyok szlikebb-tagabb kore jegyez. Raadasul évfor-
dulés aktualitasa sincs, ahogy ez a kordbbi alkalmakkor jellemzé volt.'

A most bemutatando kétet szerzdje, Mehrdad Vahabi irani kozgazdasz a parizsi egye-
tem (Sorbonne) professzora. O egyfajta ,,Kornai-unoka™ a magyar mester egyik francia
kovet6jénél doktoralt: a régi intézményi gazdasagtan vilagaramaban ma is meghatarozé
tekintélynek szamit6 Bernard Chavance volt egykor a témavezetéje.

A szerz6 munkassagaban az j intézményi gazdasagtan és a kozosségi valasztasok
iskoldjanak hatarvonalaként jellemezhetd sajatos megkozelités vonul végig. A nem

' Kornai Jdnos honlapjan (www.janos-kornai.hu) konyvtarnyi forras érhetd el a konyveirdl és
munkdssagarol kiilonféle nyelveken megjelent — gyakorta kritikai hangvétel(i - recenziokbdl, ami
6nallé tanulmany targya lehetne. Az tinnepi kotetek koziil a legutébbiak Hdmori-Rosta [2015] és
Rosta-Piroska [2021].

DOL: https://doi.org/10.18414/KSZ.2025.7-8.786


http://www.janos-kornai.hu/
https://doi.org/10.18414/KSZ.2025.7-8.786
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piaci rendszerek kutatéjaként az elmult 35 esztendében szamtalan cikket tett kozzé,
eredendden heterodox folydiratokban. A jelen kotetet megel6zéen harom mono-
grafiat publikalt. 2004-ben az Elgar kiadonal jelent meg The Political Economy of
Destructive Power cimi kotete. Ebben a pusztitd er6k motivacidit és mikodését
teszi klasszikus kozgazdasagi vizsgalat targyava. E kotetnek szamos orszagban és
férumon volt jelentds visszhangja. A masodik kotet a cambridge-i egyetemi kiadd-
nal 2016-ban megjelent, a menekiilés és az iildozés gazdasagtana — errdl e folyoirat
is kozolt alapos értékelést (Unger [2019]).

A harmadik monografia a teokratikus perzsa allam mtkodésének rendszertani
értelmezését adja, sok tekintetben Kornaira épitve. Cime: Destructive Coordination,
Anfal and Islamic Political Capitalism, és a Palgrave kiadénal jelent meg 2023-ban.
Errél a munkarol az Egyesiilt Allamokban kozoltem egy részletes recenzidt,” ezért
legyen elég itt annak megemlitése, hogy a rendszer 6nfelszamol¢ jellegti, eredendéen
a szovjet modellre emlékeztetd kizsakmanyol6 vondsai okan. Masok ezeket kiszipo-
lyoz6 intézményekként (extractive institutions) értelmezik.

A jelen ismertetés targya, a negyedik kotet sok tekintetben szerves folytatdsa a fen-
tebb felsorolt munkaknak. A szerz6 az itt 9sszegyujtott cikkeiben arra torekszik
— inkabb tobb, mint kevesebb sikerrel —, hogy Kornai Janos sok tekintetben besorol-
hatatlan, egyedi fogalomalkotasait, kategoridit és értelmezéseit a féaramu kozgazda-
sagtanban kialakult értelmezésekkel vesse egybe. Mivel élt azzal a lehetdséggel, hogy
élete kiilonféle szakaszaiban intenziv személyes konzultaciokat is folytasson Kornaival,
munkaja egyszerre tekinthet6 hianypétlonak és autentikusnak.

Kozismert, hogy Kornai Janos munkassaga négy nagy részre oszlik (Csaba [2023]).
Ezek: a tervgazdasag mikodésének elméleti és gyakorlati kérdései, a posztkom-
munista atmenet, a piacgazdasag mibenléte és természetesen maga a kozgazdasag-
tudomany, a pure theory értelmében. Bar mint a fenti rovid ismertet6bdl is kittinhet,
Vahabi munkéssagara f6leg a nem piaci rendszerek, a kizsakmanyolas és a hagyoma-
nyos keretekben irracionalisnak mindsiilé viselkedésmintak hatottak, a jelen kitet
sulypontja - szinte kizdrolagos jelleggel — a nagy elmélet.

Ez avalasztas indokolt és hasznos, amennyiben egy tanulményait mostansag befe-
jez6 — akar doktori — hallgaté szamara a Kornai altal vizsgalt egyéb témak muzealis
értékiinek tiinhetnek, holott valdjaban nagyon is nem azok. Az illiberalizmus terje-
désével a nem piaci logika a piaci rendszerekben is egyre erételjesebben érvényestil.
Ezért egy jo elméletnek, amely a valdsag megértését és javitasat is célul tizi, nyilvan
erds6dé mértékben tamaszkodnia kell arra a kincsestarra, amelyet az el6dok empi-
rikus és elméleti munkdja felhalmozott.’

* The Independent Review, 28. évf. 3. sz. Online kiadds (https://www.independent.org/tir/2023-24-
winter/destructive-coordination-anfal-and-islamic-political-capitalism/).

® Ezt nem kénnyiti meg, hogy a legtobb egyetemen - amerikai mintéra - kiirtottak a kozgazdasagi
elméletek torténete targyat, altalaban még a doktori iskoldkban is. E tekintetben itt van Amerika, ahol
egy-egy nagy tekintély(i, vezet6 oktatd sajat szakallara kisérletezhet szakmaja elmélettorténetének be-
mutatasaval, de a rendszer ezt egészében mell6zhetének véli. Nem is meglepé ezért, hogy a legjobb
elméleti tanszékeken is dul az ujrafelfedezés miifaja, tobbnyire ezt mar fogyatkozasnak se vélve. Ebben
jelentds az eltérés az élet- és a természettudomanyoktol.


https://www.independent.org/tir/2023-24-winter/destructive-coordination-anfal-and-islamic-political-capitalism/
https://www.independent.org/tir/2023-24-winter/destructive-coordination-anfal-and-islamic-political-capitalism/
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Kornai Janos egész életében torekedett arra, hogy hidat épitsen a féaramu kozgaz-
dasagtanhoz. Ez voltaképp mar a Kenneth Arrow biztatdsara megirt Anti-equilibrium
[1971] 6ta jellemezte miiveit. Ugyanakkor mar ez a munka — és az ezt kovetdk — leg-
alabbis vegyes visszhangra leltek a féaram muvel6inek korében. A korabbi attekin-
téstinkben foglaltakra visszautalva legyen elég azt kiemelniink, hogy részint sajatos
kategdria-rendszere, részint a féaramtdl eltéré targyalasmodja megnehezitette a befo-
gadasat. Valoszintileg ez magyarazza azt, hogy munkassaganak egészét tekintve a szo-
cialista rendszer és az atmenet kérdéseivel foglalkozo kotetek és cikkek leltek a leg-
nagyobb és leglelkesebb visszhangra, mig a tiszta elmélethez valé hozzajarulasa csak
korlatozottan épiilt be tudomanyunkba. Az utébbilegjobb példaja a puha koltségvetési
korlat fogalma, amint azt Kornai visszapillanté és sok tekintetben munkajat tjraér-
telmez0 kotetének eldszavaban maga is kiemeli (Kornai [2014]).

A most recenzalt kotet egyik £6 célja és eredménye, hogy a kiilonlegesen nagy terje-
delmt, sok évtizedet ativel6 és ennek megfeleléen szerteagazé munkassag tiszta elmé-
leti részét mutassa be és méltassa. Ebben a részben kiemelked§ szerepet kap a rend-
szerparadigma és a puha koltségvetési korlat, mint két olyan alapfogalom, amelyek
a manapsag egyre gyakoribb hibrid rendszerek értelmezésében is meghatarozd jelen-
téségtiek. Kiilondsen fontosak az olyan, egyébként nehezen besorolhaté rendszerek-
nél, mint amilyen a kinai vagy egy kiterjedt allami tulajdon mellett mikod6 orszag
allamilag iranyitott és tulajdonolt szektora, példaul Olaszorszagban.

A konyv masodik f6 részének tanulmanyai az osztrak-magyar konvergenciarol szol-
nak. Ez voltaképp a kalkuldcids vita jelentdségét szemlélteti, kiillonb6z6 elméleti konst-
rukciékban, valamint a terv és a piac kozti harmadik ut elméleti kisérleteiben. Ebben
a részben targyalja a szerz6 az eredeti marxi felfogashoz és az osztrak iskola kritika-
jahoz vald viszonyt is. A kovetkezd {6 rész azt a kezdettdl fogva a kozéppontban allo
kérdést jarja koriil, hogy mi volt Kornai viszonya Walrashoz, Marshallhoz és a késébbi
dltaldnos egyensulyi elmélethez. E rész {6 meglatasa az, hogy az Anti-equilibrium
keményen elutasité nézete az idék folyaman némileg felpuhult, és kiilonésen a racio-
nalis varakozasok elméletének elfogadasaval, annak nyilt és rejtett beépitésével az ere-
deti, kritikai elmélet tovabbi, a leirast segité meglatasokkal gazdagodott.

Tortént ez azonban anélkiil, hogy egyfajta paradigmaviltdsra kertilt volna sor. Mar-
shall egyensulyelméletéhez valo viszonyat targyalva szerzénk mintha ezt is Kornainak
tulajdonitand. Megitélésem szerint - kiilonosen az 1970-es és az 1990-es években — volt
egy id6szak, amikor Kornai lelke mélyén hajlott volna erre az olvasatra. Kiillondsen
akkortajt, amikor 1978-ban - a szocialista Magyarorszagrol - a vilag talan szakmai-
lag legigényesebbnek tartott tudomanyos tarsasaga, az Econometric Society az elnokévé
valasztotta. Ez egyfajta mélto karpatlas volt a féaram vaskalapos képvisel6i — minde-
nekel6tt az iskola radikalis vonalat képviseld, uj-walrasi egyensulyelméletet miivel6 LSE
professzor, Frank H. Hahn — kiméletlen birdlatdra (Hahn [1973]).” A szakma e teriileté-
nek vezet6 folydirata, az Econometrica kozolte az utobb Nobel-dijjal is elismert mate-
matikai kozgazdasz, Eric Maskin [1979] tinnepi cikkét, amely a rendszerparadigma érté

* Més példékat részletez Hare [2000], Berlinger [2017], Andreff [2021] és Wagener [2023].
* Errél a vitarol magyar nyelven Méczdr Jézsef [2006] adott részletekbe mend, id6tallé attekintést.



KONYVISMERTETES | 789

és ido6tallo kifejtése a féaram nyelvén és foruman. Ez a torekvés a féarammal valo szin-
tézisre azonban kiilonféle okok miatt fokozatosan elhalt.

Késébb Kornai — nem utolsdsorban akkor, amikor az altala évtizedekkel korab-
ban felfedezett és a standard mikrodkondmiéval teljesen egybevago felismeréseket is
semmibe vették - teljesen kiabrandult a kora féaramat képviseld altalanos egyensulyi
elméletbdl. Ha az elmult évek Nobel-dijai barmiféle iranymutatassal szolgalhatnak
(Temesi [2025]), akkor eszerint inkdbb a fédram vilt szélesebbé és befogadobba - til-
haladva az altalanos egyensulyi modellek kizarolagossagaval jellemezhet6 bé harom
évtizedes iddszakot. A tavolsagtartas tehat indokolt volt, hiszen a maga idejében
kisebbséginek, heterodoxnak szamité megkozelitések, mint amilyen az intézményi
gazdasagtan, a viselkedési gazdasagtan, a kisérleti kozgazdasagi megkozelités, a koz-
javak gazdasagtana, a torténelmi narrativak és a politikai intézmények szerepe vagy
épp a téke neme (gender értelemben, ahogy az Claudia Goldin munkassagaban elis-
merést nyert), mind-mind a ,futottak még” kategoriaba tartoztak.

Az ezt kovetd £6 rész a kemény és a puha koltségvetési korldt kérdését dllitja kozép-
pontba. Ez az elem a Kornai Janos munkassagat elemz6 és értékeld szerzék (példaul
Hare [2000]) attekintésében mindig is kiemelt szerepet jatszott. Joggal emeli ki Vahabi
- nem utolsoésorban Kornainak a pozsonyi Kalligram Kiad¢ altal kozolt ujragondo-
lasi sorozatdval 8sszhangban® - azt, hogy ez a rendszerelmélet és a gazdasagi elemzés
kozponti kategdriaja. Igaz ez a piaci és a nem piaci rendszerekre egyarant, de kiilono-
sen fontos a hibrid rendszerek értelmezése soran.

Végiil a kizsakmanyolé allamok (predatory states) mikodését és a puha koltség-
vetési korlat ebben jatszott szerepét elemzi a szerz6. Aligha meglepd, hogy az irani
teokratikus gazdasag értelmezésében ez — a korabban emlitett monografiajaban —
kimondottan hasznosnak bizonyult. Az allami tulajdontdl elkilonilt anfal (az
ajatollah tulajdona) sok tekintetben magyarazza, miként jott létre alig egy negyed-
szazad alatt az a hihetetlen kiilonbség a mai, mar a bombazasok el6tt is daramhiany-
nyal kiizd6 Teheran és mondjuk Doha vagy Abu Dzabi 22. szazadot megeldlegez6
épitészete, kereskedelme, szolgaltatasi kapacitasa és életmindsége kozt, amelyet arra
jarva szabad szemmel is észlelhetiink.

Mehrdad Vahabi munkai jorészt francidaul és heterodox lapokban jelentek meg,
igy egy kotetbe foglalasuk mindenképpen hasznos és tartés értékii. Nagyra érté-
keljiitk azt is, hogy a nem magyar nyelvii kézonség (vagyis a tudomanyos vilagpiac)
szamdra j6 irdnymutatdst ad abban a tekintetben is, hogy a mai féaram dominalta
kutatas és képzés miként tudja - tudna, ha akarna - hasznositani Kornai Janos
maradandé életmivét.” Alapos ismeretekkel és kritikai olvasdssal példdt mutat
abban is, hogy miként lehet és kell egy nem trivialis, nem konyhakész szellemi

% Ez annal érdekesebb, hogy a szerzd — szdimos Kornai-tanitvanytol eltéréen — nem olvas magya-
rul, vagyis értelmezése eredendéen intuitiv, nem szévegelemzésre épiil. Fontos ebben az 6sszefiig-
gésben, hogy Kornai - tobbnyire a ,még egyszer” fordulat cimbeli szerepeltetésével — rendszeresen
felillvizsgalta, kibévitette és kiegészitette eredeti koncepcioit. Ez tortént a puha koltségvetési korlattal
is. (E cikkeket tobbnyire a Kozgazdasagi Szemle kozolte elséként.)

" Lasd errdl Gyérffy-Rosta [2018], amelyet két gyakorlé oktaté irt a 90. sziiletésnap alkalmabél (az
intézményen beliil Iényegében visszhang nélkiil...).
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épitményt alkoté mdédon értelmezni és alkalmazni. Es természetesen egyetértiink
a kotet zarszavaban foglaltakkal is: Kornai 6roksége az, hogy a kozgazdasagtan egy
kifinomult és nehéz elemzési technika ugyan, de semmiképp sem meriil ki ebben.
A kozgazdasz jo esetben természete szerint public intellectual, ahogyan azt Kornai
Janostol mindahanyan megtanulhattuk.
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Erdemtelen pénzaramlésok?

Szabo Gergely: Nemzeti pénz. Mdasodik, atdolgozott kiadas,
EPC Nyomda, Budaérs, 2024, 380 o.

»Mindazt, amit ki lehet fejezni, vildgosan ki lehet fejezni.”
L. Wittgenstein

Szabd Gergely igényes vallalkozasba fogott. Leirta a jelenlegi pénziigyi rendszer
mukodését, kritikai szempontbol értékelte, és javaslatot terjesztett el6 egy Uj pénziigyi
rendszer bevezetésére. Konyvének alcimet is adott: ,Hogyan vegyiik vissza a pénzte-
remtést, nyerjiik meg évente a GDP 4-6 szazalékat és tegyiik biztonsagosabba a pénz-
tigyi rendszert?” Ezzel cimlapra emelte mondanivaldja lényegét.

A vallalt feladat kiilonlegességére jellemz6, hogy mindezt olyan kozérthetéen irta
meg, hogy azok is megérthetik, akik nem feltétleniil tartoznak a legpallérozottabb
kozgazdaszok kozé. Csaknem tulzasnak tekintheté modon kiilonitette el a sziikséges
ismereteket az opcionalis, részletezd kifejtésektol.

Torekvése sikerrel jart. Bemutatta, hogyan teremt pénzt a bankrendszer; azt is,
hogy ez milyen jovedelemaramlasokat (,érdemtelen pénzaramlasokat”) idéz el6
a gazdasagban. (Tény és valo, hogy a bankrendszert a pénzteremtési monopoli-
uma olyan jovedelmekhez juttatja, amelyekért a bankok gyakorlatilag semmiféle
szolgaltatast nem nyujtanak.) Ennek alapjan azt gondolhatnank, egy szokvanyos
»0sszeeskiivés-elméleteken” alapuld irasmtivel van dolgunk. A jelen pénziigyi rend-
szer biralata valdban konnyen elcstszhatna ilyen iranyba.

Ugyanakkor tavolrél sem errdl van sz6, hanem igényes, alapos szakmai ismere-
tekrdl tantskodé munkdrdl. A kényv magasan képzett kozgazdaszok szamara is
érdemes olvasnival6. Reméljiik, e rovid ismertetéssel kedvet csinalunk az olvasashoz
a féaramu kozgazdasagtan azon képviseldi szamara is, akik nemigen szeretnek vitat-
kozni, hanem egyszerten atsiklanak az ilyen publikaciok {516tt. Jobb elterelni a figyel-
met a bankszektor szamdra nagyon is el6nyds helyzetrdl, semmint vitaba bocsatkozni
egy birdlo téziseivel. A féaramu gondolkodas végiil is ideoldgiai alapot ad a jelenlegi
pénzteremtési szabalyok fenntartasahoz.

Hérom félrevezet6 gondolatmenet van a féaramu kozgazdasagtan hozzaallasaban:
a pénzzel nem érdemes foglalkozni, az allami pénzteremtés rossz, a devizatartalékot
kibocsatd orszagok, illetve a bankok nem is teremtenek pénzt; a jelen pénziigyi rend-
szer tehat ugy jo, ahogy van... (138. 0.).

DOI: https://doi.org/10.18414/KSZ.2025.7-8.792
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A szerz6 egészen a kozelmult fejleményeiig értékeli a helyzetet, beleértve a 2008-as
nagy pénziigyi valsagot, a covid-pandémiat és az ukran haboru pénziigyi kovetkez-
meényeit is. (Hozzatehetnénk a dollar vezetd szerepének megtartasaért kiizdé ameri-
kai kiilpolitika napjainkban jelentkezd lépéseit is.)

Szabd helyesen dllapitja meg, hogy mara radikédlisan megvaltoztak az alapvetd gaz-
dasagi, politikai és hatalmi viszonyok, amelyek még fontosabba teszik a modern kori
pénzteremtés és pénziigyi rendszer vizsgalatat.

Se szeri, se szdma a konyv konkrét, helytallé ténykozléseinek, amelyeket minden
pénziigyekkel foglalkozo szakembernek vildgosan kell(ene) latnia. Példaképpen idéz-
hetjiik a kissingeri kiilgazdasag-politikanak az Egyesiilt Allamok valut4janak védel-
mében, az olajvasarlasok dollarban vald elszamoldsanak fenntartasaban elért sikereit.
A szerz6 ramutat arra is, hogy a SWIFT rendszeren keresztiil a Fednek ralatasa van
minden orszag dollarban bonyol6dé valamennyi nemzetkozi tranzakcidjara. Idézi
az IMF kényszerzubbony-jellegti gyakorlatat, amelyet mar mi is tobbszor megszen-
vedtiink, s amely a fizetésimérleg-gondokkal kiiszkodé fejlédé orszagok szamara
koltségvetési megszoritasokat, a monetaris politikaban pedig magas kamatokat ir
el. Bemutatja a fejl6dé vildg egyre stlyosbodd eladdsodasat, és ramutat a hitelmi-
ndésitd intézetek gyenge pontjara: vajon mit6l lennének valoban fliggetlenek? Pedig
a fédramu pénziigytan kétablaként kezeli itéletiiket.

Azt mondhatjuk Szab6 Gergely konyvérél, hogy a mi ,,harom az egyben”.

A konyv els6 része mérlegosszefiiggések plasztikus abrazolasaval mutatja be a hitel-
pénz sziiletését. Jelzi, hogy a modern jogszabalyok kifejezetten tiltjak az allamok
kozvetlen jegybanki finanszirozasat. A magyar gyakorlatbdl is sokat merit. Azt ma
mar altalanosan elismerik, hogy a jegybankon kiviil a bankrendszer is teremt pénzt.
A banktorvények, a hitelintézeti torvények azonban lényegében ma is azon alapulnak,
abbol indultak ki nalunk is, hogy a bankrendszer pénzkizvetité. Csatorna a megtaka-
ritok és a hitelfelvevok kozott. Valo igaz, hogy ezen az alapon nyugodott az 1991. évi
LXIX. torvény a pénzintézetekrol és a pénzintézeti tevékenységrdl, amely a magyar
Bankfeltigyelet iranytiijeként szolgalt.

Szabo6 Gergely azonban bemutatja, hogy a pénzkozvetitd szerep messze nem min-
den esetben igaz. Hiszen a kereskedelmi bankok igenis képesek pénzt teremteni,
hitel céljara, mert a formalis mérlegegyenléség ilyen esetben is fenndll: a jévdirt betét
a hitelfelvevénél maga a forrds... Amikor azonban mégis jegybankpénzre van sziik-
ség, akkor a jegybanki rendelkezésre dllds végsé soron mindig lehetdvé teszi a bank
altal teremtett pénz jegybankpénzzé konvertalasat. Mds szoval, a kereskedelmi bank
kikényszeriti a jegybankpénzteremtést!

A jelen pénziigyi rendszerben val6jaban harom intézmény teremti a pénzt:
a jegybank, a kereskedelmi bankok és az dllamkaotvények(!). Az utébbi megemli-
tése kissé szokatlan taldn, mig az els6 kettd, mint idéztiik, a szakirodalomban 2010
utan mar elfogadottd valt. Az allamkotvényeket azért sorolja a szerz6 a pénzte-
remt6 intézmények kozé, mert az allampapir-allomany névekedése gyakorlatilag
pénzteremtést jelent. Magat az allamkotvényt létrehozo szervezetet csupan pénz-

feljegyzd intézménynek tekinti a szerzd, s azt allitja, hogy az allamkétvények szinte
korlatlanul dtvdlthaték jegybankpénzre. (Azért itt is a jegybanki pénzteremtés
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lehetGsége van a hattérben, de a dontés a koltségvetési politikaban sziiletik meg.)
Az igy teremtett pénzhez is kamatfizetés kapcsolodik, mint a hitellel teremtett
kereskedelmi banki pénzhez.

A jegybanknal a devizatartalék-képzés, a kereskedelmi bankoknal a vallalati és
a lakossagi hitelezés, az allamkétvényeknél az allami tal- (és alul-) koltekezés, vala-
mint az allamaddssagok kamata a legfontosabb pénzteremtési modok.

A gazdasagban megjelend Uj pénz vagy gazdasagot élénkit, vagy az arszinvona-
lat emeli. A jegybankok - leegyszertisitve — egyetlen hiivelykujjszabalyt kévetnek:
gyorsabb inflacié esetén kamatot emelnek, lassabb inflaci6 esetén meg kamatot
csokkentenek (vagy tovabb lazitjak az egyéb pénziigyi feltételeket).

Szerzénk helyesen megkiilonbozteti a centrum és a periféria bankrendszereit.
A centrumorszagokban a gazdasag szamara sziikséges friss pénz eladésodas utjan
keletkezik, igy ezek az orszagok egyre inkabb eladésodnak. A periférian meg a magas
kamatokkal ,kiizdenek” az inflacio ellen, ami erésen megnoveli az allamhdztartas
kamatterheit. (A szerz6 megemliti, hogy tanulmanyai soran, 1996-ban a kozgazda-
sagi egyetemen az allamhaztartds-tankonyvben az szerepelt, hogy a kamatfizetés
a koltségvetés 25 szdzalékat teszi ki... [152. 0.] Es ehhez nem volt egy sz6 komment
sem! Pedig akkor még az dllamaddssagunk zome kiilfoldi volt, tehat oriasi jovede-
lemkiaramlast eredményezett hazankbol...)

A periféria allamai jelentds mértékben kénytelenek ,,alulkoltekezni”, megszori-
tdsokat bevezetni — vagyis 4llandéan pénzsziikével kiizdenek. (Es hat mi sem tar-
tozunk a centrumorszagok kozé... Hasonld cip8ben jartunk, mint a fejlddé orsza-
gok, a periféria...)

Azzal, hogy a pénzteremtést atengedték a bankoknak, a tarsadalom kiszolgal-
tatottd valt a (kereskedelmi) bankokkal szemben (197. 0.). A bankok tartjak nyil-
van a gazdasag vérkeringéséhez sziikséges pénzeket a bankszamlakon. Az ott 1év6
pénzek biztonsaga érdekében a pénziigyi rendszer (és azon keresztiil a tarsadalom)
- szerzénk szohaszndlataval - ,,ajandékbiztositdsokban” részesiti a bankokat, ame-
lyeknek egyuttal lehetdségiik van a szamlavezetésért akar indokolatlanul magas
Osszeget is felszamitani. Manapsag az ilyen dijak jelentds bevételi forrast jelentenek
aszektornak. A tarsadalom tobbsége szamara a pénzforgalom koltségei szamottevo
nagysagrendiiek; a szerz6 becslése szerint csupan ez az egyetlen tényezé a GDP
0,5 szdzalékéval egyenld. Osszességében a centrumorszégokban a GDP 2,5 sza-
zalékara, a periférian pedig a GDP 4,5 szazalékara becsiili a tarsadalom szamara
a pénzteremtés ezen modja altal okozott veszteséget.

Emiatt a bankok kamatjovedelme jelentds részben — szerzénk szohasznalatéaval —
~érdemtelen”, hiszen pénzteremtésbdl nyujtott hitelekbdl szarmazik. Vagyis ebben az
esetben nemcsak a kamatkiilonbozet — azaz a betéti és hitelkamatok kiilonbsége, amely
kiilonbozet a betétekbdl torténd hitelezéskor a kockazat fedezetét is tartalmazza — az
6vék, hanem az egész kamatot megnyerik. Olyan privilégium, amiért gyakorlatilag
nem nyujtanak szolgaltatast. Ajandék a szektor szamara a jegybanki rendelkezésre
allas is, s6t végs6 soron a bankmentések koltsége is, ha bankvalsag tor ki.

Szabo6 Gergely ramutat, hogy a nemzetkozi pénziigyi rendszert tigy konstru-
altdk, hogy a perifériaorszagok pénzt teremtsenek a centrumorszagok szamara.
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Hiszen a jegybankok devizatartalékolasa végsé soron ezt jelenti! A nemzetkozi
pénziigyek érvényben 1év6 rendszere tehat nemcsak orszagon beliil csoportosit at
jovedelmeket a bankszektor javara, de a fejlodé orszagokbdl a fejlettek felé (azok
leggazdagabb elit rétegéhez) is aramoltat jovedelmeket a periférian 1évé devizatar-
talékolo és a centrumban 1év6, tartalékdevizat kibocsatd orszagok kozotti pénz-
atcsoportositassal. Ennek forrasa a devizatartalék-képzés és az dllamkotvények
kamatterheinek, illetve ezek kamatkiilonbozetének a hatdsa (171. 0.). Ez a tartalék-
devizat kibocsatd orszagokat — szerzénk becslése szerint — a GDP-jiik 0,5-1,5 sza-
zalékanak megfelel6 jovedelemhez juttatja.

A konyv mdsodik felében vazolja fel a szerz6 az altala javasolt, nemzeti pénznek
nevezett rendszer alapvonasait. Ennek lényege, hogy a kereskedelmi bankoktdl meg
kell vonni a pénzteremtés jogit. Legyenek olyanok, mint amilyennek a 35 évvel ezel6tti
banktorvények elképzelték 6ket: valéban pénzkozvetiték. Hitelezzenek a betétekbdl:
ez a feladatuk. Itt tényleges szolgaltatast tudnak nyujtani a hitelkockazatok felméré-
sével. Ne kapjanak teljes védelmet jogszabalyok és allami mentdakciok formajaban!
Amellett, hogy egy ilyen rendszerbeli valtozas jelentGs — a szerz6 szerint 6 szazalé-
kos - GDP-aranyos megtakaritast jelentene a tarsadalom szamara, a tulzott spekula-
cidnak is gatat szabna, s a pénziigyi rendszer valsagallobb lenne (261. o.).

Természetesen a szerzd is érezte, hogy itt azért némi magyarazattal tartozik 6tleté-
nek djszertiségét illetGen, hiszen nem egy hasonlo elgondolas létezett mar korabban.
Szabo Gergely onkritikusan elismeri, hogy maga is beleesett bizonyos csapdékba: pél-
daul korabban nemesfémalapu rendszerben gondolkodott. A jelen kdnyvben bemu-
tatott javaslatanak lényege 2017-re alakult ki benne (263. o.).

Igy e részben ismertet szdmos kordbbi és napjainkban is létez8 koncepci6t, moz-
galmat, elméletet a pénziigyi rendszer reformjardl — Ricardétol a Chicago-terven at
a Sovereign Money 2000-es években jelentkezd pénzreformjavaslataig. A kiilonbo6z6
kozgazdasagi iskolak bemutatdsaval nagyon hasznos feladatot teljesit a szerzd. Sze-
rinte ezek, tartalmukat tekintve, mind az dllami pénzrendszer felé mutatnak, ahol
apénztazallam teremti, és igy kettévalik a hitelezés és a pénzteremtés (259. 0.). Az in.
nemzeti pénzrendszert érint6 kritikak kivédéséhez mindenképpen meg kell ismerni
az egyéb alternativ pénzrendszerjavaslatokat, ehhez pedig végs6 soron a pénziigyek
szerepét a kozgazdasigi elméleteken beliil.'

Szabé Gergely szerint a féaramhoz tartozé kozgazdaszok ,kommunikacios trik-
kok széles tarhazat alkalmazzak”, hogy eltereljék a figyelmet a radikalis valtozas
sziikségességérol, vagyis a status quo védelmezdiként 1épnek fel (316. 0.). Szerzénk
Machiavellire utal vissza, aki a Fejedelem cimt munkajaban figyelmeztet arra, hogy
avéltozasokat egy korabbi rendszer haszonélvezdi dltaldban hevesen ellenzik (317. o.).
Ezen ellenallas lekiizdése az Uj rendszer bevezetésének kulcsa.

A mt harmadik, terjedelmében szerényebb része a szerz6 altal javasolt Gj nemzeti
pénzrendszer technikai kivitelezésének forgatokonyve. Szabod Gergely latja, hogy kon-
cepcidjat csak az allami vezetdk lennének képesek megvaldsitani. Oszintén szélva

' A kiilonféle 6j nézetekrél lisd Botos Katalin: A modern monetaris elmélet és a gazdasagpolitika
keretei. Kozgazdasagi Szemle, 72. évf. 2. sz. 203-213. o. https://doi.org.10.18414/KSZ.2025.2.203.
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arecenzenst nagy kétkedés keriti hatalmaba ezzel kapcsolatban. Egyrészt, hogy meg-
értik-e a vezetdk a feladat jelentSségét, s képesek-e ilyen hordereji valtozasokat kezde-
ményezni, masrészt, le tudjdk-e gy6zni a bennfentesek ellendlldsdt. (Gondoljunk csak
Kennedy elnok sorsara, aki rovid elnoksége alatt hasonldra torekedett.)

Egy makrokdzgazdaszban ohatatlanul felmeriil az a kérdés is, hogy valdjaban
a GDP mekkora hdnyadat lehet megnyerni a javasolt pénzrendszeri valtoztata-
sokkal...

Ezért a kivitelezés ,,forgatokonyvével” kapcsolatosan azt kell mondanunk, hogy
a szerz6 rendkiviili optimizmusrol, de mondhatjuk: idealizmusrol tesz tantubizony-
sagot. Bocsanatosnak tekinthetd azonban, ha valaki bizik abban, hogy lesznek ilyen
emberek. ,, A vilag h6sokre var” - irja Szabd Gergely a zarszoban. ..

Azzal viszont egyet lehet érteni, hogy széles korben terjeszteni kell a pénziigyi
rendszer tényleges miikodésérdl sz6l6 ismereteket. Mondhatjuk ugy is, hogy a pénz-
tgyi kulturat. Ebbél a szempontbol mindenképpen olvasasra érdemes mi Szabd
Gergely munkaja.

Botos Katalin

Botos Katalin a kozgazdasag-tudomany doktora, professor emerita, Pazmany Péter Tudomanyegyetem
és Szegedi Tudomanyegyetem (e-mail: evmkabor@gmail.com).
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COMPARATIVE ECONOMICS — A 21ST CENTURY PERSPECTIVE

L4szlo Csaba

This overview is an attempt to answer the question if and how comparative econom-
ics is able to address the challenges of a global economy that has turned upside down,
following technological and political earthquakes. Our main thesis is that the study
of postcommunist transition and its modalities is by and large over. Instead, a new
approach in terms of ‘varieties of capitalism’ emerges. The latter is very unlike the
long-established dichotomy between coordinated and liberal market economies of
Western Europe, as it is established in the political science literature. Rather, we sur-
vey features of the three main blocs that shape the current and future global econ-
omy: the United States, China and the European Union. Our argument supports the
continued validity of the comparative approach for theory and policy alike.

How MUCH 1S THE BURDEN OF PUBLIC DEBT?
THE IMPACT OF PUBLIC DEBT ON ECONOMIC GROWTH IN NEOCLASSICAL
GROWTH THEORY

Istvan Dedak and Akos Dombi

This study examines the impact of public debt on long-run steady state output in the
framework of neoclassical growth theory. Public debt is incorporated into two fun-
damental neoclassical models — the Ramsey-Cass-Koopmans model and the Solow
model - which differ only in their assumptions concerning the consumption behav-
iour of households. Furthermore, we develop a general model that is capable of quan-
tifying the burden of public debt independently of the particular assumptions regard-
ing household saving behaviour. Our results show, on the one hand, that the output
loss caused by public debt is strongly affected by the extent to which budget defi-
cits crowd out investment. On the other hand, the burden of public debt is country-
specific and is determined by the private sector’s savings rate and the population
growth rate. According to our results, the burden of public debt is relatively small in
developed countries, even in the presence of a considerable crowding-out effect. All
this implies that, in EU countries, the reduction of public debt cannot be expected to
increase the income level and accelerate economic growth significantly.
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PENSION PUZZLES

Andrdas Simonovits

I have been writing regularly on pension systems for three decades and due to the
complexity of the applied models, my messages have frequently not reached the read-
ers. In this paper I present a couple of pension puzzles in the simplest framework,
hoping for a better understanding.

EcoNOMIC COSTS OF INVASIVE SPECIES

Imre Fert6 and Laszl6 Zsolt Garamszegi

The problem of the economic costs of invasive species is a striking example of a ,,soft
budget constraint” in economic terms. Our study explores how the postponement
of strategic decisions leads to a situation where problems that initially seem minor
escalate at an exponential rate, causing significant economic damage and irreversible
natural losses. Using the theoretical framework developed by Janos Kornai, we show
why economic actors and decision-makers do not feel the urgent need for early pre-
vention, and how false confidence in ‘rescue mechanisms’ contributes to the spread
and exacerbation of biological invasions. We highlight the various cost estimation
methods, from direct economic damage to bioeconomic models, emphasising the
consequences of underestimating non-market values. Through global and regional
examples, we illustrate how inadequate monitoring systems, political priorities and
lobbying by interest groups deepen soft budget constraints. Finally, we make policy
recommendations that can help to develop harder fiscal constraints, promoting early
prevention and thus long-term ecological and economic sustainability.

ANALYSIS OF THE DEMAND-SIDE INCENTIVES FOR ENERGY EFFICIENCY
INVESTMENTS IN HUNGARIAN HOUSEHOLDS

Bence Erdélyi, Olivér Hortay and Léaszl6 Kokény

There are many incentives for households and the general public to invest in energy
efficiency, which can motivate residential energy efficiency investments. In this
paper we seek to answer what these motivating factors might be. The research was
based on a computer-assisted telephone survey of 20.002 Hungarian adults. There
were 5887 people in the final sample. The most important finding of the research is
that it is not possible to identify a specific set of factors (such as demographic factors,
property quality indicators, external factors) that specifically influence households’
motivation to be energy efficient. In contrast, some categories contain factors that are
strongly associated with energy efficiency investments. These may include the age of
the property, the age of the decision-maker in the household, or the willingness to
do something for the environment. However, the motivational factors are deserving
of further research and the extension of the present study, based on existing research
and literature. A complex and in-depth understanding of these indicators can provide
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a basis for understanding the behaviour of domestic households, which can help to
target and achieve benefits from policy measures.

FISCAL SUSTAINABILITY BASED ON DEBT-DYNAMICS: EVIDENCE FROM THE
VISEGRAD COUNTRIES AFTER COVID-19

Marianna Savai

The 2019-2021 coronavirus pandemic posed unprecedented challenges for the Viseg-
rad countries, placing significant pressure on their budgets. This study explores
whether COVID-19-related expenditures shifted these countries away from their
earlier fiscal path. It provides a particularly notable perspective based on data col-
lected before the introduction of the new EU fiscal rules. The analysis examines pub-
lic debt dynamics relative to GDP over different time periods, taking into account
the required primary balances and economic growth. The methodology is built on
assessing the dynamic term and the primary gap, which allows for an evaluation of
fiscal policy sustainability. The findings suggest that, with the exception of the Czech
Republic, public debt in the Visegrad countries is not endangered by the gap between
real interest rates and economic growth. For Hungary, the results indicate that short-
term debt reduction requires more substantial adjustment, whereas in the longer term
a more moderate primary surplus may be adequate.

IN MEMORY OF BELA CSIKOS-NAGY (1915-2005), FULL MEMBER OF THE
HUNGARIAN ACADEMY OF SCIENCES

Jozsef Benke

On the 20th anniversary of his death and the 110th anniversary of his birth, we
remember Hungary’s influential scientist, whose path in life was as diverse and com-
plex as his professional career. Béla Csikos-Nagy was one of Hungary’s most respected
professionals on both sides of the Cold War ideological axis, the most versatile econ-
omist with a law degree, a full member of the Hungarian Academy of Sciences, life-
time honorary president of the Hungarian Economic Association, a member and vice
president of the Executive Committee of the International Economic Association, and
a leading international authority on price theory and price policy.



A Kézgazdasagi Szemléhez benyujtott tanulmanyok
elbiralasanak szempontjai

Tisztelt Lektorunk!
Kérjuk, hogy véleményének megfogalmazasa utan téltse ki az aldbbi tablazatot, kérdés-
csoportonként X-szel jelezve azt a mindsitést, amely a legkdzelebb all értékeléséhez!

Ertékelési kritérium Nagyon gyenge/ Elfogadhato, Kivalé
elfogadhatatlan meguti a mérceét

Tartalmi megitélés
Relevancia, varhaté hatés
Precizitas, vilagossag
Szakirodalmi megalapozas,
hivatkozasok

Kérjlik, a tablazatban foglalt minésitéseket 6sszegezve, feltétleniil hlizza ala az alabbi ja-
vaslatok egyikét!

¢ A cikk kdzlését (jelentéktelen javitasokkal) tamogatom.

e A cikk kOzléséhez lényeges atdolgozasra van sziikség.

¢ A cikk kozlését nem tamogatom.

Kérjik, lektori véleményét az aldbbi megfontolasok alapjan készitse el, és lehetéség szerint
valaszoljon minden fontosabb kérdéscsoportra az elbirdland6 cikkel kapcsolatban.

1. A cikk tartalmanak megitélése

Vilagos, kdnnyen azonosithatd és elemzésre érdemes a probléma, amelyet a cikk targyal?
¢ Alkalmas a szerzd éltal kifejlesztett modell (elemzési keret) a probléma megvalaszolasara?
* Megfelel6k a szerzé altal valasztott modszerek, illeszkednek a kutatasi kérdéshez?
Elfogadhato vagy legalabb vitara érdemes a szerzé magyarazata, érvelése?

2. A cikk relevanciaja, varhaté hatasa

Mennyire fontosak a cikkben felvonultatott Uj tudomanyos eredmények az elmélet vagy a gya-
korlat (esetleg mindkettd) szempontjabol? ® Oszténdz a cikk tovabbgondolasra, Gj kutatasokra?
® Varhatd, hogy a tanulmany tudomanyos vitat ébreszt? ¢ Van a cikknek gazdasagpolitikai,
illetve a véllalatok szamara fontos mondanivaléja?

3. Precizitas, vilagossag, attekinthetéség

Egyértelmd, logikus a kifejtés, vilagosak a cikk allitasai, érvelése? ® Vannak fogalmi csUsztatasok,
homalyos fogalmak a tanulmanyban? ¢ Hibatlanok a matematikai levezetések, képletek, formulak,
tablazatok? ¢ Aranyos a cikk szerkezete? ® Gordlulékenyen van megirva a tanulmany?

4. Szakirodalmi megalapozas és hivatkozasok

Epit a szerz6 a témaban kozolt relevans szakirodalomra, azt kellé mélységben ismeri? © Tar-
talmiak a szerzé hivatkozasai, vagy formalisak? ¢ Vannak tételesen felsorolandd hianyos-
sagok ezen a terlileten (megkerilhetetlen szerz6k kihagyasa, kevéssé fontos szerzdk citalasa,
tulzott mértékd dnhivatkozas, nem fliggetlen, lekotelezett hivatkozasok stb.)? ¢ Nem tamasz-
kodik a szerzé megengedhetetlen mértékben mas szerzék irasaira? ® Tulmegy a tanulmany a
szakirodalom egyszer( ismertetésén, 6sszefoglaldsan? ¢ Korrektek, pontosak a szerz§ hivat-
kozasai a cikken belul és a cikk végén kozoélt hivatkozasjegyzékben?
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