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Globalis dezintegracio?

Geogazdasagi széttoredezés, blokkosodas. ..

A globalis rend korunkban az unipolaris nyugati dominanciabdl tobbpdlusu konfigu-
raciova alakul at. A globalizacio jélétet, szabalyalapu liberalizaciot és mély gazdasagi
integracidt timogato formaja uj kihivasokkal szembesiil. A kereskedelempolitikai kor-
latozasok, a globalis termelési lancok sebezhetdsége, a geopolitikai sokkok, a kezd6do
fragmentacio kovetkezményei egyes vélemények szerint akar a globalis integracio
végét is jelenthetik. Valéjaban a globalizalt vilaggazdasag alapveté atalakulasa megy
végbe. A legnagyobb veszélyt a globalizacidellenes, fragmentaciot erdsit6 gazdasag-
politikak jelenthetik. A kialakulé multipolaris viligrendben tovabbra is meghatarozo
a kolcsonos fiiggoségek rendszere. Ezért nem valoszini, hogy a globalis integraciot az
egymastol elkiiloniil6 vilaggazdasagi blokkok teljes szétvalasa valtana fel. A multipo-
laris struktaraban is egyidejiileg lesznek jelen a versengés és az egyiittmiikodés mozza-
natai. A valtozas f6 iranyainak azonositasa megkeriilhetetlen kozgazdasag-tudomanyi
feladat, egyuttal a tavlatos gazdasagpolitikai cselekvés el6feltétele.”
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Global disintegration? Geoeconomic fragmentation, bloc formation...
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The global order is currently shifting from unipolar Western dominance towards
a multipolar configuration. The previous form of globalisation, based on prosperity,
rules-based liberalisation, and deep economic integration, is facing new challenges.
Trade policy restrictions, vulnerabilities in global value chains, geopolitical shocks,
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and increasing geoeconomic fragmentation have also raised the possibility of deglo-
balisation. The study examines how these processes may shape globalisation, interna-
tional trade, and multilateral economic co-operation. It concludes that the globalised
world economy is undergoing a fundamental transformation, but it is unlikely that
global integration will be replaced by the complete separation of the world economy
into distinct blocs. Mutual interdependencies will remain important in the multipolar
world order, while competition and co-operation will coexist. Increasing trade frag-
mentation, however, may entail significant economic costs and growth risks, particu-
larly for open economies. The adaptability of multilateral, rules-based institutions
may therefore be crucial for preserving global integration. For the European Union and
small, open economies, strengthening resilience, reducing critical dependencies, and
deepening regional integration constitute major economic policy challenges.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: F10, F13, F15.

Keywords: globalisation, geoeconomic fragmentation, deglobalisation, bloc formation,
international trade, trade policy, multilateral co-operation, multipolar world order,
European Union.

Bevezetés

A jov6 alapvetd jelentéségti kérdése, hogy miként alakul a globalizacié a 21. szazad-
ban. A lassulas, majd a tobb egyideji, egymast erdsit6 valsag (polikrizis) idészakaban
sokan mar a deglobalizaciot is lehetségesnek tekintik. A globalizacié folyamatdban
mélyrehatd véltozdsok mennek végbe. Uj mechanizmusok jelennek meg a rendszer
mukodésében. Kiilonos figyelmet igényelnek a legutdbbi években felmeriilé geodko-
némiai széttoredezés (fragmentacio) veszélyei. Alapvetd kérdésként meriilnek fel
ablokkosodas, az importfiiggdség, a valtozo eréforras-aramlasi és kereskedelmi min-
tak, kereskedelempolitikai feltételek és a stratégiai autonémia témakorei. Mindezek
a vilaggazdasag valamennyi szerepl6je szamara fundamentalis, a kis, nyitott gazda-
sagok szamara pedig létfontossagu jelentdségtiek.

Hiperglobalizacio: globalis szabadkereskedelem?

A globalizacio lényege a gazdasagoknak az aruk, a szolgaltatasok, a téke és a tech-
nologia aramlasa révén noévekvé dsszekapcsoltsaga. Alapjat a vilaggazdasag rend-
szerét atszovo kolcsonds fiiggdségek rendszere képezi. A hatarokat atlépd termék-,
szolgéltatds-, eréforras-aramlasok — vaim és nem vam jellegii — akadalyainak csok-
kenése (vagy akar teljes megsziinése) novekve gazdasagi teljesitményt és jolétet
kindl a vilagnak s az egyes nemzeteknek. A novekvé gazdasagi szabadsag kolcso-
noés elényoket nyujt, ugyanakkor novekvo kolcsonos fiiggdséget eredményez. Nem
z€ré Osszegl jatékrol van szo. E rendszerben Merkdr, a kereskedelem, nem pedig
Mars, a haboru istene domindl.

Jagdish N. Bhagwati vilaghirt kozgazdasz a globalizaciot integracioként defi-
nialja: a globalizdcié a nemzeti gazdasdgok nemzetkozi gazdasdgba torténd
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integrdciéja a kereskedelem, a kozvetlen kiilfoldi tékebefektetések, a rovid tava
tékearamlasok, altalaban az emberek nemzetkozi mozgasa és a technikak aramlasa
révén (Bhagwati, 2007). A mai vilaggazdasdgban az integracios folyamatok regi-
onalis és globalis szinten jelentkeznek. Az integraci6 altalanos értelemben egysé-
gesiilést, beilleszkedést jelent. Am az integraci6 folyamatdban annak alkotérészei
nem veszitik el sajatossagaikat.

A liberalis piacgazdasag globalis gy6zelme (Fukuyama kifejezésével: ,,a torténe-
lem vége”) egyuttal elhozta a hiperglobalizacié korat, amibdl a multilateralizmus
kiteljesedése és a globalis szabadkereskedelem vizidja kovetkezett. Az utdbbi kor-
vonalazddott a WTO 1996. évi szingapuri miniszteri konferenciajan is, amelynek
egyes résztvevoi szerint 2020-ra megteremthetd lett volna a globalis szabadkeres-
kedelem (Halmai, 2025). E példék hien tiikrozik az el6z6 évszazad végének opti-
mizmusat, az akadalyok nélkiili kereskedelemtdl remélt haladas - dnmagaban egy-
altalan nem alap nélkiili - vizidjat.

73

Hiperglobalizacié helyett ,lassubalizacio

Az1980-as ésaz 1990-es évek hiperglobalizacidjanak korszakat azonban 4j szakasz
(»slowbalisation”) valtotta fel. A korabban nagyon dinamikus, hatdrokon atnyulo
kereskedelem és a kozvetlen kiilfoldi befektetések a globalis pénziigyi valsag ota
lelassultak (1. dbra).

1. dbra
A globalis export és import dsszege a vilag GDP-jéhez viszonyitva (szdzalék)
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Forrds: European Commission (2024b).
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A legszélesebb korben hasznalt globalizaciés mutatd, a ziirichi ETH egyetem kon-
junktarakutatd intézetének gazdasagi globalizaciés (kompozit) indexe 2007 4ta alig
nétt, lényegében stagnal.

A vilaggazdasagot egymas utan sujto vilagjarvany és energiavalsag kettds sokkja,
valamint a kereskedelmi kornyezet fokozatos romlasa ellenére azonban az aruk és
szolgaltatasok globalis exportja figyelemre mélté ellenallé képességrol tett tanubi-
zonysagot: nagyjabol a globalis pénziigyi valsag el6tti magas szint koriil maradt fenn
annak GDP-hez viszonyitott aranya. (Az egyes f6 vildggazdasagi szerepl6k nyitott-
saganak alakulasat mutatja a 2. dbra.) Ugyanakkor a globalizacié folyamatanak dj
hajtoereje a szolgaltatasok és az immateridlis javak (kozottiik a szellemi tulajdonjog,
az adatok és informaciok) aramlasanak erételjes dinamikdja lett.

2. dbra
Az aru- és a szolgaltatasimport GDP-hez mért aranya (szazalék)
A GDP szazalékaban Szazalék
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Forrds: European Commission (2024a).

A ,lasstibalizacionak” nevezett tendenciat felerésitették a geopolitikai fesziilt-
ségek, a fokoz6do protekcionizmus, a Covid-19-vilagjarvany okozta zavarok és
Oroszorszag teljes kor(i ukrajnai invaziodja. A geookonomiai széttoredezettség nar-
rativaja szerint a globalis kereskedelem rivalis gazdasagi blokkokra bomlik, s az
egyes orszagok egyre inkabb kereskedelemkorlatozé intézkedéseket és stratégia-
kat kovetnek. Ez utobbiak eldsegithetik a globalis értéklancok kordbban kiszerve-

zett fazisainak visszatelepitését (reshoring) vagy barati orszagokba torténé athe-
lyezését (friendshoring).


https://www.kof.ethz.ch/en/forecasts-and-indicators/indicators/kof-globalisation-index.html
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Globalis kereskedelmi fragmentacié?

A geodkonomiai fragmentacio az IMF definicidja szerint ,,a globalis gazdasagi integra-
cié politika vezérelte megforduldsa, amelyet gyakran stratégiai megfontoldsok motival-
nak” (International Monetary Fund, 2023a, 91. 0.). E politikailag el6idézett valtozasok
»a hatdrokon atnyul6 aramlasok forrasaira és célpontjaira” vonatkozhatnak. A valtoza-
sokat gyakran stratégiai szempontok vezérlik, mint példaul a nemzet- vagy a gazdasagi
biztonsag, a szuverenitas, valamint az autondmia (Gopinath et al., 2024).

Norring szerint a geookondmiai fragmentaci alapjat geopolitikai inditékok és straté-
giai rivalizalds képezik. Alldspontja szerint a fragmentdcid lényege a gazdasdgi tevékeny-
ség tombokon (blokkokon) beliili koncentrdcidja. Geopolitikai inditékok és stratégiai
rivalizalas dominanciaja esetében geodkonomiai fragmentaciorol van szé (Norring,
2024b). Az elkiiloniilé geopolitikai blokkok kialakulasat a geookonomiai fragmentacio
eléfeltételének tekintik (Kaaresvirta et al., 2023; Norring, 2024a).

E megkozelités szerint az vigynevezett blokkosodds a fragmentdcio kozponti tényezdije.
A blokkok olyan orszagcsoportok, amelyek tagjai kozott szorosabb a gazdasagi integra-
ci6, mikdzben a csoporton kiviili orszagokkal lazabb az egyiittmtikodés (Aiyar &Ilyina.,
2023). A blokkok regionalis (azaz foldrajzi) vagy politikai kozelség mentén johetnek létre.
Azaz e folyamatban meghatarozo jelent6ségii a geopolitikai tavolsag.

Blokkok geopolitikai stratégiai szovetségek alapjan alakulnak ki. A blokkokban
az egyes orszagok a kiviilallo orszagokkal szemben kereskedelemkorlatozé intéz-
kedéseket és stratégiakat kovetnek. Elsegitik az értéklancok egyes elemeinek mar
emlitett vissza- vagy attelepitését. Célként jelenhet meg a technoldgiai levalas igénye
is. Egyes megkozelitések szerint a blokkok a jelentds geopolitikai hatalmak (hege-
monok?) koré épiilhetnek.

A teljes blokkosodds hipotézise szerint a globalis gazdasag rivalis, egyre inkabb
autark gazdasagi blokkokra bomlik.' E folyamatban akér a teljes technolégiai és
kereskedelmi levélas/elszigetel6dés is lehetséges.

Az idézett megkozelitések nem képeznek egységet. A geookondmiai fragmentdcid
lehetdségeinek és veszélyeinek felvazolasa fontos hozzajarulds a deglobalizacio eset-
leges iranyzatainak bemutatasahoz. Ugyanakkor alahazast igényel: a kereskedelmi
blokkok fogalma 6nmagaban nem Uj jelenség a vilagban. Ilyen blokkok korabban is
léteztek, s maguk a regionalis integraciok is kereskedelmi blokknak tekinthetdk. Ezek
azonban korabban a globalis integracié atfogé folyamataiba illeszkedtek, s nem ered-
ményeztek geodkondmiai fragmentaciot.

A geodkondmiai blokkok (ha egyéltalan vannak) empirikus azonositasa kereske-
delmi, befektetési és pénziigyi adatok, valamint katonai kapcsolatok alapjan lehet-
séges.” Az elemzések sordn nem hagyhaté figyelmen kiviil az ugynevezett dsszekitd
(konnektiv) orszdgok csoportja sem (Aiyar & Ohnsorge, 2024). (Sajatos ambiciokat

' Ennek alapjan sziilettek itthon is egyes nem kozgazdész szerzdk, illetve politikusok dltal kifejtett,
empirikus kozgazdasag-tudomanyi alapokat nélkiil6z6, ,uj vildgrendrél” sz4l6 vizidk, amelyek egy-
uttal az orszag nyugati orientacidjat is megkérddjelezték.

? Figyelemre mélto, 4m tobb tekintetben modszertanilag vitathaté példaul Boros és Ginter (2026)
hierarchikus klaszterezésen alapul6 elemzése.
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titkrozhet azonban, ha egy EU- és egyben NATO-tagédllam sajat szerepét kizardlag
a konnektivitasban véli megtalalni.)

A blokkosodas fogalma tehat meglehetésen eltéré megkozelitéseket takar. Az
eddigi csoportositasi kisérletek bizonytalan korvonald, tobb tekintetben dnkénye-
sen lehatdroltnak tlin6 blokkokat azonositottak. A szankciok altal sujtott ,,paria-
orszagokon” kiviil a tobbé-kevésbé blokkokba sorolhat6 orszagok is folyamatosan
torekednek arra, hogy a sziikebb tomoriilésen kiviili orszdgokkal bévitsék kolcso-
nos gazdasdgi kapcsolataikat.” Autarkidra irdnyulé ambiciék hianyéban legfeljebb
az aszimmetrikus strukturalis fiiggéségek elkeriilésének, a stratégiai autondémia-
nak az igénye meriilhet fel.

Importsebezhetdség és a stratégiai autondémia kihivasai az
Eurépai Unioban

A folyamatos atalakulds fokozta a vilag legnagyobb gazdasagai kozotti stratégiai ver-
senyt. Az Eurépai Unié, az Egyesiilt Allamok és Kina egyarént tjrarendezik pozici-
oikat a globalis értéklancokban. A kereskedelem, a technolodgia és a biztonsag met-
széspontja a tobbpolusu verseny szinterévé valik. A geopolitikai rivalizalasban fegy-
verként alkalmazhatjak a globalis kinalati (érték-) lancokat.

A kindlati lancok mar nem csupan gazdasagi mechanizmusok, hanem a geopoliti-
kai verseny kozponti szinterévé valtak. Ez fragmentalt kereskedelmi kornyezetet jelez,
amelyben a gazdasagi hatékonysag mellett egyre fontosabba valnak a biztonsagi szem-
pontok. A koronavirus-jarvany altal is igazolt sztik kinalati keresztmetszeteket (Halmai,
2022) jelenleg tovabb stlyosbitjak a névekvo geopolitikai fesziiltségek.

Valéjaban a kindlati fiiggdségek dinamikusan viltozo viszonyokat tiikroznek.
Idével - a technologiai fejlédéstdl, az iparpolitika eredményeitél és a nemzetkozi
fejleményektdl fiiggden — jelentésen valtozhatnak. A gazdasagi biztonsag szem-
pontjabol alapvetd kérdés: az 1j egyensuly kialakuldsa hosszabb tavon noveli vagy
csokkenti-e az altalanos kinalati fiiggGséget.

Az EU-ra vonatkozo adatok szerint a jarvany utan néhany olyan termék esetében,
amelyet 2019-ben még kiterjedt beszallitoi hatteriik miatt konnyen potolhattak volna,
a piaci kinalat egyre kevesebb orszagban koncentralodik.

Az atalakulds bemutatasahoz az érintett importtermékek két csoportba sorolha-
tok (Ulgen, 2026). Az els6 csoportba a magas kockdzattak tartoznak, amelyek 2019
és 2024 kozott a magas sebezhetdségii és nehezen helyettesithetd kategoriaba keriiltek.
A masodikba pedig a novekvid kockdzatiiak, amelyek 2019-ben, a Covid-krizis el6tt
még konnyen helyettesithetdk voltak, 2024-re azonban - viszonylag alacsony sebez-
hetéségiik megorzése mellett — nehezen helyettesithetévé valtak.

Ez az osztalyozas a valtozo technologiai kornyezetben megjelend Uj stratégiai termék-
koroket kiiloniti el. Az ebbdl kovetkezd valtozasok alaposan mérlegelt mdodositasokat

° Ebben esetenként a konnektiv (,,semleges”) orszagok tolthetnek be kézvetité szerepet. Még a péria-
orszagok esetében is...
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igényelhetnek az EU r6vid tavu kereskedelempolitikdjaban. A dontéshozok figyelmének
elkeriilhetetleniil konkrét termékekre és technoldgidkra is ki kell terjednie.

A magas kockdzatii termékek esetében a 2019-ben még fennall6 viszonylagos biz-
tonsagot — amelyet a kinalat sokszintlisége és a viszonylag konny helyettesithetség
jellemzett — 2024-re akut stratégiai sebezhetdség valtotta fel. Ezt a kindlati lancok
zavarai és a jelentGs helyettesitési nehézségek jellemzik.

Az EU altal 2024-ben behozott magas kockazatu termékek 6sszértéke kortilbeliil 128
millidrd dollar volt, ami az Unio teljes importjanak 4,6 szazalékat tette ki. E kategori-
aban a lititumion-akkumulatorok sulya a legnagyobb: értékiik 47,6 milliard dollar, az
Osszes magas kockézatt import kozel 37 szdzaléka (Ulgen, 2026). Ezeket az akkumu-
latorokat kezdetben a fogyasztdi elektronikaban hasznaltak. Ma mar lényeges részét
képezik az elektromos jarmuvek és a napelemes erdmtivek rendszereinek is. E felhasz-
nalasi teriiletek miatt a littumion-akkumulatorok a digitalis és zold atalakulas szem-
pontjabdl magas kockazatu terméknek és technoldgianak mindsiilnek.

Bar az EU-ban is 1étezik akkumulatorgydrtas, az akkumulatorok ellatasi lanca
tovabbra is a kinai szellemi tulajdonra, kritikus alkatrészekre és kész cellakra tamasz-
kodik. E tartos kettds fiiggés, vagyis a kinai technoldgiatél és a kinai importtdl vald
fiiggdség strukturdlis sebezhetdséget teremt az EU szdmdra, mivel az Uni6 hazai ter-
melési kapacitasa onmagaban nem garantalhatja a technoldgiai szuverenitast vagy az
ellatasi lanc ellenallo képességét.

Az EU magas kockazatt importjainak beszallitoi kozott az EU-n beliili beszer-
zés tobb kategoridban dominal, kiilonosen a jarmiivek, a fémek, a vegyi anyagok és
a mezbgazdasagi termékek esetében. Még a magas kockazatu termékek korében is
jelentds ellenalld képességet biztositanak az eurdpai ellatdsi halozatok ezekben az
agazatokban. Ugyanakkor a kiils6 kitettség tovabbra is jelentds. Kina a magas koc-
kazatd vegyi anyagok importjanak mintegy negyedét és a gépimport egyotodét adja.
Az Egyesiilt Allamok az elébbinél kisebb, de jol érzékelhetd szerepet jatszik egyes
agazatokban, kiilondsen az asvanyi anyagok esetében.

A legnagyobb aggodalomra okot adé agazatok esetében az EU-n beliili beszer-
zés viszonylag korlatozott, s Kina kiilonosen erds pozicioval rendelkezik. E teriiletek
kozil kiilonosen az elektronika érdemel figyelmet. Kina az EU 6sszes magas kocka-
zatu importjanak valamivel tobb mint a felét adja. Ez az arany e termékek korében joval
meghaladja az EU-n beliili kereskedelem mintegy 40 szazalékos aranyat.

Ezzel szemben az asvanyi anyagok importja jellegzetes mintazatot mutat. Az
EU-n beliili beszerzés részesedése viszonylag alacsony (22,5 szézalék), az Egyesiilt Alla-
moké 20,3 szdzalék. Ez az egyetlen importégazat, amelyben az Egyesiilt Allamok az EU
belsé piacahoz hasonld szerepet tolt be. Az asvanyi anyagok esetében tehat a magas koc-
kazati kitettség szempontjabol nem elsdsorban a Kinatdl, hanem a kiilsé beszallitoktol,
kozottitk transzatlanti forrasokbdl szarmazé importtdl vald szélesebb kort fliggéség
a meghatdrozo. E kiilonbség stratégiai szempontbdl relevans, tekintettel az amerikai
kereskedelempolitikaval kapcsolatos folyamatos bizonytalansagra, valamint a bizton-
sagosabb, diverzifikaltabb kinalati lancok megerdsitésének igényére.

A novekvi kockdzatii termékek eldéllitasa korlatozott szamu orszagra koncent-
ralédik. A kereskedelempolitika gyors valtozasai miatt e termékek hamar magas
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kockazattva valhatnak. Alapvetd jelentéségti az érintett ellatasi lancok korai azono-
sitasa és diverzifikaciojuk elGsegitése célzott megel6z6 intézkedésekkel.

2024-ben az EU Osszesen 5238-féle terméket importdlt, kozilitk 267 mindsiilt
névekvod kockazatunak. E névekvo kockazatu termékek osszértéke koriilbelill 341
millidrd dollar volt, ami az EU teljes importjanak 12,2 szazalékat tette ki. Az érintett
f6bb termékcsoportok kozé tartoztak a halozati kommunikacios berendezések, az
elektromos motorok és az adatfeldolgozd berendezések, amelyek importjanak 6ssz-
értéke 76,4 milliard dollar volt (3. dbra). Jelentds szerepet jatszottak tovabba a repii-
16gép-alkatrészek, a nyomdagépek és a gépipari berendezések is.

3. dbra
A legfontosabb, névekvé kockazatot képezd unids importtermékek, 2024 (milliard dollar)
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Forrds: Ulgen (2026).

A novekvé kockazatt termékek agazati Gsszetétele jelentésen eltér a magas fliggdséget
megtestesitd import dsszetételét6l. Mig az utdbbi csoportban az asvanyok jatsszak a fGsze-
repet, az el6bbinek csak elhanyagolhato részét teszik ki. Az EU novekvé kockdzatii import-
janak legfontosabb tétele az elektronika, amely e termékek importjanak 25,1 szazalékat
adja. Ezt kovetik a gépek, a fémek, a vegyi anyagok, a jarmtivek és a textilidk.

Valamely kereskedelmi partnernek az EU ellatasi lancai integritasanak veszélyezte-
tésére valo képessége nem csupan az e fliggéségeket megalapozo termékesoportok sza-
matdl (az Ggynevezett kiterjedési, extenziv dimenziétdl) fiigg. Alapvetd jelentdségili az
is, hogy a kereskedelmi kapcsolat megszakaddsa milyen lehetséges kedvezdtlen hatast
gyakorol a gazdasag értéklancanak egészére (ez a mélységi, intenziv dimenzid). Ez utobbi
tényez6 annak alapjan hatdrozhat6é meg, hogy az azonositott termékcsoportok milyen

7o

mélyen kapcsolddnak a kinalati lanc késébbi — downstream - szakaszaihoz.
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Ennek eredményeként az EU ipari termelése szempontjabdl kritikus kindlati fiig-
g0ségek azonosithatok, s a jelentéségiik szerint stlyozva vehetjiik 6ket figyelembe.
Ez 4j megkozelitésben teszilehetové az EU kereskedelmi sériilékenységeinek feltér-
képezését (4. adbra). E rendszerezés feltarja, hogy az EU importszerkezetében mely
teriileteken rendelkeznek a kereskedelmi partnerek potencialis zavard képességek-
kel (disruptive capabilities).

4. dbra
Az EU kindlati lancainak sebezhetdségei
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Forrds: Ulgen (2026).

Az eldzetes varakozassal 6sszhangban kiemelt helyen szerepelnek a kinalati lancok
szempontjabdl fontos egyes nyersanyagok (a kéolaj és a f6ldgaz), illetve az érték-
lanc késobbi szakaszai szamara kritikus koztes termékek (szamitogép-alkatrészek,
litiumion-akkumulatorok, integralt aramkorok).

Kovetkezésképpen az EU jovibeli sebezhetdségei egyre inkdbb a technoldgiaigé-
nyes és tékejavakat elddllité dgazatokban dsszpontosulhatnak. Eppen azokban, ame-
lyekben Kina kiilsé beszallitoként a leghangstlyosabb szerepet télti be. Ugy tiinik,
hogy a fémek és a vegyi anyagok, amelyek az EU-nak mind a magas fiiggéségti, mind
a novekvo kockdzatt importjaban mérsékelt sulyt képviselnek, a kezelhetd kitettség
felél az akutabb sebezhet6ség iranydba mozdulnak. Az 6sszkép szerint az EU fiiggo-
ségének stlypontja az els6dleges arucikkektdl a feldolgozott és technoldgiaigényes
termékek felé tolodik. Ez 6sszhangban all a kinai iparfejlesztés és az export diverzi-
tikacidjanak altalanosabb tendenciaival.

A novekvo kockazatu termékeket az Unid orszagai nagyjabol ugyanazon keres-
kedelmi partnerektdl vasaroljak, mint azokat, amelyek importjatdl erésen fiigge-
nek. A politikai kovetkezmények azonban eltérnek: a korai beavatkozas és a kinalati
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lancok diverzifikacioja ezekben az dgazatokban még megakadalyozhatja a jovébeli
stratégiai kitettség kialakulasat.

A kiils6 beszallitok részesedésének az EU érzékeny importja mindkét csoport-
jaban hasonldéan magas ardnya fontos figyelmeztetés. Arra utal, hogy az EU jelen-
legi beszallitoi koncentracidjanak mintazatai onmagukat erésithetik. Aktiv diver-
zifikacids politika nélkiil a jelenleg kialakuld kockézatok a jovében tartds fiiggs-
ségekké valhatnak.

Az EU legsulyosabb sebezhetdségei ezért nem feltétleniil a mar magas kockazatu-
nak mindsitett termékekhez kapcsoloddnak. Valéjaban inkabb azokhoz, amelyek koc-
kazati profilja még formaldodik, mikozben kitettségiik fokozatosan halmozddik fel.
E termékek esetében a beszallitok koncentracidja fokozatosan novekedhet, mikézben
a helyettesitési lehetségek sziikiilnek. A politikai kockazat jelenleg korlatozott lehet,
de késébb jelentdssé valhat.

Ez az EU input importpozicidjanak egyik kozponti aszimmetridja. A sebezhetdség
nem a teljes importspektrumtdl valé széles kort fiiggéségbol fakad, hanem a kor-
latozott szamu, ugyanakkor rendszerszinten jelentds inputokra koncentrdlodo kitett-
ségbdl. Az EU stratégiai problémaja ezért nem a fiiggdség altalanos mértéke, hanem
annak koncentracidja. Nem az aruforgalom mennyisége, hanem a termékek gazda-
sagi szerepe a meghatarozo.

Mivel a kereskedelmi kitettségbdl fakadd sebezhet8ség a termékek viszonylag
sziik korére osszpontosul, a politikai valasz nem iranyulhat a kiils6 fiigg6ség alta-
lanos csokkentésére. A valodi feladat a szelektiv kockdzatcsokkentés. Ehhez azo-
nositani sziikséges azokat az inputokat, amelyek importjanak zavara tovagytrtizé
hatasokat okozna az eurdpai gazdasagban. Ezt kovetden olyan - diverzifikacidt,
készletfelhalmozast, ipari tamogatast és kiilgazdasagi diplomaciat 6tvozé - politi-
kai kombinacié kialakitdsa sziikséges, amely nem a legnagyobb kereskedelmi aram-
lasokra, hanem azokra a pontokra iranyul, ahol a korlatozott fiigg6ség aranytalan
stratégiai kitettséghez vezet.

Az EU az immar kiszamithatatlan amerikai protekcionizmus és a kinai ellatasi
lancok offenziv politikai felhasznalasa kozé szorult. Ezért felgyorsitotta a valodi
stratégiai autonémia iranydba tett eréfeszitéseit. Ez természetesen nem autarkidt
jelent, hanem az egyoldalui strukturdlis fiiggéségek elkeriilésének igényét tiikrozi.
Az EU sajat stratégiai ellenalld képességét kivanja névelni a nyilt stratégiai auto-
némia koncepciojaval.*

A kialakul6 multipolaris rendben a reziliencia lényege tehat nem az onellatas,
hanem az aszimmetrikus kolcsonos fliggdség kalibralt kezelése: a leginkabb sebez-
het6 tertileteken csokkenteni sziikséges a kitettséget, egyidejlileg megdrizve és
kihasznalva az EU élvonalbeli technoldgiai el6nyeit. Ebben az értelemben a stratégiai
autonomia nem levélast, hanem a kinalati lancokba agyazott hatalom feletti fegyel-
mezett kontrollt jelent.

! Az utébbi fontos eleme a Net-Zero Industry Act, az Eurépai Chips Act és a javasolt Industrial Accel-
erator Act (Balfour & Ulgen, 2024). Kina kiterjedt Ov és Gt kezdeményezésének (Belt and Road Initi-
ative) ellensulyozédsara az EU elinditotta az alternativ kindlati folyosok létrehozasara irdnyul6 Global
Gateway infrastruktura-fejlesztési kezdeményezést.
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Valtozd kereskedelmi és er6forrds-aramlasi mintak,
kereskedelempolitikai feltételek

A klasszikus kereskedelmi elméletek szerint a komparativ elényok és az eltérd
er6forras-ellatottsag képezik a kereskedelem alapjait. A megvaltozé vilaggazda-
sagi kornyezetben azonban novekvé figyelmet kapnak a nem gazdasagi tényezok,
koztiik a politikai kapcsolatok. Az utébbiidében egyre tobb kutatas iranyul a geo-
politikai tavolsag és a nemzetkozi kereskedelem kolcsonos 6sszefiiggéseire, mivel
a nagy gazdasagokban novekvé protekcionizmus megvaltoztatja a kereskedelmi
mintakat, s 4j akadalyokat allit a gazdasagi csere elé. A kapcsolat vizsgalatanak
egyik lehetséges modszere a gravitacios kereskedelmi modell kiegészitése a ,,geo-
politikai tavolsag” tényezdjével.

A geopolitikai iranyultsag befolyasolhatja a nemzetkozi kereskedelmet, kiilono-
sen a feltorekvo gazdasagok esetében. Egyes kutatasi eredmények szerint az Egyesiilt
Allamokhoz geopolitikai értelemben szorosabban két6dé orszégok importja a geo-
politikai tavolsag novekedésére érzékenyebbnek tiinik.

A legutébbi, mintegy évtizednyi id6szakban elmélyiilt az Egyesiilt Allamok és Kina
kozotti kereskedelmi konfliktus. Egyes értékelések szerint részleges kereskedelmileva-
las valosult meg (5. dbra). A kiélez6d6 geopolitikai — 2022-t6l pedig mar haborus —
konfliktus nyoman a nyugati orszagok sikeresen levaltak Oroszorszagrol. (Bar a csepp-
folyositott foldgaz tekintetében jelenleg is nagy az orosz kitettség.)

5. dbra
Kina és az Egyesiilt Allamok kereskedelme egymdssal, az dsszekapcsold (konnektiv)
orszagokkal és mds partnerekkel
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Az FDI-aramlasok egyre gyakoribbak a geopolitikai sikon 6sszefonodo orszagok kozott,
kiilondsen a stratégiai szektorokban’ (International Monetary Fund, 2023a). Am a globd-
lis gazdasdg egyes spekulativ varakozdsok ellenére nem rendezédott dt kiilondllo, egymads-
tol egyre inkdbb szétvilo geopolitikai blokkokra. Lényeges, valtozatlanul érvényes meg-
allapitas: ,,A nemzetkozi dramlasok nem csokkentek a belf6ldi tevékenységhez képest,
nincs folyamatos atallds a globalis tizletbdl a regionalis tizletagra. .., a geopolitikailag
vezérelt nemzetkozi dramlasok valtozasai tovabbra is elsésorban a jelenlegi konfliktusok
koézéppontjaban allé orszagokat érintik.” (Altman et al., 2024, 416. 0.)

A geookonomiai széttoredezettség kockdzata kiilonosen fontos az Eurdpai Unid
szamara, tekintettel a fenndll6 erés gazdasagi 0sszekapcsolddasokra — a kereskede-
lem, a pénzmozgasok és a beruhdzasok terén egyarant. Az EU-tagallamok gazda-
saganak nagyfoku nyitottsaga s a globalis értéklancokkal fennallo erds integracidja
kovetkeztében a geookondmiai széttagoltsag novekedése valdszintileg nagyobb gaz-
dasagi koltségekkel jarhat (European Commission, 2024b).

Az Egyesiilt Allamok és Kina kozétti ndvekvd ellentét korlatozo intézkedések
bevezetéséhez, illetve a technoldgiaintenziv agazatokban (félvezeték gyartasa, zold
technoldgiak stb.) tamogaté iparpolitikak alkalmazasahoz vezetett. Az egészség-
tigyi termékek hidnya a koronavirus-jarvany kezdetén erésithette a ,,nearshoring”,
illetve az ellatasi lanc néhany szegmensének racionalizdlasa iranti igényt. Az ukraj-
nai haboru tovabb novelte a geopolitikai fesziiltségeket és kockdzatokat. Osszességé-
ben a beszerzési forrasok megbizhatdsaganak novelésére, a keresleti reakcid javita-
sara vagy a nemzetbiztonsagi szempontok el6térbe helyezésére iranyuld eréfeszité-
sek valodszintileg néhany kinalati lanc djjaalakitasahoz és roviditéséhez vezethetnek
(International Monetary Fund, 2022; Williams, 2022).

A nemzetkozi kereskedelempolitika multilaterdlis szintjének elmélyiilése az ezred-
fordulé utdn megtorpant. A WTO dohai kortargyalasainak kudarca mar kozel két
évtizede lathatd. Azota sem fogalmazddott meg a millenniumi agenddhoz hasonlé
ambicioju multilateralis kereskedelempolitikai program. Valdjaban a vitarendezés
tertiletén — dontéen az amerikai kormanyzat magatartasa miatt — a WTO jelenlegi
rendszere miikodésképtelen.

A multilateralizmussal szembeni tipikus amerikai kritika szerint pedig alapvetéen
megromlott a jelenleg fennallé vilagrend. A nemzetkozi intézmények ,felrazasara”
(sokkterapiajara) van sziikség az amerikai érdekeket fenyeget veszélyek, illetve az ame-
rikai allaspontot érinté kihivasok elhdaritasdhoz. Valdjaban a kézelmult multilateralis
egylttmuikodésének gyengesége mélyebb intellektualis és politikai széttoredezettséget
titkroz. Példaul mikozben a Nemzetkozi Valutaalap 2024 oktdberében éves §szi tilését
tartotta, a BRICS 36 orszag vezetdit hivta 6ssze az oroszorszagi Kazanyban, s a férum
kozéppontjaban a dollaralapt nemzetkozi monetaris rend felvaltasa allt. Ha a multila-
teralizmus jol mikodne, akkor e targyalasok dsszekapcsolddnanak.

A nemzetkodzi rend elleni fellépés azonban nem tj keletti: az Egyesiilt Alla-
mokban az 1970-es, 1980-as és 2000-es évek elején hivatalba 1épé republikanus

® A kereskedelmi folyamatok alakuldséban az egyes termékcsoportok kozott figyelemre mélté kii-
lonbségek lehetségesek.
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kormanyzatok mind megvetésiiket fejezték ki a multilateralizmussal szemben. Kove-
telték, hogy Amerika ,potyazd” szdvetségesei fizessenek tobbet az Egyesiilt Alla-
mok altal biztositott védelmi erny8ért. A sulyos pénziigyi valsagok azonban végiil
minden esetben az adott helyzet ujragondolasat s a problémak multilateralis keretek
kozotti megoldasat kényszeritették ki.

Mintegy negyedszazada a nemzetkozi kereskedelempolitikai valtozasok sulypontja
a bilateralis kapcsolatokra helyezddott. Ugyanakkor a legutobbi egy-masfél évtizedben
egyes, a kereskedelem vagy a beruhdzasok akadalyait csokkentd, mar kitargyalt megal-
lapodasok (példaul a Transzatlanti Kereskedelmi és Beruhazasi Egytittmiikodés, a TTIP,
vagy a Mercosur) - jelentds részben lobbiérdekek demagdg érvényesitésével Gsszefiiggés-
ben — nem keriilhettek elfogaddsra. Nemcsak e megéllapodasok esetében igaz: a populiz-
mus és a protekcionizmus egymassal szoros szimbiodzisban, egytittesen fejtik ki a nem-
zetkozi kereskedelem rendszerét rombolo hatasukat (Rodrik, 2018).

A politika kulcsszerepet jatszik a globdlis gazdasag széttoredezetté valasaban. Noha
avamok a legutobbi idészakig jellemz8en alacsony szinten maradtak, a nem vam jel-
legti kereskedelmi korlatozasok 2020 6ta jelentés mértékben néttek. Az elmult évek-
ben meredeken emelkedtek a kereskedelemre és a kiilfoldi befektetésekre karos intéz-
kedések (6. dbra). Csokkent a multilateralis intézmények képessége a globalis keres-
kedelmi aramlasok megkonnyitésére (Dadush, 2022).

6. dbra
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Forrds: www.globaltradealert.org alapjan sajat szamitas és szerkesztés.

Mindez kiilonds iddszertiséget kapott a 2025 januarjaban hivatalba lépett ameri-
kai kormanyzat vamintézkedései kovetkeztében (Baldwin, 2025). A Liberation Day
alkalmabol meghirdetett vimszintek a szaz évvel korabbi, a nagy gazdasagi vilagval-
sag kirobbandsaban is alapvetd szerepet bet6ltd vamokhoz hasonlithatok. Noha az
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amerikai kormanyzat kész egyezségekre, a kereskedelempolitikai konfliktus jelent6s
bizonytalansagokat s 1ényeges novekedési veszteségeket okozhat.

Az amerikai adminisztracié példatlan mértékben emelte az importvamokat. Nyil-
tan megkérddjelezte a szabalyokon alapuld, tobboldalu kereskedelmi rendszer alapel-
veit. Egyre inkabb a nyers hatalom felhasznaldsa felé mozdult el sajat érdekeinek érvé-
nyesitése érdekében. Az Egyesiilt Allamok kereskedelempolitikéjanak valtozdsa bizo-
nyos mértékig Kina globadlis piacokon betoltott novekvé jelentdségére adott valaszként
értelmezhetd. A kinai expanziohoz feltehetéen hozzajarultak a versenyt torzit6 allami
beavatkozasok. Mindez jelents kereskedelempolitikai kihivasokat tdmaszt. Am a szé-
les kord, novekvo vamok kevéssé alkalmasak e kihivasok kezelésére.

Ugyanakkor a vamok emelése eddig csak korlatozott hatast gyakorolt a vilag-
gazdasagra. Egyfeldl egyes vamokat az eszkalacios szakasz utan ismét csokken-
tettek. Masfelél szamos kereskedelmi partner nem alkalmaz megtorlé intézkedé-
seket az onkényes vamemelésekkel szemben. Tovabba a vimemelésekre torténd
eldzetes felkésziilés, valamint a mesterséges intelligencidhoz kapcsol6dé termé-
kek iranti erds kereslet is hozzdjarult a globalis kereskedelem aranyanak fenn-
maradasahoz. A vampolitika vilagszerte felerdsitette a kereskedelempolitikai
bizonytalansagot, kiilonos tekintettel az egyre ujabb fenyegetések, mentességek
vagy szigoritdsok lehetdségére.

Az Egyesiilt Allamok meghirdetett kulcsfontossdgu vampolitikai célkit(izései
eddig nem teljesiiltek. A kereskedelmi (s a koltségvetési) hiany tovabbra is hatalmas.
A vamok kulcsszerepet jatszottak a magas belfoldi inflacié fennmaraddsaban. Nincs
jele tovabbd széles korli tjraiparosodasnak sem. Ugy tlinik, hogy a novekvé vamok
koltségeit eddig tilnyomorészt az Egyesiilt Allamokban viselték, ahol a vamok felfelé
iranyul6 arnyomast taplaltak.

Az Eurdpai Uniét elsdsorban az Egyesiilt Allamokba irdnyuld export visszaesése
és a megnovekedett kereskedelempolitikai bizonytalansag érintette. Osszességében
azonban a makrogazdasagi hatasok eddig korlatozottak maradtak.

Az Egyesiilt Allamok kozelmultban bevezetett korlatozé kereskedelempolitikai
intézkedései felerdsitik a globalis gazdasag mar most is nyilvanvalé geopolitikai szét-
toredezettségét. A névekvé geodkondmiai fragmentacio atalakitja a nemzetkozi gaz-
dasagi egyiittmiikodés kereteit. A megvaltozott vildggazdasagi kérnyezetben Eurd-
panak egyensuilyt sziikséges teremtenie a nyitottsag, az ellendllo képesség és a verseny-
képesség kovetelményei kozott.

Az Eurdpai Unid szamara e keményebb kiilsé kornyezetben elkeriilhetetlenné valt
kereskedelempolitikdjanak djrafogalmazasa. Az Eurdpa el6tt allé kihivas a kovet-
kezd: ragaszkodjon a nyitott, szabalyokon alapulé gazdasagi rend alapvetd elveihez,
mikozben egyidejiileg erdsiti gazdasagi ellenallo képességét. Mindenekel6tt csok-
kenteni sziikséges a kritikus fiiggdségeket. A WTO-szabalyokkal 6sszhangban allo
kereskedelem- és iparpolitikai intézkedések hozzdjarulhatnak a kiils6 sériilékenysé-
gek korlatozasahoz. Egyidejiileg bovitendék a megbizhat6 kereskedelmi partnerek-
kel fennallé kapcsolatok. Az 1j kereskedelmi megallapodasok javithatjak a boviilé
piacokhoz valé hozzaférést, diverzifikalhatjak az ellatasi kapcsolatokat, s erdsithetik
a szabalyokon alapul6 egytittmiikodést.
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Mindezek azonban nem helyettesitik sem a megbizhato keretfeltételek biztositasat,
sem a mélyebb belsd piac kialakitasat, sem pedig a kindlati oldali reformokat, amelyek
Eurdpa versenyképességének erdsitéséhez sziikségesek. A nyitott, tobboldalii kereske-
delmi rend fenntartasa tovabbra is donté fontossagu, jollehet annak szabalyai egyes
teriileteken — az alapelvek megdrzésével — finomithatdk.

A kereskedelmi fragmentacié koltségei

A valtoz6 kereskedelmi mintak nem hatnak sziikségképpen negativ modon az
aggregalt kereskedelmi mutatdkra, am jelentés gazdasagi koltségekkel jarhatnak.
A novekvo kereskedelmi terhek gyengitik a versenyt, a termelékenység tovagyiirtizését
s igy a potencidlis novekedést. Az er6s6dé kereskedelmi korlatozasok és/vagy a maga-
sabb foku kereskedelempolitikai bizonytalansag névekvé globalis fragmentaciohoz
vezetnek. Az IMF elemzései szerint a globalis gazdasag viszonylag erds széttorede-
zettsége — mértékétol fiiggben — dllandosult globdlis kibocsdtdsi veszteséghez vezetne,
a modellszamitasok szerint a vilag GDP-jének 0,2 szazalékatol 7 szazalékaig terje-
déen. A kereskedelmi fragmentaciot technologiai szétvalassal kombinald szcenariok
a GDP 8 és 12 szazaléka kozotti kibocsatasi veszteséget mutatnak néhany orszagban
(International Monetary Fund, 2023c).

Osszességében szamos tényezd korldtozhatja a globélis kereskedelem kil4tasait,
ami a gazdasagi novekedésre nézve is kockazatot jelent. A legutobbi exogén sokkok
és kereskedelempolitikai fejlemények mind orszag-, mind multilateralis szinten azt
jelzik, hogy a globalis kereskedelmet kedvezétleniil érinté hatasok er6sodhetnek.
A kereskedelem és a potencidlis novekedés kozotti lehetséges okozati 6sszefiiggéseket
is figyelembe véve (Singh, 2010), a fragmentacio - jelentds potencialis gazdasagi kolt-
ségekkel jarva - a globalis kereskedelem és a vilaggazdasag szempontjabdl egyarant
lefelé mutat6 kockazatot jelent (International Monetary Fund, 2023c).

Kovetkeztetések

A polikrizis idészakaban a hiperglobalizacié folyamata megakadt. A globalizacié
korabbi f6 hajtéeréinek dinamikaja lelassult. Egyidejiileg 6j hajtoerdk jelentek meg.
Realis veszélyként meriilhet fel a deglobalizaci¢ is.

A kereskedelem tovabbra is a globalizacié alapvetd szintere. Az er6s6d6 kereskedelmi
korlatozasok és/vagy nagyobb foku kereskedelempolitikai bizonytalansag a globalis
fragmentaci6 novekedéséhez vezethet. A globalis gazdasag viszonylag erds széttorede-
zettsége — mértékétdl fiiggben — dllandosulo globdlis kibocsdtdsi veszteséghez vezetne.
A nyitott gazdasagok (kozottiik az EU tagallamai, de koziiliik is kiilonosképpen a leg-
kisebbek) lennének a kereskedelmi fragmentacio legnagyobb vesztesei.

Szamos alapvet6 tényez6 - koztiik a geopolitikai Osszefiiggések, a jarvany vagy
a klimavaltozassal kapcsolatos vallalasok kezelésének sziikségessége — az érték-
lancok tijrarendezésére 6sztonozheti a gazdasagpolitikat. Ugyanakkor 6nmagaban
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a korabbinal rovidebb, kevésbé sebezhetd értéklancok kiépitése aligha tekinthetd
deglobalizacionak (Antras, 2020). A reziliensebb, bonyolultabb vagy diverzifikaltabb
kinalati lancok létrehozdsa kezdetben noveli a koltségeket és a fogyasztok terheit.
Az egyes allamok szamadra pedig egyidejiileg koltségvetési nyomast eredményezhet
- mikézben mind az eurdpai orszagok, mind az Egyesiilt Allamok nagyon jelentds
allamhaztartasi hiannyal kiizd -, ezért fokozott figyelmet igényel az allamadéssag
felhalmozddasa és a piacok finanszirozasi képessége. Ugyanakkor az alkalmazkodas
4j szerepldk, otletek és technologidk megjelenésével is jarhat. E folyamat tehat nem-
csak makrogazdasagi egyenstlyhidnyt, hanem egyidejtileg elrevivé technoldgiai
valtozast is eredményezhet.

Az értéklancok ujjaszervezése soran is felmeriilhet az ugynevezett technoldgiai
szuverenitds kérdése: valamely nemzet (illetve integracio) azon képessége, hogy lehe-
tové tegye vallalatai szamara a globalis technoldgiai rendszerben val6 szabad és sike-
res versenyzést, s hosszu tavon megalapozza a lakossag kellden magas szint( jolétét.
A valtozo feltételek mellett eldnyosebbé valhat a szolgaltatasorientalt, a kutatas-fej-
lesztésre és a tudasintenziv iparagak fejlesztésére épiil6 orszagok pozicidja. A terme-
lésre alapozo gazdasagok ugyanakkor 4j kihivasokkal szembesiilnek, mert az ala-
csony munkaerékoltség onmagaban egyre kevésbé meghatarozo.

A legnagyobb veszélyt a globalizdcibellenes, fragmentdciot erdsité gazdasdgpolitikdk
jelenthetik. A technoldgia hajtotta globalizacié vadhajtasainak kezeléséhez globalis
politikai lépésekre is sziikség lenne. A multilateralis szabédlyok és intézmények kiépi-
tése és erdsitése a globalis integracio tovabbi elmélyiilésének eléfeltételét képezi. A nem-
zetallamoknalk, illetve a regiondlis integracidknak ugyanakkor szdmos eszkoziik lehet
a folyamatok befolyasolasara és a kockazatok csokkentésére.

A gazdasagpolitikdk kozéppontjaba a termelékenység és a versenyképesség erdsi-
tésének kellene keriilnie. Ennek elémozditasahoz mélyrehaté strukturalis reformok
kidolgozasa és megvaldsitasa sziikséges. Nagy jelentéségtiek a piaci versenyt, valamint
a szabadabb kereskedelmet tamogatd, a felesleges adminisztrativ terheket csokkentd
intézkedések. A fenntarthaté és inkluziv novekedés révén a kereskedelmi és beruha-
zési reformok gytimolcseit a tarsadalmak széles kore élvezhetné.

A multilateralizmus és a szabdlyokon alapulé nemzetkozi rend jelenleg kivételesen
stlyos kihivasokkal szembesiil. A vilaggazdasag és a nemzetkozi biztonsagi rendszer
multilateralis intézményrendszerei megrendiiltek, am a kialakulé multipolaris vildg-
rendben tovabbra is meghatarozok a kolcsonos fiiggéségi viszonyok. Valdszintleg
a multipoldris strukturdban is egyidejiileg lesz jelen a versengés és az egyiittmiikodés.
A globdlisan meghatarozé tomoriilések nem torekedhetnek autarkiara, vagyis a sokat
emlegetett ,,blokkosodds” nem eredményezhet globalis szétvalast. A legérzékenyebb
technologiak esetében lehetséges részleges levalas, am annak is jelentések a globalis
koltségei. A kontinensnyi méretd, vilaggazdasagi stlyt képez6 allamok mint fészerep-
16k mellett a kis és kdzepes nyitott gazdasdagok (példaul az eurépaiak) szamdra az egyre
mélyebb regiondlis integrdcio jelentheti a legfontosabb lehetdséget.

Az 1j, multipolaris vilagrend igénye egyes szereplék (példaul a fejlett orsza-
gokkal torténé egyiittmiikodésbol kizart orszagok vezetdi) részérdl valojaban
amultilateralizmus, a szabélyokon alapulé nemzetkozi rend teljes elvetését feltételezi.
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A multipoldris struktira sem miikodhet kolcsonosen elfogadott, szabdlyokon ala-
puldé multilateralis intézmények és szabdlyok, s6t kormanyzas nélkiil. A multilaterdlis
intézmények ,beagyazott rugalmassaggal” (,embedded flexibility”, Baldwin & Ruta,
2025) rendelkeznek, amelyet — a vilaggazdasag {6 szerepldinek egyiittmiikodése ese-
tén — fel lehetne hasznalni az egyiittmikodési rendszer meg6rzésére. A multilateralis
intézmények alkalmazkodoképessége 1j feltételek kozott is elémozdithatja az integ-
raciot. Tobboldali vagy megaregiondlis megallapodasok révén modot nydjthat a sza-
balyokon alapuld rendszer megdrzésére, egyidejiileg pedig kezelheti a fragmentacios
nyomast okozo jogos aggalyokat.

A vilaggazdasag, azon belil a vildgkereskedelem fragmentacidja ma kiilonosen id6-
szert veszély. A mélyebb széttoredezés elkeriilése, valamint a kereskedelem, az eréforras-
aramlas és az egylittmiikodés akadalyainak mérséklése a vilaggazdasagi szereplk elemi
érdeke. Csak remélni lehet, hogy miel6bb talléphetiink a H. James altal a z{irzavar,
bizonytalansag és kdosz korszakanak nevezett idészakon,’ ami kiilondsen nagy veszélyt
jelenthet a kis, nyitott gazdasagok szamara.
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