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A pénziigyi instrumentumok U;
szamviteli standardja a Covid drnyékdban

Tanulmanyunkban a 2018-ban bevezetett tij szamviteli standard (IFRS 9) implementa-
lasanak eredményét kivanjuk elemezni a nem teljesit6 kintlévéségek aranyan keresztiil,
valamint az arra haté tényezoket vizsgaljuk 177 eurépai bank negyedévenkénti ada-
tain keresztiil a 2017 negyedik negyedévétol 2022 els6 negyedévéig terjed6 idészakban.
A nem teljesit6 kintlévéségek aranyat befolyasold tényezok kozott a Covid-idoszak, az
értékvesztési kosarak kozotti atsorolasok, illetve a koltséghatékonysag hatasait elemez-
ziik. Vizsgalatunk eredményeképpen megallapitjuk, hogy a Covid-iddszak banki sza-
balyozasai, az IFRS 9 szabalyai szerinti kosarak kozotti atsorolasok szignifikans negativ
kapcsolatban allnak a nem teljesit6 kintlévéségek aranyaval, mig a koltség-jovedelem
arany pozitiv hatassal van a nem teljesito hitelek aranyara. Eredményeink alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy a bankfeliigyeleti, jegybanki ajanlasok, tovabba az
IFRS 9 implementalasa sikeres volt a virushelyzet alatt, és segiti a bankokat a vilagjar-
vany (és a habor1) utdni idészakban a nem teljesit6 allomany megfelel6 kezelésében.*
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szamviteli, pénziigyi szabalyozasa szerint lebonyolitani. A hagyomanyos tranzak-
ciok mellett Gjfajta pénziigyi instrumentumok jelentek meg, amelyeket nemcsak
pénzintézetek, hanem mas vallalkozasok is — kiillonb6z6 célokkal - széles korben
haszndlnak. A bankok miikédése soran tobbféle kockazati forras léphet fel, ami
a jovébeli mitkodést alapvetden befolyasolja. A kockazatok tekintetében célszerti
megkiilonboztetni elsédleges vagy masodlagos kockdzatokat. Az elsédlegesek
kozott szokds emliteni a hitel-, a piaci és a likviditasi kockazatokat, mig a masodla-
gosak a mtikodési és egyéb kockazatokat foglaljak magaban (Kovdcs-Marsi [2018]).
A hitelkockazat a banki tevékenység velejardja, hiszen a hitelintézet kockdazatot
vallal egy jovobeli esetleges hitel vissza nem fizetésével. A hatékony kockazatme-
nedzsmentnek elengedhetetlen feltétele, hogy a pénziigyi instrumentumok értéke,
valamint az azokbol ered6 hasznok és kockazatok ismertek legyenek. A hitelkoc-
kazat azonositasara hasznalt egyik leggyakoribb mutaté a nem teljesité hitelek
(Non Performing Loan, NPL) aranya. A nem teljesité hitelallomany lényeges kérdés
minden orszag gazdasaga szempontjabol, mivel az ilyen tipust hitelek kedvezot-
lentil érintik a bankok jovedelmezdségét, eréforrasokat vonnak el, és csokkentik
a hitelkihelyezéseket. A bankszektorban jelentkezd problémak tovagytirtizhetnek
a gazdasag mas szektoraiba, és kedvezGtlen folyamatokat indithatnak el a gazda-
sagi novekedési varakozasokra, valamint a jovébeli foglalkoztatasi folyamatokra.
A nem teljesit6 hitelek kezelése fontos stratégiai kérdés a bankok kockazatkezelése
soran (Apergis [2022]). A nem teljesité hitelek a hitelintézetek szamara tobblet-
forraskoltséggel, az allomany kezelése tobbleteréforras-lekotéssel jar, tovabba az 1j
hitelek kihelyezésére is negativ hatasuk lehet.

A 2008-as év masodik felében kialakult viligméret(i pénziigyi valsdgra reagal-
tak a szdmviteli szabalyalkoto testiiletek is. A Nemzetkozi Szamviteli Standardok
Bizottsaga (International Accounting Standards Board, IASB) mar 2008 novemberé-
ben megkezdte egy Gj standard kidolgozasat azzal a céllal, hogy alkalmasabba val-
jon a gazdasagi, pénziigyi valsagok altal generalt problémak lekiizdésére (Gornjak
[2022]). A 2003 decemberében kiadott IAS 39 standard kritikaja azon a tényen ala-
pult, hogy a valsag altal feltart problémak koziil sok a pénziigyi kimutatasok ossze-
tettségébdl és az atlathatdsag csokkenésébdl fakadt (Eriotis és szerzdtdarsai [2019]).
Ezen tulmenden hatékonyabb prevenciés modszertan kidolgozasa is a célok kozott
szerepelt, hogy novelje a tul kevés, tul késoi értékvesztésképzés mértékét (Low-
Erkelenz [2017]). A 2018-ban bevezetett Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Stan-
dardokkal (International Financial Reporting Standards, IFRS) harom témakort
kivantak szabalyozni:

1. a pénziigyi instrumentumok egyszertibb, hatékonyabb csoportositasat és érté-
kelési mechanizmusat,

2. a prevenci6 legfontosabb eszkozeként hasznalt értékvesztés képzését, illetve

3. a fedezeti tigyleteket.

A 2016/2067/EK rendeletben lefektetett uj IFRS 9 standard a bankoktdl megkdve-
teli (EB [2016]), hogy szélesebb informacids bazist alakitsanak ki a hitelezési vesz-
teségek meghatarozasahoz. A beszamolot készité pénzintézeteknek a multbeli
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tapasztalatokbdl, a jelenlegi feltételekbdl és a jovébeli észszert, varhatd elérejelzé-
sekbdl szarmazd informaciokat kell 6sszegezniiik a hitelezési veszteségek méréséhez.
Az j szabalyrendszer az értékvesztés meghatdrozasat nem a kedvezétlen hitelese-
mény bekovetkezéséhez rendeli hozza, hanem folyamatosan figyelni kell a varhatd
hitelezési veszteség (Expected Credit Loss, ECL) alakuldsat, ami preventiv jelleggel
lehet6vé teszi, hogy az IAS 39 szabélyozasaval szemben megfogalmazott probléma-
kat idében fel lehessen ismerni.

A tanulmdny az eurdpai bankok korében 2018. janudr 1-jével bevezetett 4j érték-
vesztésképzési gyakorlatot kivanja vizsgalni, figyelembe véve a pandémia okozta
hatasokat. A Covid-iddszak alatt az egyes orszagok kiilonbozé technikakat alkal-
maztak a valsaghelyzet kezelésére. A legtobbet alkalmazott technika a hitelmorato-
riumok bevezetése volt. A tanulmanyban arra keressiik a valaszt, hogy a nem teljesité
kintlév8ségekre milyen tényez6k gyakorolnak hatast.

Irodalomkutatas
A vdlsdgok és a nem teljesité hitelek (NPL) dinamikdja

A hitelportfélié a banki mérleg legfontosabb 0sszetevije és bevételtermeld eszkoze,
amely igy az adott hitelintézet teljesitményének stabilitasat méré egyik fontos indi-
kator. Emiatt az NPL mutatd a banki teljesitmények kritikus mérészama. A bankok
kozotti verseny erésodése hatassal van a bankok hitelkockazat-vallalasanak nove-
kedésére, azaz befolydsolhatja hitelfelvételi kritériumaik és atvilagitasi eljarasaik
lazuldsat, ami a hitelintézetek hitelezési tevékenységének mindségi erézidjahoz, azaz
a nem teljesitd hitelek ardnyanak novekedéséhez vezethet. A bankok a kockazatke-
zelés, a feliigyeletek a szabalyozasok révén komoly eréfeszitéseket tettek a nem telje-
sit6 hitelek ellendrzésére és csokkentésére, azonban az NPL-rata tovabbra is reflek-
torfényben maradt mind a szabalyozdok, mind a bankok szamara, mivel a rata nove-
kedését bankcs6dokhoz és pénziigyi valsagokhoz kapcsoltak, kiilondsen az 1990-es
években (Anjom-Karim [2016]).

A 2008 és 2012 kozotti idészakra tehetd pénziigyi valsag ravilagitott a bankrend-
szer gyengeségeire és annak sziikségességére, hogy a bankok eszkozmindsitésének és
atlathatosaganak tovabbi vizsgalatara és szigoritasara van sziikség (Kenesei és szerzo-
tarsai [2021]). Kasinger és szerzétdrsai [2021] a korabbi valsagok tanulsagait a kovet-
kezéképpen foglalta 6ssze.

1. Haa pénzintézetek a nem teljesit6 hiteleket nem azonositjak és ismerik fel hatéko-
nyan, akkor a szanaldsi technikdk sem lesznek hatékonyak, ami negativan hat a GDP
novekedésére, és felerdsiti az életképtelen cégek hitelezését.

2. A bankok nem rendelkeztek megfeleld 0sztonzékkel a korai nem teljesité hite-
lek azonositasra.

3. A szabalyoz¢ hatosagoknak olyan keretrendszert kell biztositaniuk, amely a ban-
kokat arra 6sztonozi, hogy realisan értékeljék az aktualis hitelértékeiket. Mindeh-
hez hatékony eszk6zmindségi feliilvizsgalatokra, megfelelé szamviteli szabalyokra
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és specialis ellenérzésekre van sziikség, amelyek megakadalyozzak, hogy a bankok
elfedjék a kockazataikat.

4. A tolerancia és az allami tamogatasok nem segitik a nem teljesit6 hitelek szana-
lasi problematikajanak megoldasat, mivel kedvezétleniil 6sztonzik a bankokat.

5. A nem teljesité hitelek masodlagos piaca fontos eleme lehet a nem teljesit6 hite-
lek sikeres kezelésének.

A banki kockazatvallalast biztosité mogottes tokemegfelelési szabalyok hozzdjarul-
tak egy fenntarthatobb és megbizhatobb banki miikodéshez, amely valsagok idején
nem sulyosbitja, hanem megprobalja enyhiteni a realgazdasagra haté negativ koriil-
mények hatasat. A bazeli szabalyozasok hozzajarultak a 2008-2009-es pénziigyi
valsag kovetkezményeinek kezeléséhez, illetve a rendszerkockazatok el6fordulasa-
nak mérsékléséhez (Drabancz és szerzétarsai [2021]). A bazeli bizottsag tamogata-
saval bevezetésre keriilé anticiklikus tékepuffer biztositja a bankok jovébeli ellen-
allo képességét (Hosszii-Mérd [2017]), ezzel befolyasoljak a pénziigyi hitelkinalatot
és a kockazatvallalast az elére nem lathaté gazdasagi bizonytalansagok esetén. Az
eldre lathato veszteségek elismerésével a kortilményekhez jobban, rugalmasabban
alkalmazkodé banki kockazatvallalasi hajlanddsag parosul, mely pénziigyi stabilitast
eredményez a bankszektor szamara (Bholat és szerzétdrsai [2016]).

Mar régota bizonyos, hogy a nem teljesité hitelek aranya megné valsagok ide-
jén (EBA [2016], Khairi és szerzétdrsai [2021], Ari és szerzétdrsai [2021]). A nem
teljesitd hitelek nagy ardnya korlatozza a bankok azon képességét, hogy tamogas-
sak a realgazdasagot, ezért kozos érdek a nem teljesité hitelek azonositasa, mérése
és kezelése (Bholat és szerzbtdrsai [2016], Kaskarelis-Siklési [2016]). Ha a banki
meérlegeket huzamosabb ideig rossz minéségii eszkozok alkotjak, akkor a bankok
bevételteremtd képessége gyengiil, nagyobb finanszirozasi koltségekkel kell szem-
benézniiik, és ennek eredményeként csokkenhet a hitelezési hajlandosag (Serrano
[2021]). A nem teljesit6 hitelek megnovekedett allomanyainak kezelésével mérsék-
16dik a bankok rugalmassaga, ami kihat a banki viselkedésre, hiszen szigorodnak
a hitelezési normadk, és csokken a banki kockéazatvallalas. Ari és szerz6tdrsai [2020b]
létfontossagtinak tartja a megbizhaté NPL-adatok szolgaltatasat és kezelését, ami
az utobbi idében a banki stabilitds egyik mérfoldkovévé valt. Zhang és szerzétar-
sai [2016] szignifikans kapcsolatot mutatott ki a nem teljesité hitelek allomanya és
a banki kockazatvallalasi hajlanddsag kozott.

Az Eurdpai Kozponti Bank feliigyeletének fontos feladata, hogy megel6zze a nem
teljesitd hitelek rovid tava felhalmozodasat — ugyanis minél hamarabb beazonositha-
tova valnak ezek a hitelek, annal gyorsabban és gordiilékenyebben lehet a feloldasi és
selejtezési feladatokat beépiteni a banki stratégiakba (ECB [2017]). Mindig a bankok
felel6ssége marad a megbizhato hitelkockazati besorolas, amellyel azonosithatova val-
nak az 4j nem teljesité kitettségek, hiszen az idében torténd atstrukturalas maximali-
zélja annak alehet8ségét, hogy az érték visszaszerezhetd legyen. Az elmult években az
Eurdpai Kozponti Bank bankfeliigyelete tamogatta az eurd6vezeti bankok mérlegé-
ben szerepld nem teljesitd eszk6zok allomanyanak csokkentésére iranyulo eréfeszité-
seket, f6ként a nem teljesit hitelek hatékony masodlagos piacanak elremozditasaval.
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Az OECD [2021] szerint is 6sztonozni kell a bankokat az NPL-allomanyaik mérsék-
lésére, és tovabbi feloldasi stratégidkkal kell segiteni az NPL-allomanyok kezelését.
A bankok valsagmegoldasi terveinek sikeressége hatékony egyensulyt teremt a kulcs-
fontossagu érdekeltek kozott a valsag idején. Az NPL-allomanyok dinamikéja és
a valsag utani gazdasagi fellendiilés k6zott szoros kapcsolat van. A megfeleld kezelés
a banki mérlegek erdsitését szolgalja, amivel a bankok ujra az alaptevékenységiikre
tudnak 6sszpontositani (Ari és szerzétdrsai [20200]).

A 2018-ban bevezetett 4j szamviteli standard (IFRS 9)
alkalmazasa

Az tj standard a varhato hitelezési veszteségre (ECL) vonatkozdan kiilonboz6 képzési
szabalyokat ir el6 a hitelek, kolcsonok értékelésekor, ami alapjan harom kiilonb6z6
kosdrba' sorolhatok a novekvd fizetésképtelenségi kockdzat mellett. Az 0j standard
el6irasai szerint a kovetkez6 kosarak kialakitasa sziikséges:

1. kosar: az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott eszkdzokre mar a beke-
riiléskor, nyilvantartasba vételkor kotelezé a 12 honapon beliil varhato veszteségekre
elegend6 értékvesztést képezni, és ennek sszege nem lehet nulla. A régi IAS 39 stan-
dard nem tartalmaz ilyen el6irast.

2. kosar: a teljes élettartamra vonatkozo varhaté hitelezési veszteség meghata-
rozasa egyedi vagy portfolidszinten azon instrumentumok esetében, ahol jelentds
mértékben novekszik a hitelkockazat mértéke. A teljes élettartam alatt varhato hite-
lezési veszteségek azok, amelyek a pénziigyi instrumentum hatralévé idétartama
alatt fizetési nemteljesitéseket eredményezhetnek. A régi IAS 39 standard nem tar-
talmaz ilyen eldirast.

3. kosar: egy adott pénziigyi eszkoz mar a kezdeti megjelenitésnél, nyilvantartasba
vételkor értékvesztett (igy vasaroltak, vagy a gazdalkodd tevékenysége altal keletke-
zett), tehat nem teljesité pénziigyi eszkoz. A nem teljesité pénziigyi eszkozok ese-
tében is a hatralévé futamiddre varhato értékvesztést kell meghatarozni, ha a bank
a kovetelés meg nem tériilését feltételezi. A kamatszamitas netté modon (az amorti-
zalt bekeriilési érték alapjan) torténik.

Az IFRS 9 szerint az értékvesztés szamitasanak alapja (1. tdbldzat) a hitelezési koc-
kazat valtozasanak mértéke:

- haaz adott pénziigyi eszkoz hitelezési kockazata a kezdeti megjelenitése 6ta nem
noétt meg jelentésen, akkor 12 havi varhato hitelezési veszteséggel kell az eszkoz kap-
csan szamolni;

- ha az adott pénziigyi eszkozre vonatkozo hitelezési kockdzat jelentdsen megnétt
a bekeriilése ota vagy az el6z6 értékelési id6szakhoz képest, akkor az eszkoz teljes
élettartama alatti varhato hitelezési veszteségeket kell figyelembe venni.

' Az angol szakirodalom a STAGE kifejezést hasznlja.
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1. tablazat
A varhatd hitelezési veszteség elszamolasa

IFRS 9 szerinti kategéria Hitel mindsitése Varhato hitelezési veszteség (ECL)
1. kosar teljesitd hitel 12 havi veszteség

2. kosar alulteljesit6 hitel élettartamig varhato veszteség
3. kosar nem teljesitd hitel, értékvesztett ~ élettartamig varhatd veszteség

Forrds: sajat szerkesztés az IFRS 9 alapjan.

Az adott hitel atsorolasara akkor keriilhet sor, ha az tigyfélnek az elére meghataro-
zott figyelmeztetést leird indikatorok alapjan romlik a hitelmindsége. A figyelmeztetd
jelek arra utalnak, hogy a jelenlegi hitelezési kornyezet elérejelzései szerint a hitelese-
mény bekovetkezésének valoszintisége novekedett, emiatt az IFRS 9 szerint mint alul-
teljesit hitelt at kell sorolni a 2. kosarba. Azokat az értékvesztett hiteleket, amelyek
abank szamara ténylegesen veszteségeket okoznak, at kell sorolni a 3. kosarba. Kund-
Rugilo [2019] az IFRS 9 szerinti varhato értékvesztési modell pénziigyi stabilitasra
vonatkozd hatasat vizsgalta. A szabalyozas a felmeriilt veszteségmodellrél (IAS 39)
vald attéréssel két ellentétesen hato erét szabaditott fel, aminek nett6 hatasa tovabbra
is kétértelmi a szerzok szerint. Mikozben a veszteségek idében torténd elszamolasa
a prociklikus hatasok enyhitésével eldsegiti a pénziigyi stabilitast, gyengiti a tékemeg-
felelést, potencidlisan ellentételezve az el6bbiekben megfogalmazott elényt. A szer-
zéparos szerint az IFRS 9 bevezetése sikeresen csokkentette a ,,sziklahatast”, azaz az
értékvesztések hirtelen megnovekedését, ezt a célt a varhatd hitelveszteségek el6ze-
tes megképzése révén sikeriilt elérni. Ennek eredményeként a kevésbé biztonsagos
hitelek nagyobb koltségekkel jarnak a kezdeti megjelenitéskor, ami a bankok hitel-
kinalatanak sokkjahoz vezethet, és megakadalyozhatja a bankvezet6ket abban, hogy
ilyen kihelyezéseknek masodlagos piacot szerezzenek, tehat az eszkdz mindsége az
uj szamviteli standard szerint fontosabba valik.

Covid-jarvany és a bankszektor

A bézeli reformoknak koszonhetden az euréovezeti bankok erds téke- és likviditasi
poziciokkal, valamint j6 minéségl eszkozokkel keriiltek be a Covid-valsagba. A sza-
vatol6 t6ke aranya (az 6sszes Eurépai Unidban miik6dé bank els6dleges tékemutatoja)
2020 masodik negyedévében minden id6k legmagasabb értékét érte el (Hladika [2021]).
A Covid-jarvany alatt és az azt kovetd idészakban a munkahelyek megsziinése szamos
haztartast sodort nehéz pénziigyi helyzetbe, tovabba a gazdasagi szerepl6k az elmaradt
megrendelések miatt komoly veszteségeket szenvedtek/szamoltak el. Mindezek alapjan
szamos orszag — koztitk Magyarorszag is — olyan intézkedéseket foganatositott, amelyek
révén a korabbiakban iitemezett adossagszolgalatokat elhalasztottak.

Az eurdpai szinten dsszehangolt politikai valaszlépések lehet6vé tették a bankok
szamara, hogy a vilagjarvany okozta valsag els6 évében tovabbra is hitelt nydjtsanak,



A PENZUGYI INSTRUMENTUMOK UJ SZAMVITELI... | 207

miutan a szabalyozasi és feliigyeleti intézkedések megvédték a bankokat a Covid-
jarvany hatasaitdl, de tovabbra is a bankok feleldssége a veszteségek korai felis-
merése és a megbizhaté hitelkockdzati besorolas. Tovabb kell 1épniiik az atmeneti
hitelhatasok enyhitésére bevezetett allami tamogatasokon és moratériumokon az
informaciok atlathatosaganak biztositasa és a bizalom meg6rzése érdekében (World
Bank [2020]). A bevezetett torlesztési és kamatfizetési moratoriumok miatt sziiksé-
ges-e a nyilvantartasba vételkor az 1. kosarba sorolt kovetelést a nem fizetés miatta 2.
kosarba sorolni? Szamos uniés intézmény - igy példaul az Eurépai Kézponti Bank,
az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag, az Eurépai Konyvvizsgilat-feliigyeleti Szervek
Bizottsaga, az IFRS Foundation és az Eurdpai Bankhatosag — ajanlasai kiemelik,
hogy nem lehet a standardban megfogalmazottakat mechanikusan alkalmazni, igy
a moratériumok miatti — akdr magankezdeményezésti, akar jogszabalyi - okokra
visszavezetheté nemfizetéseket nem lehet automatikusan atsorolni (EKB [2020],
EB [2020], EU [2020], ESMA [2020], CEAOB [2020], IFRS [2020], EBA [20204]). Az
ajanlasok felhivjak a figyelmet arra, hogy a hitelkockazat novekedésének vizsga-
lata komplexebb elemzést igényel. Az Eurdpai Bankhatdsag (EBA) szerint a mora-
térium Uj viszonyitasi idépontot hataroz meg a hitelfelvevék késedelmes napjainak
szamitasakor; mindez hatassal van a 30 napot meghaladd késedelem miatti hitele-
zési kockazat novekedésének vélelmezésére, tovabba a 90 napot meghalado6 késede-
lem miatti nemteljesités megallapitasara is. Az Eurépai Kézponti Bank arra 6sztonzi
a bankokat, hogy a vilagjarvany okozta hatasok miatt éljenek az IFRS 9 standardra
vonatkozo atmeneti intézkedésekkel, ami lehetévé teszi a varhatd veszteségek miatt
képzett értékvesztések nagysaganak csokkentését, s a bankok szavatold tékéjére
kedvezdbb hatast gyakorol. Az eurdpai orszagok sajat dontésiik alapjan vezettek be
moratériumi intézkedéseket (Sziics—Mdrkus [2020]).

A pandémias helyzettel megjelend 1j kockazatok integraldsa a kockazatfelismerési
folyamatba nagy kihivast jelent a bankszektor szdmara, hiszen a bankoknak donté sze-
repe van - jelen esetben a megoldas részét képezik - a Covid-valsag hatasainak enyhi-
tésében, f6ként a gazdasagi finanszirozas fenntartasaval és a fellendiilés timogatasaval
(World Bank [2020]). Ezekkel az intézkedésekkel az eddigi megallapitdsok alapjan (ECB
[2019]) sikeriilt elkeriilni a prociklikussagot és elharitani a bankvalsagot, de tudjuk,
hogy a Covid-vélsag bankszektorra gyakorolt hatdsa még nem fejtette ki a teljes hata-
sat. A kormanyzati és egyéb tamogatasi programok lejarnak vagy visszavonasra keril-
nek, és a bankok kezdik érezni a gazdasagi sokk teljes mértékét. Az Eurdpai Kézponti
Bank ezért minden banknak azt javasolta, hogy korlatozza az osztalékfizetést a veszte-
ségfelvevd képessége fokozdsa érdekében, valamint tanacsoljak a t6kepufferek feloldasat
a hitelezési képesség novelése érdekében (Ari és szerzétdrsai [2020a]).

Az eur66vezeti bankok nem teljesité hiteleinek aranya atlagosan 2,8 szazalék koriil
mozgott, ezzel az erés pozicioval léptek be a pandémias valsagba, ezért a f6 cél a ban-
kok ellenalld képességének az erdsitése volt (Ari és szerzdtdrsai [2021]). Varhatdan
ismét novekedni fog a nem teljesité hitelek aranya, ezért a szakértok jelen helyzet-
ben a kihivast az NPL-alloményok hatékony kezelésében latjak. A bankoknak mar
a korai szakaszban rendelkezniiik kell a nem teljesit6 hitelek gyors és alapos keze-
léséhez sziikséges mikodési kapacitassal. A piaci alapu megoldasok mellett tovabbi
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rendszerszinti megoldasokkal kell timogatni a nem teljesité hitelek kezelését. A gaz-
dasagi fellendiilést tamogato politikak (dllami garanciavallalas, moratérium, a nem
teljesit6 hitelek masodlagos piacai) hozzajarultak az NPL-allomanyok névekedésé-
nek mérsékléséhez. Az egyes orszagok jogi rendszerének kialakitasa biztosithatja
a gyors NPL-rendezést a gazdasag fellendiilésének szakaszaban (Bischof és szerzd-
tarsai [2022]). A Covid-valsag esetében orszagok és agazatok kozotti egyenlStlen-
ségek jelentek meg, és teljes gazdasagi leallas tortént. Az alacsony kamatkornyezet
és a digitalizacios kihivasok sem voltak jo hatassal a banki jévedelemezéségre, igy
a valsaggal egytitt a bankszektor tovabbi miikodésre hat6 kihivasokkal szembesiilt.
Az eddigi aggregalt eredmények alapjan a nem teljesité hitelek aranya stabil, és stabil
is marad mindaddig, amig az intézkedések hatalyban maradnak, de elkeriilhetetlen
a bankszektorra nehezed$ nyomas (World Bank [2020]).

Az Eurépai Bankhatdsag (EBA) 2020 utols6 negyedévében vizsgalta az egyes kosa-
rak aranyat és azon beliil a 2. kosar allomanyanak valtozasat az el6z6 idészakokhoz
képest. A bankok eurdpai szinten novelték a CET1 (els6dleges alapvet$ tékemegte-
lelési mutato) és a tékeattétel-arany mutatokat, ezzel az NPL-ek aranya a harmadik
negyedévrdl a negyedik negyedévre 20 bazisponttal 2,6 szdzalékra csokkent. Ezzel
szemben a 2. kosar allomanya 1,1 szazalékkal 9,1 szazalékra n6tt 2020 végére az el6z6
negyedévhez képest. 2020 negyedik negyedévében a 2. kosar allomanyanak tobb mint
negyede (26,4 szazaléka) még moratériumban volt, mig ennél kisebb rész (20,1 sza-
zalék) keriilt ki a moratériumbdl, amibél az Eurdpai Bankhatdsag azt a kovetkezte-
tést vonta le, hogy a moratériumban maradt hitelek a jovében nagyobb kockazatot
fognak jelenteni (EBA [20200b]).

Egy az osztrak jegybank szamara készitett tanulmdny (Fidesser és szerzétdrsai
[2021]) szerint a Covid-valsag alatt az osztrak bankoknal megfigyelhetd volt, hogy az
atlagosnal szigortibban vették a hitelallomany atmindsitését a hitelkockazathoz iga-
zodva. A 2. kosarba sorolt hitelek szama ennek megfelelden nagyot nétt, a haztarta-
sok és nonprofit szervezetek hiteleinek tobb mint egyétode (22 szazaléka) lett athe-
lyezve a 2. kosarba. A tanulmany szerint az osztrak bankok 2. kosarbeli értékvesztései
inkabb a konzervativ politikat jelzik, semmint az alacsony eszkozmindséget. Hasonld
aranyok figyelhet6k meg Spanyolorszagban ezen id6szak alatt az OECD tanulmanya
szerint, ahol alejart, illetve torolt moratériummal rendelkez6 hitelek 20 szazaléka van
a 2. kosar allomanyaban, 10 szazaléka pedig a 3. kosarban (OECD [2021]).

Az Eurdpai Parlament részére készitett Bruno-De Marco [2021] ravilagitott arra,
hogy miként befolydsoljak a moratdriumba keriilt hitelek a hitelkockazatok értékelé-
sét és a meglévo hitelallomany mindsitését. A moratdrium a tartozasok kifizetésének
idébeli elcsusztatasat jelenti, ami a jovében noveli a kockazatokat, emellett kialakul-
hat a ,,nemfizetés” kultraja, valamint a bankok mérlege is nehezebben vélik atlat-
hatova. A vizsgalt bankok tekintetében lathato, hogy a moratérium alatt 1év6 hite-
lek csupan 1,8 szazaléka az NPL-besorolast, mig a teljes hitelallomany tekintetében
ez a mérték 3,7 szazalék. A szerzéparos szerint a moratériumot kéré tigyfél jovébeli
kockazatnovekedést jelenthet a bank szamara, igy ez szorosabb monitoringot igényel.
A moratériumba keriilé teljesito hitelek atlagosan 13,5 szazalékat soroltdk a 2. kosarba
- ez az arany bankonként eltérhet, f6leg a hitelek mindségétdl fiiggden.
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Drabancz és szerzétdrsai [2021] a magyar bankok korében vizsgalta a moratérium
és az NPL-besorolasu hitelek kozotti kapcsolatot. A lakossagi szegmens tekinteté-
ben azt talaltak a szerzék, hogy a moratérium csekély hatassal van a hitelek beso-
rolasara. A vallalatok esetében azonban a moratériumban 1évé hiteleken beliil meg-
nétt a 2. és a 3. kosarba sorolt hitelek aranya. Ez arra is kovetkeztetni enged, hogy
azok a vallalatok, amelyek tisztaban voltak vele, hogy nem lesznek képesek rendben
fizetni a hiteleiket, nagyobb eséllyel 1éptek be a moratériumba, mint a hiteleiket
fegyelmezetten torleszté cégek. Magyarorszagon kivételesen hosszu ideig volt lehe-
tdség a hitelfelvevok szdimara moratériumban maradni, azonban azokat az tigyle-
teket, amelyek kilenc honapot meghaladé ideig vannak moratériumban, az EBA-
ajanlas alapjan at kell sorolni a 2. kosarba. A tanulmanybdl kideriil, hogy az MNB
és a nemzetkozi szervezetek (IASB, Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag) sem tart-
jak magatdl értetédének, hogy 6nmagaban az a tény, hogy egy cég belép a mora-
toriumba, novelné a hitelkockazatot, és ezzel parhuzamosan a 2. kosdr aranyat.
A magyar példabol azonban kideriil, hogy a moratériumban eltoltott id6 jelentds
kockazatot jelent, ami noveli a 2. kosar allomanyat.

Szigel Gabor magyar bankrendszert vizsgalo tanulmanya arra is ravilagit, hogy
a bankok a nem teljesit6 hitelek besorolasat nem egy rogzitett skalan, hanem a gaz-
daségi helyzettél fiiggéen, prociklikus médon végzik. Igy kedvezdtlenebb gazdasigi
helyzetben a kockazatosabb hitelek nagyobb valdszintséggel lesznek a 2. kosar alloma-
nyaba atsorolva, mint egy kevésbé nehéz idészakban (Szigel [2021]). Reiner és szerzd-
tarsai [2022] szerint a Covid-iddszak alatt (2020 elejétdl 2021 elejéig) tobb mint 1 sza-
zalékkal nétt a 2. kosar allomanyanak aranya, mig ezzel parhuzamosan a 3. kosaré
kozel 2 szazalékos csokkenést mutatott. A tanulmdny szerint azonban a 2. kosarba
sorolt hitelek szimanak novekedése a 3. kosarba sorolt hitelek allomanyanak ajboli
novekedését iranyozza el6.

NPL és koltséghatékonysdag

A koltséghatékonysag, azaz a koltség-bevétel arany (Cost to Income Rate, CIR) a ban-
kok hatékonysagat méré mutatd. Verissimo és szerzétdrsai [2021] a bankok profita-
bilitasara hato valtozokat vizsgalta, és alatamasztotta azt a hipotézist, amely szerint
a koltség-bevétel ardny és a profitabilitds kozott negativ kapcsolat van, és ezen arany
novekedése a hatékonysag — és ezzel a profitabilitas — csokkenését jelzi. Bellardini
és szerzotdrsai [2022] globalis szinten 940 olyan bankot vizsgalt, amelyek fintech
cégekbe fektetnek. E bankok koltség-bevétel aranya atlagosan 63,35 szazalék volt,
alegkisebb érték 18,09 szazalék, mig a legmagasabb 312,23 szazalék - ez utobbi rend-
kiviil alacsony hatékonysagt mtikodést feltételez.

Berger-DeYoung [1997] alapmiinek tekinthet6 a hatékonysag-kockazat kapcso-
lat becslésének teriiletén. A szerzok szerint, ha a bank minden {izleti tevékenységét
viszonylag alacsony koltséggel végzi, akkor azt mondhatjuk, hogy a bank hatékonyan
végzi a munkajat. A szerzok a kovetkezd hipotéziseket fogalmaztak meg a hitelmind-
ség és a koltséghatékonysag kozotti lehetséges Osszefiiggésekre vonatkozoan:
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1. Rossz iranyitas (bad management): a bank alacsony koltséghatékonysaga az alta-
lanos vezetési gyakorlat hidnyossagait jelzi (moralis kockazat), ami azt is jelentheti,
hogy a bank vezetése nem tesz elegend¢ eréfeszitést a hiteligénylé minéségének elem-
zésére, ami a hitelfelvevék minéségének romlasat eredményezheti.

2. Takarékossag (skimping): a koltséghatékonysag rovid tava novelése érdekében
a bankvezeték gy dontenek, hogy csokkentik a hitelfelvevok szlirésére forditott
kiadasokat, ami egy esetleges kedvezétlen szelekciés probléma révén hosszu tdavon
a hitelminéség romlasdhoz vezet.

3. Balszerencse (bad luck): a makrogazdasagi feltételek romlasa csokkenti mind
a nem pénzigyi vallalatok, mind a haztartasok addssagtorlesztési képességét,
rontja a hitelek minéségét, aminek kovetkeztében a bankok megnovelik a hitel-
felvevok mindségének ellendrzésére forditott kiaddsaikat. Ennek eredményeként
csokken a koltséghatékonysag.

Ekanayake-Azeez [2015] azokat a tényezéket vizsgalta, amelyek Sri Lanka bankszek-
tordban befolydsoltak a nem teljesit6 hiteleket 1999 és 2012 kozott. A szerzok arra
a kovetkeztetésre jutottak, hogy a nemteljesitd hitelek pozitiv korrelaciét mutatnak
a bank méretével és a bank hatékonysagaval. Fiordelisi és szerzétdarsai [2011], Williams
[2004], Altunbas és szerzdtdrsai [2007] atfogd empirikus elemzést végeztek a nem telje-
sit6 hitelek ardnya és a varhat6 nem teljesitési gyakorisagok [varhaté mulasztasi gyako-
risag (Expected Default Frequency, EDF), a Moody’s Kealhofer-McQuown-Vasicek-féle
modell altal szamitott gyakorisag] felhasznalasaval a kockazat és a koltséghatékonysag
kapcsolatanak kiegészitéséhez. Eredményeik erés bizonyitékot szolgaltatnak a ,,rossz
irdnyitas” hipotézisének alatdmasztasara, és elutasitjak a ,,balszerencse” koncepciojat az
EU-ban. Salas-Saurina [2002] és Louzis és szerzétdrsai [2012] megprobaltak megérteni
a nem teljesité hitelek makrogazdasagi és bankspecifikus meghatarozoit Spanyolor-
szagban, illetve Gorogorszagban. A szerz6k a koltség-bevétel aranyt vizsgaltak a haté-
konysag mérdszamaként, amelynek magyarazo ereje van a nem teljesité hitelek eseté-
ben, s ez is alatdmasztja a ,,rossz irdnyitas” hipotézisét. Quagliariello [2007] alapvet&en
ugyanazt az elemzést végezte el az olasz bankok esetében, mint Salas-Saurina [2002],
és ellentmondasos megéllapitasokat tett a koltség-bevétel arany kockdzatra gyakorolt
hatasaval kapcsolatban, mivel az egyidejii hatast pozitivnak, mig az egyéves késleltetett
hatast negativnak becsiilte, és mindkét hatas jelentds volt. Rossi és szerzétarsai [2008],
illetve Klein [2013] megerdsiti a ,,balszerencse™hipotézist, miszerint a kiilsé, makro-
gazdasagi események befolydsoljak a hatékonysagot, illetve bankspecifikus tényezoket
is figyelembe véve hatassal vannak az NPL alakulaséra.

Wengerek és szerzétdrsai [2022] az EU-12 és Svéjc esetében vizsgalta, hogy a ban-
kok kockazatkezelése miként hat az NPL-arany valtozasara. A tanulmany kimutatta,
hogy a kockazatkezelési eréfeszitések, mint példaul a koltség—bevétel arany csokken-
tése, a koltséghatékonyabb mikodés érdekében rovid tavon nem befolyasolja nega-
tivan a bank hitelportfélidjanak mindségét. A nem teljesité hitelek szamanak nove-
kedése inkabb hosszabb tavon tudhato be a kockazatkezelési koltségek csokkentésé-
nek. Cicchiello és szerzétdrsai [2022] az olasz bankok NPL-allomanyanak valtozasara
hato valtozokat vizsgalta. A regressziés modell alapjan vildgossa valt, hogy a CIR
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mutat6 negativ iranyban befolyasolja a nem teljesit hitelek aranyanak valtozasat.
A CIR mutatd, vagyis a menedzsment- és a kockazatkezelési koltségek csokkentése
noveli a nem teljesitd hitelek aranyat. Ho és szerzdtdrsai [2022] megvizsgalta 159 glo-
balis bank kockazatainak hatasat (a CIR atlaganak értékére 64,54 szazalék adodott).
A cikk kiilonb6z6 eredményvaltozokat alapul véve futtatott panelregressziokat.
Az eredményvéltoz6 az NPL-rata, amelynek a koltség-bevétel arannyal (CIR) valé
kapcsolata nem volt egyértelmtien kimutathatd. Khan és szerzétdrsai [2021] az 6bol
menti orszagok (GCC) térségében vizsgaltak a kereskedelem és a pénziigyi nyitottsag
hatasat a bankrendszerre. A modellben vizsgaltak a valtozok kozotti korrelaciot; az
NPL-ek aranya és a CIR kozott pozitiv korrelaciot véltek felfedezni, vagyis a nem tel-
jesité hitelek és a koltségek aranyanak véaltozasa egy iranyba mozog. Chletsos—Sintos
[2021] a bankok pénziigyi torékenységének foglalkoztatasra gyakorolt hatasait vizs-
galta globalis szinten, és hasonléan Khan és szerzétdrsai [2021]-hez, az NPL-arany
és a CIR kozott pozitiv korrelaciot mért. Khoirunisa-Karnasi [2023] 36 t6zsdei bank
2017 és 2021 kozotti adatainak elemzése soran arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az
NPL mint eredményvaltozo és a CIR magyarazé valtozo pozitiv korrelacioban allnak
egymassal. Trung [2019] szerint a nagyobb NPL tobbletkoltséggel jar, amely a kovet-
kezo6ket foglalhatja magaban: 1. a hitelfelvevék nem teljesit6 kolcsonei és fedezete
tovabbi nyomon kovetése; 2. koltségelemzés és megvaldsithaté megoldasok targya-
lasa; 3. a nemteljesités esetén a biztositék végsé lefoglalasi, karbantartasi és kezelési
koltségei; 4. a bank hitelnyilvantartésa tovabbi védelmének koltségei a késébbi értéke-
lések soran; és 5. el kell terelni a menedzsmentet az alapvetd iizleti tevékenységektol.

Kutatasi koncepcié, mddszertan és adatok

Kutatasunk soran 177 eurépai bank beszamoloéit vizsgaltuk 2017 negyedik negyedévétsl
2022 els6 negyedévéig negyedéves bontasban (2. tdbldzat). A mintaban szereplé minden
bank IFRS szerinti negyedéves beszamoloibdl kigyujtottitk a mérleg- és az eredmény-
kimutatasaik megfelel6 adatait. Minden hitelintézet esetében attekintettiik a kiegészitd
mellékleteket, magyarazatokat (notes), ezzel biztositva az adatok megfeleld mélységt
részletezettségét. Az egységes adatkezelés miatt valamennyi bank érintett mérleg-,
eredmény- és cash-flow adatait euréban hataroztuk meg. Azon pénzintézeteknél, ahol
a prezentalas pénzneme nem eurd volt, a beszamoldban kimutatott értékeket az Eurd-
pai Kézponti Bank 4ltal kozzétett fordulénapi drfolyamok alapjan szamitottuk at. Igy
egy olyan panel-adatallomanyt kaptunk, amely 3132 megfigyelésbdl all.

A mintaban szerepld orszagokat attekintve megallapithatd, hogy tulsulyban van-
nak a skandinav orszagok, aminek az az oka, hogy banki adatszolgaltatasuk, a pub-
likalt negyedéves beszamolok adattartalma lényegesen részletesebb a mas eurépai
orszagokban miikodd pénzintézetek altal kdzzétett beszamoldkhoz képest.

A modell véltozoéinak leir6 statisztikajat a 3. tabldzat tartalmazza.

A fentebb részletezett adatokbdl 1étrejott panel-adatallomanyban a kiugrd értéke-
ket (outliers) winsorizalassal kezeltiik. Ez azt jelenti, hogy az egyes megfigyelések alsé
és fels6 2,5 szazalékat a 2,5 szazalékhoz tartozé percentilis értékével helyettesitettitk



212 | szZUCS T.-CZIGLERNE ERB E.-VARKONYI P.-PASITKA A.

2. tablazat
A mintaban szerepl6 177 bank orszagok és moratorium szerinti besorolasa

Orszag Bankok szdama Covid-idészak alatt
orszagonként volt-e moratérium
Ausztria 5 2020. 2. né.-2021. 1. né.
Belgium 1 2020. 2. né.-2021. 2. né.
Bulgaria 1 2020. 2. né.-2021. 4. né.
Ciprus 1 2020. 2—4. né.
Csehorszag 4 2020. 2-4. né.
Daénia 11 nem volt
Esztorszag 1 2020. 2. né.~2021. 3. né.
Finnorszag 7 nem volt
Franciaorszag 5 2020.2-3. né.
Gorogorszag 2 2020. 2—-4. né.
Hollandia 2 2020. 2. né.-2021. 2. né.
Izland 4 2020. 2-3. né.
Lengyelorszag 12 2020. 2-3. né.
Lettorszag 1 2020. 2-4. né.
Litvania 4 2020. 2. né.-2021. né.
Magyarorszag 1 2020. 2. né.-2022. 2. né.
Nagy-Britannia 5 2020. 2. né.-2021. 2. né.
Németorszag 4 2020. 2-3. né.
Norvégia 29 nem volt
Olaszorszag 8 2020. 2. né.-2021. 4. né.
Oroszorszag 14 2020. 2-3. né.
Spanyolorszag 2020. 2. né.-2021. 3. né.
Svijc 2020. 2-3. né.
Svédorszag 22 nem volt
Szlovakia 2 2020. 2. né.-2021. 4. né.
Szlovénia 1 2020. 2-4. né.
Torokorszag 16 nem volt

(Adams és szerzétdrsai [2019]). Fix hatasuként becsiiltiik a modellt, mely dontésiin-
ket alatdmasztotta a Hausman-teszt (y* = 342,043; p=9,07146e-73) nullahoz kozeli
p-értéke, tehat elvetettiik a nullhipotézist, miszerint a modell véletlen hatasu lenne
(Baltagi [2006]).

Nullhipotézisiink - azaz hogy az altalanos legkisebb négyzetek mddszerével
becsiilt értékek kovetkezetesek — Hausman-tesztje (dontés a fix és a random hatasu
modell kézott) aszimptotikus tesztstatisztikaja: x° (4) = 30,6; p = 3,701e-06.
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3. tabldzat
Leiro statisztika a modell valtozdira

Fiiggetlen A megfigyelések Minimum Maximum Atlag Széras Hianyzé
valtozok szama megfigyelések
A 2. kosar 2775 -0,057 0,041 -0,002  0,0170 357
aranyvaltozasa

CIR 3089 0,189 0,868 0,523  0,1520 43

NPL 3026 0,001 0,245 0,044  0,0528 106

Az adatédllomany kezelése esetében felmeriilt a csoportonkénti heteroszkedaszticitas
problémaja, amely kovetkezetes, de nem hatékony becsléseket eredményezhet. Az
elvégzett Wald-teszt [\ (172) = 6,43886€ + 06; p = 0| segitségével elutasitdsra keriilt
a nullhipotézis, tehat a homoszkedaszticitas feltételezése, igy megallapitasra kertilt,
hogy az adatdllomany heteroszkedasztikus (Baltagi [2008]).

Abban az esetben, ha egy adatallomany heteroszkedasztikus, a statisztika lehetd-
séget nyujt a robusztus standard hibak alkalmazasara, amely képes kezelni a problé-
mat, és érvényes modellt eredményez (Hill és szerzétdrsai [2018]). Ezért eszerint fino-
mitottuk fix hatdsu panelmodellbecslésiinket, és a modellbe beépitettiik a robusztus
standard hibakat. Az autokorrelaci6 kezelésének érdekében kiegészitettitk a modellt
az eredményvaltozo (NPL) késleltetettjével, igy 1,9633 Durbin-Watson-értéket kap-
tunk (Keele-Kelly [2017]).

A modell tovabbi tesztelése érdekében egységgyoktesztet futtattunk az eredmény-
valtozora (4. tabldzat). A Levin-Lin-Chu-teszt (p = 0) eredményeképpen elvetettiik
anullhipotézist, miszerint az eredményvaltozo trendet tartalmaz (Levin és szerzétdr-
sai [2002]). Kontrollvaltozdkat beiktatva strukturalistorés-teszteket végeztiink, ame-
lyek nem mindsiiltek szignifikansnak, a modell alapstrukturajat nem, csak a konstans
értékét valtoztatta meg (Westerlund [2006]).

4. tablazat
Egységgyoktesztek

Médszer Statisztika ~ Valészinliség Keresztmetszetek Megfigyelések

Nullhipotézis: egységgyok (kozos egységgyokfolyamatot feltételez)

Levin-Lin-Chu-teszt -24,357 0,000 171 2828
Nullhipotézis: egységgyok (egyedi egységgyokfolyamatot feltételez)
Im-Pesaran—Shin-féle -9,453 0,000 171 2828
We-statisztika

ADE Fisher-féle x* 862,125 0,000 171 2828

PP, Fisher-féle x* 972,801 0,000 171 2828
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A modell

Modelliink fix hatasa panelregresszids képlete a kovetkezo:

=0, 1”—l—...—i—ﬁka,,.,t—i—ozi—l—ui,t, k=1,...,4.

y,,= a fligg6 véltozo (i-edik megfigyelés t-edik idépontban),

B, =a fuggetlen valtozohoz tartozo koefficiens,

X, ;= a fiiggetlen valtozo (i-edik megfigyelés t-edik idépontban),
o, =egyedi hatas (i-edik megfigyelésre vonatkozo),

u,; .= hibatag (i-edik megfigyelés t-edik id6pontban).

A fenti képlet alapjan a kutatds eredménye a kovetkezéképpen mutathato be:
NPL,,= B,COVID, ,+ B,CIR, ,+ B,ASTAGE2, ,+ 3,NPL,, | +a,+ 1, ,

ahol
NPL,, az i-edik bank t-edik idészakra vonatkozé nem teljesité kintlévéségének
aranya.

COVID,  kétértékii valtozo: az egyes bankok pandémidval érintett negyedéve eseté-
ben az értéke 1, egyébként 0. Az adatbazis 2017. 4. né.—2020. 1. né. kozotti idészaka ese-
tében értéke 0 (nem volt jelen a Covid-hatas), 2020. 2. né.-2021. 2. né. kozott az értéke
1 (ezen idGszakra tehetd a Covid-jarvany megjelenése és hatasainak érzékelése), mig
2021. 3. né.-2022. 1. né. kozott 0 az értéke (enyhiilé pandémias id6szak).

CIR, , az i-edik banknak a t-edik idészakra vonatkozo koltség-bevétel mutatdja.

STAGEZ ,az IFRS 9 szerint a 2. kosarba sorolt kintlévéségek aranyat fejezi ki a tel-
jes hltelkoveteles aranyaban az i-edik bank esetében a t-edik idépontban.

ASTAGE2 a 2. kosarba sorolt kintléviségek valtozasa egymast kovetd iddsza-
kokban.

NPL,, | az eredményvaltozo késleltetettje.

it

Eredmények és kovetkeztetések

Az empirikus vizsgalathoz a 177 bankot magaban foglald, a 2017 negyedik negyed-
évétdl 2022 elsé negyedévéig tartd idészak negyedéves beszamoloi alapjan osszeal-
litott adatbazist hasznaltuk fel. A mintara vonatkozoéan a modell tesztelési eredmé-
nyeit — ahol a relevans magyarazo véltozokat a GRETL szoftver segitségével elvégzett
regresszidelemzés eredményezte — az 5. tabldzat foglalja ssze.

A modell futtatasanak eredménye:
NPL, ,=0,0014COVID, ,+0,0065CIR, ,+0,0780ASTAGE2, 4 0,7623NPL,, ,+ o, + 1, ,

A megfeleld tesztek (Hausman-teszt, Levin-Lin—-Chu-teszt, Wald-teszt) elvégzése utan
felallitottuk a megfelel6 modellt, amely egy fix hatasu panelregresszio, figyelembe
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5. tdblazat
A fix hatasu panelregresszios modell futtatasanak eredménye, N=2741

Fliggo valtozo: NPL

Koefficiens  Standard hiba t-arany p-érték
Konstans 0,007 0,002 3,150 0,0019
COVID -0,0017* 0,000 -3,072 0,0025
ASTAGE2 -0,0778°* 0,028 -2,747 0,0067
CIR 0,007 0,003 2,216 0,0280
NPL | 0,762 0,045 17,120 <0,0001
A fiigg6 véltozo atlaga 0,044
A fiigg6 valtozo szorasa 0,053
A maradvanyértékek 0,277
négyzetosszege
Akaike-kritérium —-17089,12
Durbin-Watson-préba 1,963
Hannan-Quinn-préba -16712,87
Log-likelihood 8720,562
LSDV R® 0,964
R 0,623
Regresszio standard 0,01
hibdja
p -0,097
Schwarz-kritérium -16047,89

Regresszorok kozos tesztstatisztikai: F(4, 171) = 83,017; p = P[F(4, 171) > 83,017] = 4,912e-39.
Robusztussag tesztje: nullhipotézis: a csoportoknak kozos metszéspontja van.
Tesztstatisztika: Welch F(171, 820,5) = 1,61; p = P[F(171, 820,5) > 1,61] = 1,138e-05.

véve a robusztus standard hibékat. Az eredmények alapjan a modell szignifikans
(p=4,91201e-39), magyarazd ereje pedig 62,3 szdzalék (R*=0,623). A fiiggé viltozot, az
NPL-tvizsgalva négy szignifikans magyarazo valtozot azonositottunk: kétértéktt COVID
valtozd, STAGE2 arany valtozasa, CIR és a fiiggd valtozo késleltetettje (NPL ).

A kétértéktt COVID valtozo ellentétes mozgast mutat a nem teljesité kintlévosé-
gek ardnyaval, ami a pandémia alatt hozott uniés és nemzeti jegybanki, bankfel-
tigyeleti ajanldsok egyes bankok altali hatarozott figyelembevételével magyarazhatd.
A pandémia alatt a vizsgalt bankok esetében stagnalt a nem teljesité hitelek ardnya.
Tobb orszag hiteltorlesztési vagy kamatfizetési moratorium bevezetésével kivant eny-
hiteni az tigyfelekre harulé - a jarvany gazdasagrombold hatasa miatt megnovekedett —
adossagtorlesztési nyomason. A feliigyeleti ajanlasok felhivtak a figyelmet arra, hogy
nem feltétleniil szitkséges az értékvesztés mértékének novelése az adott tigyfél esetében,
ha az ad¢s élt a jogszabaly adta moratériumi lehet6séggel.
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Az NPL és a CIR mutat6 kozotti azonos iranyu kapcsolat jelzi, hogy a megno-
vekedett nem teljesit6 kintlévéségek tobbletkoltséget okoznak a bankok szamara,
ami a mikodési koltségek emelkedésével a koltség-bevétel mutatd értékének nove-
kedését vonja maga utdn - hiszen a mutat6 nevezdjében valdjaban az tizemi ered-
mény szerepel, ennek csokkenése a mutato értékének novekedésével jar. A kapott
eredmény a Berger-DeYoung [1997] altal meghatdrozott 3. (,balszerencse”) hipo-
tézist igazolja: a jarvany okozta kiils6 kedvezétlen feltételek miatt novekszik meg
a koltségek aranya a jovedelmek fliggvényében. A nem teljesité hitelek kiilsé esemé-
nyek (példaul tizemek bezarasa, munkanélkiiliség novekedése) miatti emelkedését
a hatékonysag csokkenése koveti, a nem teljesitd hitelek nagy aranya miatt a ban-
kok tobbet koltenek a miikodési koltségekre, példaul a hitelfelvevék monitoringjara,
a hitelszerz6dések atstrukturalasara.

A modellben szintén szignifikansnak mindésiilt a STAGE2-arany véltozasa, amely
ellentétes hatast gyakorol az NPL valtozasara. A STAGE2 kategoria esetében a kintlé-
vGség mindsitésekor olyan tényez6k meriiltek fel, amelyekben a korabbiakhoz képest
jelentds mértékben megnovekedett a hitelkockazat. A STAGE2 aranyanak novekedése
az NPL mértékét csokkenti vagy forditott relacioban néveli. Ha az adott hitelkintlévo-
ség mindsitése alapjan a nem teljesitd hitel a STAGE3 kategdridba (3. kosarba) keriil,
akkor az adott kovetelés még nem értékvesztett, nem mindsiil nem teljesitettnek, tehat
a bank ezzel egyiitt jaré kockdzata is kisebb lesz. A bankfeliigyeleti, jegybanki inst-
rukciok miatt a valsag alatt nem feltétleniil kezeltek mindent nem teljesit6 kintlévé-
ségként, hanem a kockazatvaltozast a bankok megprobaltak aktivan kezelni ebben
az idészakban. A STAGE2 az a kategoria (2. kosar), ahol negativ az adds megitélése
(szignifikansan novekedett a kockazat), de a megfelelé banki kezeléssel érvényesi-
teni lehet az addssagszolgalatot. A nemteljesités esetében (legalabb 90 napos késede-
lem) mar oly mértékben csokken a kintlévdség realizalasanak valoszintisége, hogy az
a jovébeli veszteség megvaldsulasa iranyaba mutat.

Osszefoglalds

A tanulmanyunkkal az volt a célunk, hogy megvizsgaljuk a bankok értékvesztéskép-
zési gyakorlatat a 2018. januar 1-jén bevezetett uj standard (IFRS 9) tiikrében. Az Uj
szabalyrendszer implementalasat, mindennapi gyakorlatta valasat jelentés mértékben
probara tették a 2020-2021 kozotti pandémia okozta gazdasagi hatdsok. A nem tel-
jesit6 hitelek aranyanak valtozasa hatassal van a bank gazdalkodaséra, prudencialis
megitélésére. A vizsgalt 177 bank 18 negyedévi értékvesztésképzési adatainak elem-
zése soran megallapitast nyert az a hipotézis, hogy az Gj standard bevezetése utan
a kezdeti magasabb aranyhoz képest folyamatosan finomodott a nem teljesité hite-
lek aranya. A pandémia okozta gazdasagi problémak novekedési palyara allitottak
a nem teljesité kintlévéségek ardnyat. A nemzeti és az unids bankhatosagok ajanla-
sokat fogalmaztak meg annak érdekében, hogy az egyes bankok megfelel6 mdédon
kezeljék a valsaghelyzetet, az IFRS 9 szabalyait. A paneladatbazis vizsgalata soran
megallapithattuk, hogy eredményes volt az 4j IFRS 9 standard implementaldsa, illetve
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a bankhatosagok ajanlasai is tetten érheték az értékvesztésképzés mechanizmusan,
amit a kétérték COVID valtozé hatasa titkroz.

A pandémia kezelésében adott hatdsagi ajanlasok kiemelik, hogy a jogszabalyi
intézkedések, a moratoriumok hatdsara nem fizet6 tigyfelek miatti atsorolasokra
nem keriilt sor, mérsékl6dott az atsorolasok aranya, amit a mintaban a 2. kosar-
ban 1év6 hitelallomany ardnyvaltozasaval mértiink. A gazdasag egészét érd negativ
hatdsok elkeriilése érdekében kulcsfontossagu, hogy a bankok intézményi szinten
milyen hatékonyan és gyorsan tudjak kezelni a nem teljesité hitelek novekedését,
mert az a hitelezés csokkentésén keresztiil az egész gazdasag lassulasat eredményez-
heti. A hitelek hatékonyabb, révidebb id6kozonkénti monitorozasa koltségekkel jar
(CIR), igy abban az esetben, ha erre nem forditanak megfelel6 eréforrasokat, a nem
teljesitd hitelek ardnya novekedhet. Osszességében megallapithato, hogy a vizsgalt
idészakban - amely a normal tizletmenetet nélkiil6z6 id6szakot is magaban fog-
lal - jol ,,vizsgazott” az Gj IFRS 9 standard, illetve a bankhatdsagi ajanlasok tetten
érhetdk az értékvesztésképzési gyakorlatban.

Természetesen jelen kutatasunknak vannak korlatai. Empirikus eredményeink
az altalunk kivalasztott 177 eurdpai bank 2017 negyedik negyedéve és 2022 elsé
negyedéve kozotti idészakbeli adatain alapulnak. Mas bankok ugyanezen idészak-
beli adatainak vagy ugyanezen bankok mas idészakbeli adatainak felhaszndlasaval
az eredmények eltérhetnek. Kovetkeztetéseink relevancidja tovabba esetlegesen ala-
csonyabb lehet néhany hivatkozott, tobb ezer vallalat adatait tartalmaz nagymintas
kutatds eredményeihez képest. Mindemellett ugy véljiik, hogy az altalunk vizsgalt
3132 banki megfigyelés kell6en nagy bazist ad ahhoz, hogy a kapott eredményeket
megbizhatonak és a gyakorlati implikaciok szempontjabdl relevansnak tekintsiik.
Meggy6z6désiink, hogy az itt kozolt empirikus eredmények mind az eurépai banki
vezet6k, mind a befektet6k szamara hasznos segitséget nytjthatnak dontéseik el6-
készitésében és meghozataldban.
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