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Sereg Péter*

A nemzetkozi szervezetek
és a pénziigyi szektor
klimavédelemmel kapcsolatos

tevékenysége

I. A GLOBALIS FELISMERES

A tanulmany keretein belill a nemzetkozi szervezetek és
a pénzigyi intézmények kornyezetvédelemmel kapcsolatos
tevékenységét és intézkedéseit — az ugynevezett z6ld pénziigyi
megolddsokat, az angol kifejezést haszndlva: green finance' -
szeretném ismertetni.

A folyamatosan gyorsul6 klimavaltozassal szembeni kiiz-
delem az egyik legfontosabb globalis érdeke az emberiségnek.
A Fold okologiai deficitje 2016-ban elérte a 0,7-es értéket, ami
azt jelenti, hogy majdnem még egy teljes Foldre lenne sziikség
a fogyasztds kielégitéséhez.? A legjelentésebb kilfoldi pénz-
ugyi szervezetek, igymint az Eurdpai Kézponti Bank, az angol
Bank of England és az amerikai Federal Reserve System is
a téma fontossagara hivja fel a figyelmet, amelynek kezelésé-
ben a pénziigyi kozvetitérendszer szerepe kiemelkedd.?

A kornyezetvédelem és a piacgazdasag bizonyos fokon és
értelemben ellentétes érdekeket és dllaspontokat képviselnek
egymassal szemben. A piacgazdasagban a javak eléallitasa uti-
litarista szemléletet kovet, vagyis célja — egy nagyon leegysze-
riisitett modellben - a lehet legkevesebb anyagi raforditassal
az elérhetd legnagyobb haszon realizalasa minél rovidebb id6-
tavon belil. Ezzel szemben a kornyezet védelmét szem el6tt
tartd technikai megoldasok éltaldban koltségesebbek, hiszen
nem céljuk a haszon maximalizaldsa, és emellett hosszabb id6-
tavra is terveznek.*

*  Sereg Péter: jogasz, okleveles kozgazdasz, pénzpiaci szakjogasz,
PhD-hallgatd, az Igazsagiigyi Minisztérium Kiemelt Jogi Ugyek Féoszt4-
lyanak f6osztalyvezetdje.

1 https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/csaladi-zold-penzugyek/zold-
penzugyi-megoldasok/mit-jelent-a-zold-penzugyek-szemlelet/mit-
takar-a-zold-penzugyek-megkozelites [letoltés datuma: 2021. 12. 06.]

2 Marorcsy Gyorgy: A versenyképesség mint a fenntarthatosdg meghatd-
rozé feltétele. In: Pénziigyi Szemle, 65. évfolyam, 2. killonszam, 2020.
(a tovabbiakban: MaTOLCSY), 17. 0.

3 BorosEszter: A klimavaltozas kockazatai és a hitelintézeti stressztesztek.
In: Hitelintézeti Szemle, 19. évfolyam, 4. szdm, 2020. december (a tovib-
biakban: Boros), 107. o.; lasd még: Fenntarthatosag és jegybanki politi-
ka - z6ld szempontok az MNB monetdris politikai eszkéztdrdban. Kiad-
ja: Magyar Nemzeti Bank, Nyomda: Prospektus Kft., Veszprém, 2021.
julius (a tovabbiakban: Fenntarthat6sag és jegybanki politika), 14-15. o.

4 NAGY Zoltan: Kornyezeti addzds szabélyozasa a kornyezetpolitika rend-
szerében, 2012, http://regijogikar.uni-miskolc.hu/projectSetup/files/
kiadvanyok/kornyezeti-adozas-szabalyozasa-a-kornyezetpolitika-
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Jol lathatd, hogy ha a kérnyezetvédelmet és a piacgazdasa-
got a mérleg két serpeny6jébe helyezziik, akkor az egyensulyi
allapot eléréséhez jelentds anyagi tdmogatasokat kell a kor-
nyezetvédelem szamdra biztositani annak érdekében, hogy
a pénziigyi haszon altal vezérelt tarsadalomban él6 fogyaszto
a klimasemleges megolddsokat részesitse elényben.” A fo-
gyaszt6 valasztasi preferencidja ugyanis fiiggetlen attdl, hogy
alapvetden a kornyezetvédelmi célokat elismeri és timogatja,®
hiszen ha nincs ra anyagi lehet6sége, akkor az olcsobb megol-
dasokat fogja valasztani. Ennek a helyzetnek a kezelése pedig
feltételezi az orszagok kormanyai mellett a multinacionalis
vallalatok és a pénziigyi kozvetitérendszer szerepldinek térsa-
dalmi felel6sségvallalasat is.”

A probléma salyabdl kovetkezden érzékelhetd, hogy on-
magaban egy pénziigyi intézmény, vagy akdr egy nemzet
pénzigyi intézményeinek az Osszessége sem lenne elegendd
ahhoz, hogy globalis szinten véltozasokat érjen el. A cselek-
vésre most van sziikség, hiszen gondoljunk példaul a vidéki
teriiletek fokozatos elnéptelenedésére, ami jelentés unids és
allami tamogatasok nélkiil egyre gyorsuld iitemben torténne
meg.® Ezt felismerve a pénziigyi szektorban vildgszinten is je-
lentds orszagok vagy a mar meglévd nemzetkozi szervezetek
- példaul az Egyesiilt Nemzetek Szervezete (a tovabbiakban:
ENSZ), vagy az Eurdépai Unid - keretein belill, vagy j, specia-
lisan erre a célra létrehozott nemzetkdzi szervezetek segitségé-
vel a 2010-es évek masodik felében megkezdték a pénziigyi
szolgaltatasokat a klimasemleges megoldasok iranyéba terelni.

rendszereben-monografia.pdf [letoltés datuma: 2022. 01. 11.] (a tovébbi-
akban: NAGY), 31. 0,; ldsd még: ELEKES Andrea: Fenntarthaté novekedés
- fenntarthat6 pénziigyi szolgaltatdsok az Eur6pai Unidban. In: Pénziigyi
Szemle, 63. évfolyam, 3. szdm, 2018. (a tovédbbiakban: ELEKES), 333. 0.

5  BETHLENDI Andrds - PORA Andras: Lakossagi zoldpénziigyek: fokusz-
ban a kereslet. In: Pénziigyi Szemle, 66. évfolyam, 3. szam, 2021. (a tovab-
biakban: BETHLENDI-PORA), 322. 0.; ldsd még: Fenntarthatdsag és jegy-
banki politika: 14. 0.; lasd még: CsAk Csilla - NAGY Zoltan: A pénziigyi
fogyasztévédelmi jog, kiilonos tekintettel a kdzpénziigyi szabélyozasra.
In: Miskolci Jogi Szemle, 15. évfolyam, 1. kiilonszam, Miskolc, 2020 (a to-
vébbiakban: CSAK-NAGY), 39. o.

6  BETHLENDI-PORA: i. m. 322. 0.; lasd még: CsAK-NAGY: i. m. 39. o.

ELEKES: i. m. 333. 0.; lasd még: BETHLENDI-PORA: i. m. 322. o.

8  SziLAGYr Janos Ede: A vidéki kozdsség koncepcidjinak valtozo
kategoridja és jelentGsége a Fold mint természeti er6forras viszonyéban.
In: Publicationes Universitatis Miskolcinensis Sectio Juridica et Politica,
Tomus XXXVI/2., 2018, 486. o.
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Az ENSZ Kongresszusa altal 2015. december 12-én el-
fogadott Parizsi Klimaegyezmény célul tlizte ki — tobbek ko-
z6tt — a Fold atlaghémérséklete emelkedésének kettd, majd
késébb masfél Celsius-fok alatt tartasat az ipari forradalom
el6tti hdmérsékleti szintekhez képest, amely feladat teljesité-
sére a 2030-as évet tdzték ki céldatumként.” Ebben a pénz-
ugyi finanszirozas, és ezaltal a pénziigyi éra kulcsfontossagu
szereplének mindsiil. Ez két dolgot jelent: egyrészt az ég-
hajlatvaltozast csokkentd intézkedések pénziigyi forrasai-
nak a biztositasat,’® masrészt a fejlddé orszagok anyagi
tamogatdsat is."

Az ENSZ nemzetkozi dokumentumaiban talalhato elkéte-
lez6déseken kiviil sziikség van a pénziigyi tranzakciokat koor-
dindlé szektor tevéleges és innovativ kozremiikodésére is. Erre
tekintettel a tovabbiakban az Eurdpai Unid és az egyes nem-
zetkozi szervezetek z6ld pénziigyi megoldasokkal kapcsolatos
azon tevékenységét szeretném részletes vizsgalat targyava ten-
ni, amelyek hozzdjarulnak a fenti célok eléréséhez a pénziigyi
szektor vonatkozasaban.

II. NEMZETKOZI SZERVEZETEK
A ZOLD PENZUGYI MEGOLDASOKERT

Az ENSZ dltalanos tevékenységén kiviil léteznek olyan
specialis nemzetkozi szervezetek, amelyek kifejezetten a z6ld
pénziigyi megolddsok megvalositasa és fejlesztése érdekében
jottek létre.

Ilyen nemzetkozi szervezet a Network for Greening the
Financial System (magyarul: Pénziigyi Rendszer Zolditésének
Haldzata, a tovabbiakban: NGFS), amelyet tizennyolc kézpon-
ti bank és feliigyelet — mint példaul a kinai, az angol, a francia,
a spanyol, a mexikoi, a holland, a német, és az osztrdk nemze-
ti bank, valamint az Eurépai Kézponti Bank — alapitott meg 6t
nemzetkozi szervezet megfigyel6i statusza mellett 2017. de-
cember 12-én, pdrizsi székhellyel.”> Az NGFS altalanos célja,
hogy a klimaviéltozds altal okozott tarsadalmi, gazdasagi és
kornyezeti kockazatokat felismerve tdmogassa, és nemzetkozi
szinten 6sszehangolt mddon felgyorsitsa a kdzponti bankok és
feliigyeletek, valamint egyéb pénziigyi intézmények kornye-
zetvédelemmel kapcsolatos tirsadalmi szerepvallalasat."

A 2018 oktoberében kozzétett First Progress Report alap-
jan az NGFS-tagok felismerték - egyetértve a tudomdnyos

9  https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/the-
paris-agreement [letoltés datuma: 2022. 01. 03.]; ldsd még: https://
unfccc.int/sites/default/files/english_paris_agreement.pdf [letoltés détu-
ma: 2022. 01. 03.] (a tovabbiakban: Parizsi Klimaegyezmény), 2. cikk
1. bekezdés (a) pontja; lasd még: Boros: i. m. 108. o.; ELEKES: i. m. 328—
329. 0.

10  Parizsi Klimaegyezmény, 2. cikk 1. bekezdés (c) pontja.

11  Parizsi Klimaegyezmény, 9. cikk 1., 3., 4. és 6. bekezdés, valamint 10. cikk
6. bekezdés.

12 https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/818366-
ngfs-first-progress-report-20181011.pdf [let6ltés datuma: 2021. 01. 01.]
(a tovabbiakban: NGFS First Progress Report), 3. és 11. o.; lasd még:
Fenntarthat6sag és jegybanki politika: 16. o.

13 NGFS First Progress Report: 5-10. o.; lasd még: Fenntarthatosag és jegy-
banki politika: 16. 0.; v0.: LENTNER Csaba — SZEGEDI Krisztina — TATAY
Tibor: A kozponti bankok tarsadalmi feleldssége. In: Vezetéstudomdny,
XLVL évf.,, 9-10. sz., 2015 (a tovabbiakban: LENTNER-SZEGEDI-TATAY,
2015), 42. o.
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megallapitasokkal —, hogy az egyre gyorsul6 éghajlatvaltozas
altal okozott kockazatok pénziigyi kockazatokat is el6idézhet-
nek, sét a klimavéltozas vilaggazdasagra gyakorolt hatdsa
miatt végsé soron az az egész pénziigyi kozvetitérendszer
miikodését is befolyasolhatja."* Ebbdl az kovetkezik, hogy
ezen rendszerszintl pénziigyi kockazatok révid tavon cselek-
vési kényszerbe hozzak a pénziigyi kozvetitd rendszer szerep-
16it annak érdekében, hogy a hosszu tavon jelentkez6 karos
hatdsokat mérsékelni lehessen.'®

Ezen okbdl a kézponti bankoknak és a feliigyeleteknek
a rendelkezésre all6 adatokhoz udjfajta elemzési modszereket
kell kitalalniuk és bevezetniiik, valamint 1j adatokat is gytjte-
niiik kell. Ezeket az adatokat elemezve lehetséges a valtozo
kornyezethez igazodo uj feliigyeleti elvarasok kialakitasa, ami
mar mérsékelni tudja a j6voben felmeriilé pénziigyi kockaza-
tokat. Ezt a munkat néhany kozponti bank mér 2017-ben
megkezdte.'®

Az éghajlatvéltozassal Osszefliggd pénziigyi kockazatok
azonositasa sordn el6szor azok csoportositasat sziikséges elvé-
gezni. Ennek megfeleléen beszélhetiink egyrészt fizikai
pénzigyi kockazatokrdl (physical risk), mdsrészt atmeneti
pénziigyi kockazatokrol (transition risk).!” A fizikai pénziigyi
kockdzatok kozé azok a természeti katasztrofak sorolhatok,
amelyek hirtelen jelentkezd, nagyobb mértékd anyagi kiadast
generalnak, mint a viharok, az drvizek, az aszélyok, a tenger-
szint és a hémérséklet emelkedése.'® Ezek altalaban azonnali
beavatkozast igényelnek, hatasaik azonban hosszt tavon is ér-
zékelhetdek, ilyen lehet példaul egy természeti katasztréfa ko-
vetkeztében az elhuz6do nyersanyaghidny.

Az atallasi pénziigyi kockazatok forrasa az alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu, kornyezetvédelmi szempontokat is figye-
lembe vev gazdasagi termelésre vagy technologidkra valo at-
allasbol adéddé azon kiaddsok, amelyek a hagyomanyos
termelési kortilmények kozott nem jelentkeznének.” Az igy
keletkez6 magasabb kiadasokhoz sziikséges a pénziigyi szek-
tor hozzdjaruldsa és timogatasa, gondoljunk példaul az elekt-
romos meghajtasu személygépjarmiivek vasarlasara, ahol
az allam tdmogatasokkal és kedvezményekkel igyekszik a kor-
nyezetkimél technologidk felé terelni a fogyasztokat.

A fizikai és az atallasi pénziigyi kockazatok azonositdsa és
mérséklése érdekében a pénziigyi intézmények és a feliigyeleti
hatdsagok egyre inkabb alkalmazzak a Kornyezeti Kockdzat-
értékelést (Enviromental Risk Assessment, a tovabbiakban:
ERA). Ennek az a célja, hogy a klimavaltozas altal el6idé-
zett pénziigyi hatasokat kiillonb6z6 mindségi és mennyiségi
mutatok szerint lemodellezze, elemezze, majd csoportositsa
Gket a hosszt tavon jelentkezd karos hatasok elkertilése érde-
kében.?

Az NGFS-tagok szamara tobbfajta eszkoz all rendelkezé-
sére az ERA elvégzésére. Ilyen az éghajlatvaltozassal kapcsola-
tos fizikai kockazatmutatok 6sszegytjtése (példaul hémérsék-
leti anomaliak vizsgalata, szén-dioxid-kibocsatds mérése,

14 NGES First Progress Report: 3. o.

15 NGES First Progress Report: 3. o.

16  NGES First Progress Report: 3. o.

17 NGFS First Progress Report: 5. 0.; lasd még: Boros: i. m. 111-112. o.
18 NGFS First Progress Report: 5. 0.; ldsd még: Boros: i. m. 111. o.

19 NGFS First Progress Report: 5. 0.; ldsd még: Boros: i. m. 112. o.

20 NGEFS First Progress Report: 6. o.
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meteoroldgiai jelenségek vizsgélata), a pénziigyi intézmények
szén-dioxid-kitettségének felmérése, vagy kornyezeti kataszt-
rofa bekovetkezése esetén stressztesztek elvégzése, amelyek
elérevetitik a varhato pénziigyi hatdsokat.! Ezen kiilonbozé
gazdasagi modszerek részletes bemutatasa nem célja a jelen
tanulmanynak.

A Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: Jegybank vagy
MNB) a fent részletezett probléma felismeréseként — ossz-
hangban az Eurépai Unid bizonyos szervei és mas orszagok
pénziigyi intézménye, illetve kozponti bankja altal végzett ku-
tatdsokkal® és tevékenységgel — egyrészt 2019 januarjaban®
csatlakozott az NGFS-hez,* masrészt 2019. februdr 11-én
meghirdette az MNB Z6ld Programjat.®® Ezt a programot
a Jegybank harom pillérre épitette, amelyek tovabbi pontokbdl
alltak.?® Az els6 a pénziigyi szektorra vonatkozd programpon-
tok pillére, amely a kornyezeti problémakhoz kapcsolddo
pénziigyi kockazatokat szeretné csdkkenteni; a masodik pillér
a tarsadalmi, nemzetkozi kapcsolatok épitése a tuddsbazis szé-
lesitése érdekében, a harmadik pillér az MNB miikodésének
tovabbi zolditése volt.”

Az MNB Z6ld Programjanak jelent6sége abban allt, hogy
ez volt az els6, a Jegybank altal kiadott olyan dokumentum,
amely a sajt, és mas pénziigyi intézmények miikodését a zold
pénziigyi megoldasok iranyaba terelte, figyelemfelhivasként
a klimavédelem és a kornyezeti fenntarthatdsag fontossaga-
ra.?® Annal is inkabb sziikség van erre, mert ,,az 6kolégiai fenn-
tarthatésdg fennmaraddsunk zdloga és Magyarorszdg verseny-
képességének egyik kulcseleme, amelyhez zold kozgazdasdgi
gondolkoddsra és megfelel6 pénziigyi termékekre is sziikség
van”?

A Jegybank nemcsak bekapcsolodott a nemzetkozi fo-
lyamatokba, hanem valamilyen szinten meg is el6zte azokat,
ugyanis az NGFS 2019 éprilisdban - tehat két honappal
az MNB Zold Programjanak megjelenését kovetéen — adta
ki az elsé atfogo jelentését (First comprehensive report),
amelyben hat, nem kotelez6 érvényli ajanlast fogalmazott
meg a kozponti bankok és feliigyeletek szdmadra a kornyezet-
védelem pénziigyi szektor altal torténd tamogatasa érdeké-
ben.*® Az elsé ajanlds az éghajlattal kapcsolatos kockazatok
beépitése a pénziigyi stabilitds figyelemmel kisérésébe és
a mikrofeliigyeletbe, a masodik ajanlas a fenntarthato-
sagi tényezOk integraldsa a sajat portféliomenedzsmentbe,

21  NGFS First Progress Report: 8. 0.; lasd még: Boros: i. m. 115-125. o.

22 Boros:i.m. 110. o.

23 https://www.mnb.hu/en/the-central-bank/international-relations/network-
for-greening-the-financial-system-ngfs [let6ltés datuma: 2022. 01. 07.]

24  https://www.ngfs.net/en/about-us/membership [let6ltés datuma: 2021. 12.
01.]; ldsd még: BETHLENDI-PORA: i. m. 322. o.

25 MATOLCSY, 19. 0; lasd még: https://www.mnb.hu/letoltes/az-mnb-zold-
programja.pdf [letoltés datuma: 2021. 11. 18.] (a tovabbiakban: MNB
Z6ld Programja) [letoltés datuma: 2021. 11. 18.]; Fenntarthatdsig és
jegybanki politika, 19. és 23. o.; https://www.mnb.hu/letoltes/20210303-
zold-penzugyi-jelentes.pdf [letoltés datuma: 2021. 12. 08.] (a tovabbiak-
ban: Z6ld pénziigyi jelentés), 6. és 12. o.

26 MNB Zold Programja: 7. o.

27 MNB Z6ld Programja: 7. 0.; lasd még: MATOLCSY: i. m. 19. o.

28 MaroLcsy: i. m. 19. 0.; lasd még: CsAK-NAGY: i. m. 47. o.

29 Marorcsy: i. m. 17. 0.; lasd még: CsAK-NAGY: i. m. 38. o.

30 https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/ngfs_first_
comprehensive_report_-_17042019_0.pdf [letoltés datuma: 2022. 01.
05.] (a tovabbiakban: NGEFS First comprehensive report), 4. o.
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a harmadik az adathidnyok athidalasa, a negyedik a pénz-
tigyi tudatossag, a szellemi kapacitas és a technikai segitség-
nyujtas, illetve a tuddsmegosztas Osztonzése a kozponti
bankok és feliigyeletek kozott.”! Az 6todik ajanlas a stabil
és nemzetkozileg egységes klima- és kornyezetvédelmi el§-
irdsok kozzététele, az utolso, hatodik ajanlds pedig a gazda-
sagi tevékenységekre egységes rendszertan kidolgozdsanak
a tamogatdsa.’

Tartalmukat vizsgalva azt a megéllapitast lehet tenni,
hogy az els6 négy ajanlas cimzettjei kifejezetten a kozponti
bankok és feliigyeletek, amelyeknek a mindennapi gyakorla-
tuk soran a jelentés ezen pontjait — lehet8ség szerint — figye-
lembe kell venniiik.** Az 6todik és a hatodik ajanlds szoro-
sabb értelemben véve nem kapcsolddik a kozponti bankok és
feltigyeletek tevékenységéhez, ugyanakkor mikodésiik soran
jO, ha ezekre is tekintettel vannak.’* Mint lathatd, egy megle-
het8sen széles kort jelentésrél van szd, amely tobb mint
negyven oldalon keresztiil részletezi a fenti hat ajanlas tartal-
mat az egyre b6viilé szamu részes allamok kozponti bankjai
és feliigyeletei szamara, 6sszhangban a Parizsi Klimaegyez-
ményben foglalt elvarasokkal, azokat elésegitve és tamogatva
pénziigyi oldalrol.

Az NGES a jelentésében talalhato célkitiizések tényleges
megvaldsitasa érdekében 2019. oktober 17-én kozzétette
»A fenntarthatd és felel6sségtudatos befektetések ttmutatoja
a kozponti bankok portfélio-menedzsmentjéhez” (A sus-
tainable and responsible investment guide for central banks’
portfolio management, a tovabbiakban: Fenntarthatdsagi tt-
mutatd) elnevezési technikai dokumentumot.® Az NGFS arra
Osztonozte 2019-ben - és teszi ezt azota is folyamatosan -
a kozponti bankokat és a feliigyeleteket, hogy mutassanak pél-
dat a vilag tobbi pénziigyi intézménye szamara a befektetési
portfolidjuk osszeallitasa soran a Fenntarthat6 és Felelos Be-
fektetések (Sustainable and Responsible Investment, a tovab-
biakban: SRI) alkalmazdsaban, és tegyék mindezt természete-
sen az elsédleges feladatuk veszélyeztetése nélkil.*

Az SRI gytijtéfogalom, mindazon sszetett stratégidk, cé-
lok és befektetési gyakorlatok ide sorolhatéak, amelyek végsé
soron csokkentik a kornyezet terhelését, és hosszu tavon is
fenntarthaté klimasemleges megoldasokat jelentenek pénz-
tigyi szempontbol.”” Az NGFS altal kozzétett Fenntarthat6sagi
utmutatd Otfajta SRI-stratégiat kiilonboztet meg, amely cso-
portositas nem kizarolagos vagy kotelezd, csupan az altaldno-
san elfogadott definiciok szerint képzett halmazok talalhatok
benne.® Az elsé az ugynevezett ,kizdrd sziirés” (negative
screening), amely alkalmazdsa esetén a kozponti bankok a be-
fektetési portfolidjuk osszedllitasa soran kizarhatjdk az tizleti
hirneviikre kockazatot jelentd azon cégeket, agazatokat vagy
orszagokat, amelyek nincsenek tekintettel a kornyezetvéde-

31 NGEFS First comprehensive report: 3-6. o.

32 NGEFS First comprehensive report: 3-6. o.

33  NGFS First comprehensive report: 19. o.

34 NGFS First comprehensive report: 19. o.

35 https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/ngfs-a-
sustainable-and-responsible-investment-guide.pdf  [let6ltés datuma:
2022. 01. 05.] (a tovabbiakban: NGFS investment guide), 1-2. o.

36 NGFS investment guide: 5. o.

37 NGFS investment guide: 7. o.

38 NGFS investment guide: 12. o.
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lemre.* A masodik a ,,kategoridjaban a legjobb” (best in class)
stratégia alkalmazdsa nemcsak a kozponti banknak biztositja
a szamara legmegfelel6bb valasztast, hanem a z6ld pénziigyi
befektetési lehetdségek egymassal is versengenek annak érde-
kében, hogy végiil ket valassza az adott pénziigyi intézmény.*

A harmadik, a ,kornyezeti, tdrsadalmi és kormanyzati
kritériumok” (Environmental, Social and Governance criteria,
a tovabbiakban: ESG) egy klasszikus pénziigyi kockazatérté-
kelésnek mondhatd, amelyek konkrétan nem hatarozhatdak
meg, hiszen foldrajzilag, gazdasagi agazatonként, és id6ben
egymastdl teljesen eltéréek lehetnek.** Az ESG-stratégia a ha-
gyomanyos részvénybefektetések esetén alkalmazott eljaras,
hiszen ezen befektetési forma valasztasakor a leheté legtobb
adatra van sziikség a részvény kibocsatdjarol.

A negyedik az ,,impact investing” (nincs altaldnosan elter-
jedt magyar kifejezés ra, de jelentése hatasbefektetés) az olyan
pénziigyi befektetések, amelyek a szabad szemmel is jol latha-
t6 anyagi haszon mellett tarsadalmi és kdrnyezeti szempont-
bol is pozitiv hatast idéznek el6.”* Az 6todik, és egyben utolso
SRI-stratégia a ,szavazas és elkotelez6dés” (Voting and
engagement), amely a pénziigyi eredményeken tudli célok el-
érésére Osszpontositd joggyakorlast jelent a pénziigyi intéz-
mények szdmara.”® Tipikusan részvénybefekteték altal alkal-
mazott stratégiai modszerrdl van sz, hiszen 6k gyakorolhatjak
a tulajdonosi jogok kozé sorolhatd szavazast, és a stratégiai
dontéshozatalt is, ugyanakkor — bizonyos keretek kozott ter-
mészetesen — a kozponti bankoknal sem elképzelhetetlen
ez a megoldas.*

Az SRI-stratégidk figyelembevétele és alkalmazdsa alapjan
a Jegybank mint NFGS-tag az MNB Z6ld Programja kereté-
ben meghirdette az impact investing kozé sorolhaté ,,green
bond investmentet’, azaz a zoldkétvény-kibocsatast.”® Ezt
azért érdemes kiemelni, mert a befektetési lehet6ségek kozotti
térhoditasuk mellett a keresletiik exponencialisan emelkedik.
A zoldkétvények ,differentia specificaja” abban all, hogy a be-
l6liik szarmazé bevételbdl kizardlag a kornyezetvédelmet
szem el6tt tartd és a klimavaltozast mérséklé beruhazasok —
példaul napelemparkok telepitése, energiahatékonysag javita-
sa, hulladéklerakok rehabilitacidja, elektromos kozlekedési
eszkozok beszerzése — finanszirozhatdak.*® Ebbdl kifolydlag
a konkrétan felhasznalt Gsszegeket visszakovethet6 és ellen-
6rizheté modon kell dokumentalni, ami plusz informéciéhoz

39 NGEFS investment guide: 12. o.

40 NGFS investment guide: 13. o.

41 NGEFS investment guide: 14. o.

42 NGEFS investment guide: 15. o.; ldsd még: https://grantis.hu/impact-
investment-jotekonysag-vagy-uri-hobort/ [let6ltés datuma: 2022. 01. 06.]

43 NGFS investment guide: 18. o.

44 NGFS investment guide: 18. o.

45 ELEKES: i. m. 334. és 338. o,; lasd még: MAToLCSY: i. m. 18. o; https://
www.mnb.hu/fogyasztovedelem/csaladi-zold-penzugyek/zold-
penzugyi-megoldasok/zold-befektetesek/kisbefektetokent-mit-
erdemes-tudni-a-zold-befektetesekrol [letoltés datuma: 2021. 12. 08.]
(atovébbiakban: Zold befektetések weboldal); NGFS First comprehensive
report: 26. 0.; NGFS investment guide: 16. o.

46  MIHALOVITS Zsolt — TapaszTi Attila: Zoldkotvények, a fenntarthatd fejlé-
dést tiamogat6 pénziigyi instrumentum. In: Pénziigyi Szemle, 63. évfolyam,
3. sz4m, 2018 (a tovdbbiakban: MIHALOVITS-TAPASZTI), 312. 0.; 1asd még:
MaroLcsy: i. m. 18. 0.; Zold befektetések weboldal; https://www2.deloitte.
com/hu/hu/pages/energia-energiahordozok/articles/mnb-vallalati-
felmeres-a-fenntarthato-finanszirozasrol-Magyarorszagon.html  [let6ltés
datuma: 2021. 12. 08.]
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juttatja a zoldkotvény hitelezdjét a beruhazast végrehajtd cég-
gel kapcsolatban.¥

Az els6 szuverén zoldkotvényt Lengyelorszag bocsatotta
ki 2016-ban hétszazétvenmillié eurd értékben.”® 2019-ben
a vildg z6ldkotvény-kibocsatasa meghaladta a kettészazotven-
milliard dollart, ami az 6sszes kotvénykibocsatas harom és fél
szazaléka.” Mara a legnagyobb zoldkibocsatok az Amerikai
Egyesiilt Allamok, Kina és Franciaorszdg lettek, amelyekhez
ezen pénziigyi instrumentumok kibocsatdsdanak tobb mint
otven szazaléka kothet6.” A nemzetkozi trendekhez Magyar-
orszag is csatlakozott, hiszen 2019-ben a Jegybank az els6k ko-
z6tt hozott létre elkiilonitett z6ldkotvény-portfoliot a deviza-
tartalékdban.”'

Az els6 - nemzetkozi — z6ldkotvény-kibocsatas Magyar-
orszagon 2020. junius 2-an tortént meg, amely tizenot éves
futamidejli, euréban denominélt kétvény volt.”> Az Allam-
addssag Kezelé Kozpont (a tovdbbiakban: AKK) adatkozlése
alapjan a befektet6i érdeklddés 6tszoros volt a masfélmilliard
eurd Osszegli kibocsatashoz képest.> A devizaalapu z6ldkot-
vény-kibocsétast ezutdn is folytatta az AKK, ugyanis 2020.
szeptember 11-én mintegy hiszmillidrd japan jen értékd de-
nominalt zo6ldkétvény - Szamuraj-kotvény — keriilt forgalom-
ba.>* 2020 végére a devizdkban kibocsatott zoldkotvények
egylittes értéke elérte a hatszazhetvenegymilliard forintot.”

A zoldkotvény-vasarlas lehetGségének hazai szélesitését
jelentette az az intézkedés, amely dltal lehetévé valt, hogy
2021. aprilis 22-t6] - a Fold napja alkalmabol - jogi személyek
mellett mar maganszemélyek is vasarolhassanak a zold pénz-
tigyi termékek kozé sorolhatd, els6ként a hazai fizetéeszkoz-
ben, tehét forintban denominélt Zéld Magyar Allamkétvényt
(a tovabbiakban: ZMA).%

Mivel a ZMA 4llamkétvény, igy az Magyarorszag koz-
ponti koltségvetésében talalhaté kiadasok finanszirozasira
vagy Ujrafinanszirozasira szolgdl” Ugyanakkor a ZMA
»genus proximumajabol” adéddan az abbol szarmazé bevéte-
lekkel a kibocsaté magyar allam kizarélag a hosszt tavu fenn-
tarthatosagot szolgald, a klimavédelemmel kapcsolatban
elényos beruhdzasokat tdmogathat, ennek megfeleléen a tiz-
ezer forintos névértékd, forintban jegyzett zoldkotvény

47  MIHALOVITS-TAPASZTL: i. m. 313. 0.; 14sd még: Z6ld befektetések weboldal.

48 MIHALOVITS-TAPASZTI: i. m. 314. o.

49  MIHALOVITS-TAPASZTI: i. m. 314. 0,; lasd még: MATOLCSY: i. m. 19. 0.

50 MATOLCSY: i. m. 19. 0.; ldsd még: Z6ld befektetések weboldal.

51 NGFS First comprehensive report, 26. o.; lasd még: MATOLCSY: i. m.
19. 0.; Z6ld pénziigyi jelentés, 53-54. o.

52 Fenntarthat6sag és jegybanki politika: 18. o.

53 Fenntarthat6sag és jegybanki politika: 18. o.

54 Fenntarthat6sag és jegybanki politika: 18. o.

55 Zold pénziigyi jelentés: 49. o.

56  https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/csaladi-zold-penzugyek/zold-
penzugyi-megoldasok/zold-befektetesek/maganszemelyek-is-
vasarolhatnak-zold-magyar-allamkotvenyt [letéltés datuma: 2021. 12.
08.] (a tovébbiakban: Magénszemélyek is vasarolhatnak Zéld Magyar
Allamkotvényt weboldal); ldsd még: Fenntarthatdsag és jegybanki politi-
ka: 18. o.; Z6ld pénziigyi jelentés: 50. o.

57 http://www.allamkincstar.gov.hu/files/%C3%811lampap%C3%ADr/
Nyilv®% C3%A1nos%20aj%C3%Alnlatt%C3%A9telek/
Z%C3%B6IdMAK_Ismerteto.pdf [let6ltés ddtuma: 2021. 12. 08.] (a to-
véabbiakban: Ismerteté a Zold Magyar Allamkétvények nyilvanos forga-
lomba hozataldhoz), 3. o.
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futamideje harminc év.*® A ZMA éves hozama négy szézalék,
a névérték visszafizetése pedig lejaratkor esedékes, azel6tt
az id§ el6tt a kibocsaté nem valtja vissza.”

A ZMA futamidejének indoka annak kvintesszencidjaban
rejlik, hiszen a z6ld beruhazasok megtériilése jellemzden na-
gyobb iddtartam elteltével realizalddik, amely tiz vagy akar
husz év is lehet.®” Ennek megfelel6en a vilag tobbi orszaganak
- mar ahol van - z6ldkétvényei is legalabb 6téves befektetést
jelentenek, a leghosszabb harmincegy évig tart, ami nyilvan
elég magasnak mondhato, az atlag azonban tizenharom év ko-
ril mozog.® A fentiek alapjan lathatd, hogy a Jegybank
az NGFS tagjaként komoly eredményeket ért el a zoldkot-
vény-kibocsatas tekintetében.

Az NGFS 2019-re vonatkozé éves jelentésébdl kidertil,
hogy taglétszama ekkorra elérte az 6tvennégyet, megfigyel6i
statusszal pedig tizenkét szervezet rendelkezett.®> Ebben az év-
ben Osszesen tizenot konferenciat, illetve rendezvényt szerve-
zett az NGFS, és tobb mint kilencven olyan eseményen vett
részt, ahol be tudta mutatni a kdrnyezet védelme érdekében
kifejtett munkajat.®® Tevékenysége kiterjedt az éghajlati és kor-
nyezeti kockazatok feliigyeletére, az éghajlatvaltozassal kap-
csolatos pénziigyi hatasok elemzésére, és a zold pénziigyi
megoldasok népszeriisitésére a kozponti bankok és feliigyele-
tek, illetve egyéb pénziigyi intézmények korében.*

A Fenntarthatdsagi utmutatoban szereplé SRI-stratégidk
gyakorlati alkalmazasardl adta ki az NGFS 2020. december
kozepén ,, A kozponti bankok fenntarthatd és felelésségtuda-
tos befektetéseirdl sz416 helyzetjelentését” (Progress report on
the implementation of sustainable and responsible investment
practices in central banks™ portfolio management, a tovabbi-
akban: NGFS helyzetjelentés).” Altaldnossagban kijelenthetd,
hogy a Fenntarthatosdgi utmutatoban foglaltakat a kozponti
bankok és feliigyeletek beépitették a stratégidgjukba, és
a befektetési portfolidjukban egyre nagyobb szamban jelentek
meg a klimasemleges pénziigyi megoldasok.*

A kozponti bankok altal az NGFS részére megkiildott
adatszolgdltatas alapjan az SRI-stratégiak koziil a legnépsze-
riibbek a zoldkotvények, a ,kizard szirés” és az ESG alkalma-
zdsa volt.” Kevésbé volt elterjedt, de szintén hasznaltak a ,,sza-
vazas és elkotelez6dés” stratégiat. Az egyes stratégidk
alkalmazasa kozotti eltérés indoka a részes kozponti bankok

58 Ismertetd a Z6ld Magyar Allamkotvények nyilvanos forgalomba hozata-
lahoz: 3. o; lasd még: Maganszemélyek is vasarolhatnak Zo6ld Magyar
Allamkétvényt weboldal; Fenntarthatésag és jegybanki politika: 18. o.;
76ld pénziigyi jelentés: 50. o.

59 Ismertetd a Z6ld Magyar Allamkdtvények nyilvanos forgalomba hozata-
lahoz: 6. és 10. o.; lasd még: Maganszemélyek is vasarolhatnak Zold Ma-
gyar Allamkétvényt weboldal.

60 Zold befektetések weboldal.

61 Zold befektetések weboldal.

62 https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/ngfs_
annual_report_2019.pdf [letoltés datuma: 2022. 01. 07.] (a tovabbiak-
ban: NGFS Annual report 2019), 3. o.

63 NGFS Annual report 2019: 7. o.

64 NGFS Annual report 2019: 7. o.

65 https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/sri_
progress_report_2020.pdf [let6ltés datuma: 2022. 01. 07.] (a tovébbiak-
ban: NGFS Progress report 2020), 2. és 6. o.

66 NGEFS Progress report 2020: 5. o.

67 NGES Progress report 2020: 5. o.
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sokféleségében keresend6, hiszen nem létezik mindenki altal
egységesen alkalmazhatd és kovetendé minta.*®

Az NGFS iltal kitizott pénziigyi befektetési célok népsze-
rlisége tovabbra is toretlen volt nemcsak a korabbi tagok koré-
ben, hanem a tovabbi csatlakozasokat is elésegitette, ennek
kovetkeztében 2020 végére nyolcvanhirom tagja volt
az NGFS-nek, és a megfigyel6i statusszal rendelkez6é nemzet-
kozi szervezetek szama is tizenharomra emelkedett.®” A szan-
dékolt, pénziigyi szektor altal eldidézet valtozasok mellett a vi-
lagban lezajlo egyéb események is jelentds klimahatdsokkal
jartak egytitt, ugyanis a Covid19-vilagjarvany kovetkeztében
2020-ban a szén-dioxid-kibocsatas nyolc szazalékkel csok-
kent, amely hatszor nagyobb csokkenési értéket jelent, mint
amit el6tte valaha mértek.”

A kozponti bankok és feliigyeletek dltal kitoltott kérdiv
alapjan 2020-ban az SRI-stratégiakat leginkabb a jo hirneviik
miatt alkalmaztak, és ezéltal példat akartak mutatni a tobbi
pénzigyi intézmény szamara. A fontossagi rangsorban ezutan
a fenntarthat6sagi kockdzatok alacsonyan tartasa kovetkezik,
de a pozitiv hatds kivaltdsa és az anyagi haszon is szerepel a va-
laszok kozott, ugyanakkor a jogszabdlyi el6irdsoknak vald
megfelelés az utolsé helyen all, amely mutatja a globalis cél
iranti elkotelezettségét a pénziigyi szektornak.”

Osszességében elmondhatd, hogy a legnépszertibb zold
pénziigyi megoldas a zoldkétvények kibocsatdsa volt 2020-
ban, hiszen ez mutatja leginkabb a kozponti bankok aktiv ta-
mogatasat és tenni akarasat a kornyezetvédelemért, tovabba
a kizaro sziirés alkalmazasa is széles korben elterjedt, hiszen
ezt tekintik az SRI melletti elkotelezddés elsé 1épcesdfokanak.”

Az elmult években az NGFS vildgszinten is az egyik legje-
lent3sebb pénziigyi intézményeket tomoritd nemzetkozi szer-
vezetté ndtte ki magat, amely szervezet tevékenységének foku-
szaban a kérnyezet megovdsa all. A vilag kozponti bankjai és
feligyeletei koziil szazot volt a tagja 2021. december 15-én,
a megfigyel6i statusszal rendelkezé kiilonb6z6 szervezetek
szdma pedig tizenhat volt ugyanezen idében.”

III. AZ EUROPAI UNIO
A ZOLD PENZUGYI MEGOLDASOKERT

Az éghajlatvaltozas és a kornyezetvédelem pénziigyi fi-
nanszirozasanak nemzetkozi jelentéségére tekintettel az Eurd-
pai Bizottsag egy magas szinti szakértdi csoportot bizott meg
2016 decemberében, amelynek a fenntarthaté pénziigyekre
vonatkozd stratégia kidolgozasa volt a feladata.™

A szakért6i csoport altal 2018. janudr 31-én kozzétett je-
lentés megallapitdsai két f6 iranyvonalat jel6lnek ki az Eurépai
Unié tagallamainak pénziigyi szektorai szamara, egyrészt
a pénziigyi rendszernek jelentésebb mértékben kell hozza-

68 NGEFS Progress report 2020: 5. o.

69 NGEFS Progress report 2020: 7. o.

70 NGEFS Progress report 2020: 8. o.

71  NGEFS Progress report 2020: 9-10. o.

72 NGFS Progress report 2020: 14., 18-19. o.

73 https://www.ngfs.net/en/about-us/membership [letoltés datuma: 2022.
01.04.]

74  https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32
020R0852&from=EN [letoltés ddtuma: 2022. 01. 10.] (2020/852 EU ren-
delet) preambulum (5) bekezdés; lasd még: ELEKES: i. m. 334. o.
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jarulnia a fenntarthat6é novekedéshez, masrészt a kornyezeti,
tarsadalmi és kormanyzati tényezéknek (laisd NGFS ESG-je)
nagyobb szerepet kell kapniuk a befektetési dontések megho-
zatala soran.”” Ezen célok elérésében nagyobb szerep jut az
eurdpai feliigyeleti hatosagoknak — amelyek gyakran egybees-
nek az adott orszag kozponti bankjaval, példaul MNB’® -, hi-
szen ellendrizniiik és biztositaniuk kell a fenntarthatésagi
sztenderdek érvényesiilését a pénziigyi intézmények minden-
napi mikodésében.”

A jelentés alapjan egyértelmiivé valt, hogy a pénziigyi
szektor altal ellatott kozvetitdi szerep az egyének, a vallalkoza-
sok és a kormanyzati szerepl6k kozott kiemelt jelentéséggel
bir. Ezen okbol kifolyolag a kétéves elékészitd munkat
kovetden 2018 majusaban megjelent az Eurdpai Uni6
rendelettervezete a pénziigyi fenntarthatosag targyaban.”
A rendelettervezet végleges szovegére és annak elfogadasara
ujabb két évet kellett varni, de végiil 2020. junius 18-an megje-
lent az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendele-
te a fenntarthatd befektetések elémozditasat célzo keret létre-
hozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mddositasardl
(a tovabbiakban: 2020/852 EU rendelet).”

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rende-
lete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi agazatban
a fenntarthatosdggal kapcsolatos kozzétételekrdl (a tovabbiak-
ban: 2019/2088 EU rendelet) célja csokkenteni a pénziigyi pi-
acon a megbizd és a megbizott kozotti jogviszonyban a fenn-
tarthatdsagi kockdzatok integraldsat és a fenntarthatosag
szempontjabodl karos hatdsok figyelembevételét.** A 2019/2088
EU rendelet el6irja tovabba a pénziigyi piaci szerepl6k és a be-
fektetési tandcsadok szamadra, hogy ,tegyék kozzé a fenntart-
hatosagi kockazatok integralasara vonatkozo irdsos politikai-
kat, valamint hogy biztositsak a fenntarthatdsagi kockazatok
integralasanak atlathatosagat”®!

A fentiek alapjan jol lathatd, hogy a 2020/852 EU rendelet
altal bizonyos részeiben modositott 2019/2088 EU rendelet
a pénzugyi szektor fenntarthatdsagban és kornyezetvédelem-
ben bet6ltott szerepét technikai szempontbdl szabalyozta csu-
pén, hiszen a fenntarthato befektetések eldmozditdsanak atlat-
hatoésagara, illetve kozzétételére tartalmaz eléirasokat.®* Ebbél
a szempontbol a szabalyozas id6ébelisége logikai szempontbdl
felcserélddott unids szinten, tekintettel arra, hogy a pénziigyi
és gazdasagi szektor kornyezetvédelemmel, éghajlatvéltozassal
és fenntarthatdsdggal kapcsolatos célkittizéseit, fogalommeg-
hatdrozasat és eszkozrendszerét egy fél évvel kés6bb kiadott
rendelet tartalmazza.

A 2020/852 EU rendelet igyekszik a tékearamlast a fenn-
tarthato befektetések felé iranyitani, amely feladatban kiemelt
jelentdsége van a belsé piaci akadalyok elharitdsanak és az uj

75 2020/852 EU rendelet preambulum (5) bekezdés; lasd még: ELEKES: i. m.
334. 0.

76 LENTNER-SZEGEDI-TATAY, 2015: i. m. 39. o.

77 ELEKES: i. m. 334. o.

78 ELEKES: i. m. 329. o.

79 2020/852 EU rendelet.

80 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32
019R2088&from=HU [letoltés datuma: 2022. 01. 10.] (a tovabbiakban:
2019/2088 EU rendelet) preambulum (10) bekezdés.

81 2019/2088 EU rendelet preambulum (13) bekezdés.

82 2019/2088 EU rendelet 5-10. cikk; ldsd még: 2020/852 EU rendelet pre-
ambulum (19) bekezdés.
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akadalyok keletkezése megallitasanak.®® A pénziigyi szektor-
nak meghatarozé szerepe van az éghajlatvéltozas altal el6idé-
zett kihivasok lekiizdésében, ezért elengedhetetlen, hogy ta-
mogassa a gazdasag fenntarthaté mikodését, amely nem mas,
mint a fenntarthaté finanszirozas.*

Klimavédelmi szempontbdl az egyik legfontosabb része
a hivatkozott rendeletnek a 9. cikk, amely - az Eurdpai Bizott-
sag Zold konyvén tul® - meghatarozza az Eurdpai Unid hat
kornyezeti célkitizését: ,a) az éghajlatvéltozas mérséklése;
b) az éghajlatvaltozashoz valo alkalmazkodas; ¢) a vizi és ten-
geri eréforrasok fenntarthat6 hasznalata és védelme; d) a kor-
forgasos gazdasagra valo atallas; e) a szennyezés megeldzése és
csokkentése; f) a bioldgiai sokféleség és az 6koszisztémak vé-
delme és helyreallitasa”® Ezen célkittizések mindegyikének
tartalmi kifejtése, amelyeket a kovetkezékben szeretnék rész-
letesen kifejteni, a fogalommeghatarozasok kozott, illetve 6n-
allo6 cikkekben szerepel.

A 2020/852 EU rendelet értelmében az éghajlatvaltozas
mérséklése ,arra irdnyuld folyamat, hogy a globdlis dtlaghé-
mérséklet emelkedése joval 2 °C alatt maradjon, és torekvés
arra, hogy az legfeljebb 1,5 °C-kal haladja meg az iparosodds
el6tti szintet a Pdrizsi Megdllapoddsban foglaltaknak megfelel-
en”.¥” Az éghajlatviltozas mérsékléséhez — mint minden mads
célkitlizés esetében — a gazdasagi tevékenységeket meghataro-
zott szempontrendszer szerint sziikséges végezni, ami jelen
esetben azt jelenti, hogy az tiveghdzhatdsu gazok légkorbe ju-
tasat, illetve a meglévo szintet csokkenteni kell.*® Ez ugy érhe-
t6 el, hogy az energiahatékonysagot noveljik, a megujuld
energia eloallitdsa, szallitasa, tarolasa, elosztasa soran j tech-
nolégidkat alkalmazunk, a szén-dioxid-kibocsatdst pedig
csokkentjitk.®

A masodik célkitlizés az éghajlatvaltozashoz valé alkal-
mazkodas, ami az olyan megoldasokhoz val6 alkalmazkodast
vagy azok biztositdsat jelenti, ,amelyek vagy lényegesen csok-
kentik a jelenlegi éghajlat és a varhato jovobeli éghajlat altal
az emlitett gazdasagi tevékenységre gyakorolt kedvezétlen ha-
tas kockdzatat, vagy lényegesen csokkentik e kedvez6tlen ha-
tast anélkiil, hogy novelnék a kedvezétlen hatds kockazatat
az emberekre, a természetre vagy az eszkozokre nézve””

A harmadik célkitlizés a vizi és tengeri er6forrasok fenn-
tarthaté hasznalata és védelme, ami a telepiilési és az ipari
szennyvizkibocsatas karos hatasainak csokkentésével, az em-
beri fogyasztasra szant viz szennyez8déstol valo megdvasaval,
és a vizi okoszisztémadk allapotanak védelmével és javitdsaval
tud megvaldsulni” A negyedik célkitlizés a korforgasos

83 2020/852 EU rendelet preambulum (9) bekezdés.

84 2020/852 EU rendelet preambulum (10) bekezdés.

85 NAGY: i. m. 52. o; lasd még: SziLAGy1 Janos Ede: Kornyezetvédelem
az eurdpai unios jogban. In: NAGY Zoltan — Orajos Istvan — Ra1sz Anikd
- Sz1LAGY1 Janos Ede: Kornyezetjog II. - Tanulmdnyok a kérnyezetjogi gon-
dolkodds korébdl. Novotni Alapitvany, Miskolc, 2010, 51-72. o.

86 2020/852 EU rendelet 9. cikk.

87 2020/852 EU rendelet 2. cikk 5. pont; lasd még: https://www.europarl.
europa.eu/factsheets/hu/sheet/72/az-eghajlatvaltozas-elleni-kuzdelem
[letoltés ddtuma: 2022. 01. 11.]

88 2020/852 EU rendelet 10. cikk (1) bekezdés.

89 2020/852 EU rendelet 10. cikk (1) bekezdés a)-i) pont.

90 2020/852 EU rendelet 11. cikk (1) bekezdés.

91 2020/852 EU rendelet 12. cikk (1) bekezdés; lasd még: https://www.
europarl.europa.eu/factsheets/hu/sheet/74/vizvedelem-es-vizgazdalkodas
[letoltés datuma: 2022. 01. 11.]
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gazdasagra val6 atallas, amely a hulladékképzddés megel5zé-
sét, a termékek élettartamanak meghosszabbitasat, a hulladék-
Ujrahasznalatot és -feldolgozast jelenti a nyersanyag-felhasz-
nalas csokkentése érdekében.”

Az 6todik célkitlizés a szennyezés megeldzése, ami nem
mas, mint az tiveghazhatasu gazok levegdbe, vizbe vagy foldtani
kézetbe vald kibocsatdasanak megel6zése, a levegé, a viz vagy
a talaj allapotanak javitasa, illetve a vegyi anyagok eldallitasa,
felhaszndlasa vagy artalmatlanitasa.” A hatodik célkittizés a bio-
logiai sokféleség és az okoszisztémak védelme és helyreallitasa.
A bioldgiai sokféleséget maga a 2020/852 EU rendelet hatarozza
meg, amely szerint az ,a barmilyen eredetl él6lények kozotti
véltozatossag, beleértve a szarazfoldi, tengeri és mas vizi 6ko-
l6giai rendszereket, valamint az e rendszereket magukban fog-
lalé okoldgiai komplexumokat, amely magaban foglalja a fajo-
kon beliili és a fajok kozotti sokféleséget, valamint az 6koldgiai
rendszerek sokféleségét”* Ez véleményem szerint minden to-
vabbi magyardzat nélkiil timogatand6 célkittizésnek mindsil.

Nem ez volt az elsé eset, hogy unids jogforras tartalmaz-
zon hasonlo6 jellegii el6irasokat, ugyanis mar maga az Eurdpai
Uni6 Miikodésérdl szolo szerzédés is kiilon cikkben rendelke-
zett a kornyezet védelmérdl és a kornyezetpolitikardl,” ugyan-
akkor itt a pénztigyi szektor szerepe még nem jelenik meg do-
minansan, igy ezen a helyen részletesen nem foglalkozom
ezen jogi norma el6irasaival.

A fenti célkittizések alapjan a 2020/852 EU rendelet krité-
riumokat fogalmaz meg egy gazdasagi tevékenység kornyezeti
fenntarthatdsdganak vizsgalatahoz annak megallapitdsa érde-
kében, hogy egy azt finanszirozé pénziigyi befektetés kornye-
zeti szempontbdl milyen mértékben mindsiil fenntarthato-
nak.”® A 2020/852 EU rendelet kotelezéen alkalmazando
egyrészt a tagallamok vagy az Eurdpai Unié altal elfogadott
olyan intézkedéseknél, amelyek kovetelményeket allapitanak
meg a z0ld pénziigyi megoldasok vagy z6ldkétvények vonat-
kozasdban, masrészt a pénziigyi termékeket rendelkezésre bo-
csatd pénzigyi piaci szereplk esetében, harmadrészt pedig
olyan vallalkozasok esetében, amelyek nem pénziigyi kimuta-
tast, illetve 6sszevont (konszolidélt) nem pénziigyi kimutatast
kotelesek kozzétenni.”

92 2020/852 EU rendelet 13. cikk (1) bekezdés; lisd még: https://www.
europarl.europa.eu/factsheets/hu/sheet/76/eroforras-hatekonysag-es-a-
korforgasos-gazdasag [let6ltés datuma: 2022. 01. 11.]

93 2020/852 EU rendelet 14. cikk (1) bekezdés.

94 2020/852 EU rendelet 15. cikk (1) bekezdés; ldsd még: https://www.
europarl.europa.eu/factsheets/hu/sheet/73/biologiai-sokfeleseg-
foldhasznalat-es-erdogazdalkodas [let6ltés datuma: 2022. 01. 11.]

95 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/
PDF/?uri=CELEX:12012E/TXT&from=HU [letoltés datuma: 2022. 01. 11.]

96 2020/852 EU rendelet 1. cikk (1) bekezdés.

97 2020/852 EU rendelet 1. cikk (2) bekezdés.
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TANULMANY ® Europai és nemzetkozi jog

IV. OSSZEFOGLALO GONDOLATOK

A kornyezetvédelem pénziigyi szempontu értékelésének
és a zold pénziigyi megoldasoknak az tjdonsagat tamasztja ala
az, hogy 2018-ban a Kinai Népbank volt az egyetlen olyan
kozponti bank a vilagon, amely figyelembe vette monetdris
politikdjanak meghatdrozasa soran a zold pénziigyi megolda-
sokat és a klimasemleges befektetési lehetdségeket.”® Ez sze-
rencsére ma mar a legtobb kozponti bankra - koztiik a Jegy-
bankra is - igaz, ami egy intenziv nemzetkozi 6sszefogasnak
és komplex tudomanyos fejlédésnek koszonhetd.

Ahogy lathattuk, a klimavédelem érdekében Gj nemzetkozi
szervezetek jottek létre - NGFS -, illetve a mar meglévok -
Eurdpai Unid - is érdemi lépéseket tettek. Az NGFS négy év
alatt tobb mint szaz, kozponti banknak vagy feliigyeletnek mi-
ndsiilé tagot szamlaléo nemzetkozi szervezetté notte ki magat,
amely a legelkotelezettebb élharcosa lett a pénziigyi szektor
szerepvallalasanak a kornyezetvédelemben. Kiizdelme ered-
ményesnek mondhatd, hiszen nemcsak népszer(ivé teszi
az éghajlatvaltozas elleni harcot, hanem a pénziigyi szektor
befolyasat felhasznalva annak anyagi timogatottsagat is bizto-
sitani tudja.

Mindezt a munkét az Eurdpai Unié kisebb vertikumban,
de szintén kiegésziti, és eldsegiti, amely a szinergiahatas altal
lehet6séget teremt egy fenntarthatd Fold elérésére a jové nem-
zedékek szamara is.

A Kulturalis és Innovéciés Minisztérium UNKP-22-3
kédszamt Uj Nemzeti Kivalosdg Programjanak a Nemzeti
Kutatasi, Fejlesztési és Innovacios Alapbdl finanszirozott szak-
mai tdmogatasaval késziilt.

Uj Nemzeti
Kivaldosag Program

KULTURALIS ES INNOVACIOS
MINISZTERIUM
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